IKS Balancovany - dynamicky

VyrocCni zprava za rok 2016

2016

Investiéni kapitalova spoleénost KB, a.s. pfedklada investorské verejnosti
Vyro€ni zpravu fondu IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy
fond Investiéni kapitalové spoleénosti KB, a.s. za rok 2016. Vyroéni zprava
obsahuje vSechny povinné Udaje stanovené vyhlaskou €. 244/2013 Sb.

a 8234 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech.



m Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu
v uc¢etnim obdobim

Investiéni kapitalova spole€nost KB, a.s. (dale ,,IKS KB“ nebo ,,Spole€nost")
obhospodarovala k 31. 12. 2016 celkem 14 otevienych podilovych fondu.
U vSech téchto fondu pusobila IKS KB jako hlavni manaZzer a spravce majetku.

Fondy penézniho trhu
KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Dluhopisové fondy

IKS Kratkodobych dluhopist, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spole¢nosti KB, a.s.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Privéatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Smisené fondy

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Fondy fondu

KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitélové spolecnosti KB, a.s.

KB Absolutnich vynosl, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Akciové fondy

IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti
KB, a.s.

KB Privéatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

B Informace o depozitari fond

Depozitafem vSech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych Spole¢nosti byla po celé
rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé& 33, &. p. 969, PSC 114 07,
zapsana Vv obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360,
IC 45317054.

B Informace o osobé, ktera byla depozitarem povérena uschovou
nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno
vice nez 1% hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Custodianem vsech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych Spoleénosti byla po celé
rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé& 33, &. p. 969, PSC 114 07,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360,
IC 45317054.



m Udaje o podstatnych zménach udajii uvedenych ve statutu
investi¢niho fondu, ke kterym doslo v prubéhu uéetniho obdobi

K Zadnym podstatnym zménam ve statutu investi¢niho fondu nedoslo.

m Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii
nebo vedoucich osob, které mohou byt povazovany za odmény,
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovnikl nebo vedoucim osobam, jejichz €innost ma
podstatny vliv narizikovy profil tohoto fondu.

Tyto Udaje jsou obsaZeny v pfiloze ucetni zavérky Spole€nosti za rok 2016.

B Metody, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani fondu
pod spravou Spole¢nosti.

Principy, metody a techniky Fizeni rizik pouzivané Spole¢nosti pfi spravé portfolii fondd jsou
postaveny na zakladé strategie Fizeni rizik stanovené matefskou spoleCnosti Amundi
a jednotné implementované vramci celé skupiny. V ramci této strategie jsou schvaleny
zakladni principy Fizeni jednotlivych rizik, metody jejich sledovani a méfeni, jakoz i nastroje
na jejich omezovani a cilovani. Systém zahrnuje veSkeré typy rizik spojené s investi¢nim
procesem.

Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaiji
majetku nebo naroku podilnikii podilového fondu, jestlize
hodnota predmétu sporu prevysuje 5% hodnoty majetku
podilového fondu v rozhodném obdobi

Zadné vyse uvedené soudni ani rozhodé&i spory nebyly v rozhodném obdobi vedeny.

Identifikaéni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytnout investiéni
sluzby, ktera vykonavala €innosti hlavniho podpurce ve vztahu

k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi,
a udaj o dobé, po kterou tuto éinnosti vykonava.

V rozhodném obdobi zadna osoba nevykonavala ¢innosti hlavniho podplrce ve vztahu
k majetku fondu kolektivniho investovani.
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ISIN: CZ0008471968

Investicni spoleCnost: IKS KB

Portfolio manazefi:

Markéta Jelinkova (od 9/2013), odborna praxe 22 let, Absolvent CZU v Praze
Dan Karpi$ek (od 11/2010), odborna praxe 17 let, Absolvent VSE v Praze
Depozitaf: Komeréni banka, a.s.

Uplata za obhospodatovani: 1,60%

Uplata depozitafi: 0,09%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2016): 779 676 395

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za
posledni tfi uplynula obdobi:

v Ké 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Aktiva 1841 098 776 1 606 287 396 2189 917 443
VK 1 835 423 532 1 601 447 060 2 181 459 233
VK/PL 23541 2,1932 2,3245

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu k 31.12.2016:

mAkcie CR
Akcie Madarsko
M AKcie Polsko
Akcie Rusko
Akcie Turecko
Akcie ostatnizemé
B Dluhopisy denominované v CZK

Nastroje penézniho trhu

21,2%

6,5%
8,4%

Fond IKS Balancovany dynamicky posilil vroce 2016 o 7,3 %. Vykonnost fondu tahly pfedevsim
akciové pozice, dafilo se ale také dluhopisim. NejlepSi vykonnost v portfoliu zaznamenaly ruské
akcie, které profitovaly z ristu cen ropy a poklesu politického napéti mezi Ruskem a zapadem.
Investofi ocenili pfedevSim vstficnéjSi postoj nové americké administrativy smérem k Rusku. Velmi
solidné vykonnost fondu podpofily i korunova aktiva, pficemz se dafilo akciim i dluhopisim. Ceny
¢eskych dluhopist rostly vzhledem k silnému zajmu zahrani¢nich investoru, ktefi spekulovali na
ukond&eni kurzového zavazku CNB. Nejslabsi vysledek v portfoliu zaznamenaly turecké akcie, které
v meziro¢nim vyjadfeni zaznamenaly dvouciferné ztraty kvali narustu politického napéti v zemi a s tim
spojeného odlivu zahrani¢niho kapitalu ze zemé&. Bé&hem roku jsme v portfoliu navySovaly
nejvyznamnéji podil ruskych a polskych akcii. Na druhé strané jsme redukovaly zastoupeni tureckych
akcii zhruba o polovinu (z 15 % na 8 %) kvili politické nejistoté v zemi.
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Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné
udajli o protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech

a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve
statutu zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je
posuzovana pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi
investi¢ni horizontu 1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametrid. S ohledem na investi¢ni
zamér nékterych portfolii je druhym vyznamnym faktorem riziko mé&nové omezené pro fadu portfolii
limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 18,00 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): N/A
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Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu
Nazev cenného papiru EL (S)?S\;)*O(F\i/z;zg; Trini;:?g\;:t(e\llkﬁém) glgt?\iler;ﬁ
Ugty v bankach (v CZK) UCBanky 1| 165626621 165 626 621 8,98%
ST. DLUHORP. 3,75/20 CZ0001001317 13 000 153 361 000 151 702 200 8,23%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 8 000 104 800 000 103 268 000 5,60%
CETIN FINANCE BV 1,25 06/12/23 XS1529936335 90 89 235 900 89 357 055 4,85%
SBERBANK OF RUSSIA-ADR US80585Y3080 270 489 46 228 382 79 857 302 4,33%
LUKOIL ADR US69343P1057 40 345 34 692 294 58 030 146 3,15%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 4 000 58 232 000 57 786 067 3,13%
GAZPROM OAO - ADR US3682872078 425 509 38 849 530 55 017 240 2,98%
ERSTE GROUP BANK AT0000652011 71 646 53 276 850 53 999 590 2,93%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 60 965 57 929 810 53 679 683 2,91%
ST.DLUHOP. 2,4/25 CZ0001004253 4 000 46 572 600 47 324 764 2,57%
CEZ CZ0005112300 106 745 47 052 912 45 911 025 2,49%
ROSNEFT GDR US67812M2070 201 347 22 276 207 33 503 559 1,82%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA | PLPZU0000011 161 860 32 902 526 32 929 520 1,79%
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 184 969 31622 199 31818 012 1,73%
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR US55315J1025 70 257 22182777 30217 130 1,64%
BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 38 923 32 603 903 29 996 041 1,63%
ST.DLUHOP. 4,85/57 CZ0001002059 1439 25 392 594 27 756 303 1,51%
MONETA MONEY BANK AS CZ0008040318 332 329 24 278 652 27 417 143 1,49%
NOVATEK OAO-SPONS GDR REG US6698881090 8129 16 494 502 26 969 474 1,46%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 43 878 30 104 696 25 102 604 1,36%
ST. DLUHOP. 4,20/36 CZ0001001796 1500 22 550 625 24 165 800 1,31%
FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS | 4165 381 20162 777 19 638 838 1,07%
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE ROSNGNACNOR3 131 401 21241 077 19 360 196 1,05%
OTP BANK RT HU0000061726 25438 13 655 243 18 614 997 1,01%

*u dluhopist (pofiz. cena + pofiz. AUV) a u G&th v bankach (v CZK)
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® Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2016
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 31.12.2016 31.12.2015
AKTIVA
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4. 170 239 93 967
a) splatné na pozadani 170 239 93 967
5. Dluhové cenné papiry 5. 512 320 379 361
a) vydané vladnimi institucemi 422 963 379 361
b) vydané ostatnimi osobami 89 357 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 1158 459 1132701
11. Ostatni aktiva 6. 80 258
Aktiva celkem 1841099 1 606 287
PASIVA
4, Ostatni pasiva 7. 5675 4840
9. Emisni azio 8. 429514 362 116
12. Kapitalové fondy 8. 779 676 730191
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 509 140 580 762
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 117 094 -71 623
Vlastni kapital celkem 1835424 1601447
Pasiva celkem 1841 099 1606 287




IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky
k 31.12.2016
(v tisicich K¢)

Oznaceni [Text Bod 31.12.2016 31.12.2015

Podrozvahova aktiva

7. Hodnoty predané k obhospodarovani 19. 1835424 1601447




IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2016
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 2016 2015
1. Vynosy z Urokd a podobné vynosy 9. 12 546 14 140
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 12 546 14 093
3. Vynosy z akcii a podilt 10. 39 895 49 470
c) ostatni vynosy z akcii a podill 39 895 49 470
4. Vynosy z poplatk( a provizi 11. 78 80
5. Naklady na poplatky a provize 11. 30589 37 242
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 12. 100 024 -90 639
19. Zisk nebo ztrata za tGcetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 121954 -64 191
23. Dan z pfijma 14. 4 860 7432
24, Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi po zdanéni 117 094 -71 623




IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Priloha Kk aéetni zavérce ke dni 31. 12. 2016



Priloha ucetni zavérky za rok 2016

1.1

POPIS FONDU
ZalozZeni a charakteristika Fondu

IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
(,,Fond®) byl ziizen Investi¢ni kapitadlovou spolec¢nosti KB, a.s. (,,Spole¢nost”) se sidlem Praha 1,
Dlouha 34 jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci
Spoleénosti. Spole¢nost je od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015
Patiz, Francouzska republika).

Puvodni nazev Fondu byl ,JKS Balancovany, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti
KB, a.s.“. Fond vznikl pfeménou uzavieného podilového fondu UNIVERSUM Investicni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s. ve smyslu ustanoveni § 35 h) zakona ¢&. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist, na zaklad¢ rozhodnuti pfedstavenstva Investiéni
kapitdlové spoleénosti KB, a.s. ze dne 14. 7. 1997 arozhodnuti Ministerstva financi CR ze dne
18. 8. 1997, ¢.j. 101/65160/1997. Dne 22. 9. 1997 se stal otevienym podilovym fondem. Dne 31. 1. 2007
nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky ¢&. j. 41/N/142/2006/4, kterym byla schvalena zména
ndzvu fondu na IKS balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spoleénosti
KB, a.s.

Fond IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB byl
sloucen ke dni 30. 11. 2012 s fondem KB Realitnich spolecnosti, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spole¢nosti KB, a.s. a s fondem KB Ristovy profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spole¢nosti KB, a.s. pticemz fond IKS Balancovany — dynamicky byl fondem piejimajicim.
Sloueni bylo na zakladé Zadosti Spole¢nosti povoleno rozhodnutim Ceské narodni banky
¢j.: 2012/8038/570 a ¢j.: 2012/8036/570 ze dne 22. 8. 2012.

Dnem sloucent, tj. k 30. 11. 2012, se veSkery majetek a zavazky vyse uvedenych sluc¢ovanych fondu stal
soucasti majetku fondu IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s. Fond KB Realitnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitilové
spolecnosti KB, a.s. a fond KB Ristovy profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti
KB, a.s. k tomuto datu zanikly.

Fond podléha regulaénim pozadavkim zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon“ nebo ,,ZISIF“), ktery je platny a U¢inny od 19. 8. 2013. Ve
smyslu Zakona je Fond specidlnim fondem cennych papirt.

Spolecnost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakond a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za tcelem jejich pouziti na ucasti na
podnikéni (kolektivni investovani). Poéet vydavanych podilovych listd neni omezen. Spoleénost si vSak
vyhrazuje pravo vydavani podilovych listi do¢asné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.
Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spole¢nosti, ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice do cennych papirti (zejména do akceii a dluhovych cennych papirl) nebo
uklada ziskané prostfedky na zvlastni G¢ty u bank. Statut Fondu dale obsahuje informace o zpuisobu
stanoveni budouci hodnoty investované ¢astky, ktera vyplyva ze zvolené investi¢ni strategie.

Podilovy fond mtize investovat do doplitkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakoné.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, piipadné jsou v souladu se Z&konem upraveny ve
statutu Fondu.

Prostfedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirt fondi kolektivniho
investovani nebo doplikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
mize investovat specialni fond cennych papirti dle Zakona.

IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a. s. 2
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Priloha ucetni zavérky za rok 2016

1.2.

Depozitafem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komer¢ni banka, a.s.
Fond neni sou¢asti Zadného konsolidaéniho celku.

Fond nema zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zptisobem Spolecnost.

Statut Fondu, odména za obhospodaiovani a odména depozitari

Zékladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spolecnosti. Penézni prostifedky ve Fondu jsou shromazd'ovany vydavanim podilovych listd
Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodafovany Spole¢nosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné¢ 1,60 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitdlu a je hrazena Spole¢nosti z majetku Fondu. Primérnd ro¢ni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky pramér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu
dni.

Uplata za obhospodatovani majetku Fondu je splatna v mési¢nich splatkach, na zékladé faktury vystavené
Spoleénosti. V pislusném mésici se kazdy obchodni den vypocte vyse uplaty, coZ je hodnota fondoveho
kapitalu k danému dni vynasobend 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vynasobena podtem
kalendainich dni mezi aktudlnim obchodnim dnem a piedchozim obchodnim dnem. Celkova mésiéni
uplata je dana souétem jednotlivych uplat spoc¢tenych ke kazdému obchodnimu dni pfislu§ného mésice.

Vyse tplaty depozitaii je stanovena na zakladé pramérné hodnoty fondového kapitélu za ucetni obdobi
a ¢ini nejvyse 0,15 % prumérné hodnoty fondového kapitalu za Gcetni obdobi. Primérna ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypoéte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi néklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodatovani.

1.3. Piredstavenstvo a dozor¢i rada Spolecnosti

Funkce Jméno

Piedstavenstvo piedseda Franck du Plessix
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Tony du Prez

Dozor¢i rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Yann Robin Dumontheil

V prtibéhu tcetniho obdobi nedoslo ke zm&nam ve slozeni piedstavenstva a dozoréi rady Spoleénosti.
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2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY
Zakladni Gcetni pravidla pouzita pfi sestavovani této ucetni zaveérky jsou uvedena nize.
Udetni principy

Utetni zavérka byla sestavena na zakladé ugetnictvi Fondu vedeného v souladu se zdkonem &. 563/1991
Sb., o Gietnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sh., kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni poloZzek Géetni zavérky a rozsah udaji
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zakladni postupy Gétovani.

Fond je povinen dodrzovat regulac¢ni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predevS§im zdsadu ucCtovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti Gc¢etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a piilohu k uéetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a naklada
a vynosi v pfislusném uéetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni ucetni zaveérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Utetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich odhadii s vyuzitim vsech piislunych
a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato Gcéetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finan¢ni udaje v ¢eskych korunach (K¢) s ptesnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno
jinak.

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond u¢tuje o prodeji a nakupu cennych papird v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
7e doba mezi uzavienim smlouvy a vypoiadanim neni del$i nez doba obvykla.

Déle je okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obe€ziva, den ndkupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnité ucetni jednotky a k dal§im skute¢nostem, které jsou piedmétem tUcetnictvi a které nastaly,
popt. 0 nichZ jsou k dispozici potiebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyva;ji
z vnitinich podminek Gcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazina v uéetni zavérce v K¢ s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni Gcetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou
v ucetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ticetni zavérce jsou tedy vykazany piepoctené sménnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky &i ztraty jsou vykazany
v poloZce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.
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24.

2.5.

2.6.

2.7.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
realnou hodnotou proti G¢tim nakladti nebo vynosi. Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu
k obchodovéni. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finanéni aktiva (akcie, dluhopisy a podilové
listy) nabytd Fondem za u¢elem tvorby zisku z pohybii cen v kratkodobém Easovém horizontu, zpravidla
do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakeni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhiim). Od okamziku sjednni obchodu pfeceiiuje
Fond tyto cenné papiry na realnou hodnotu. Ubytky cennych papirii jsou ocefiovany metodou vazenych
prumérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v poloZce Akcie, podilové listy a ostatni podily
a Dluhové cenné papiry. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztrdty vyplyvajici ze zmény
redlné hodnoty cennych papird jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrata
Z financnich operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papiri je postupné zvySovano o nabihajici Urokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupén. Vynosové a nakladové droky jsou vykazovany na akrualnim principu
a jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v poloZzce Vynosy z urokii a podobné vynosy, resp. Naklady na
Uroky a podobné naklady.

Trzni hodnota cennych papiri je pocitaina v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocefovani vefejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papirti v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita hodnota vypoctend dle ocefiovacich modeli zaloZenych
na diskontovani budoucich penéZnich toki dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters,
popfipadé hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkéch v nominalni hodnotg.

Dle zasady opatrnosti jsou vytvaieny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavk&dm po
splatnosti z titulu nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papiri. Instrument opravnych polozek
nebyl v roce 2016, resp. 2015 v ucetnictvi Fondu pouZit.

Fond u¢tuje o zavazcich vzniklych pii obchodovani scennymi papiry a o provoznich zdvazcich
Vv nominalni hodnoté.

Daii z prijmi

Daii z piijmil je poéitina v souladu s ustanovenimi p¥islusného zakona Ceské republiky na zékladé zisku
vykézaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych uéetnich standardii. Podle platnych
danovych predpist ¢ini sazba dané z pifijmd pravnickych osob platna pro rok 2016, resp. 2015
pro podilové fondy 5 %.

OdlozZena dati se vypocte ze vSech piechodnych rozdiltt mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich dailovou hodnotou s pouzitim Gplné zadvazkové metody. OdloZena daiiova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude svysokou pravdépodobnosti mozno realizovat proti o¢ekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Vlastni kapital Fondu
Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poétu vydanych

podilovych listt k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované
prodejni ceny.
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

Emisni azio

Emisni 8Zio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listl a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové Uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu uéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirQ jsou zachyceny pted odpoctem srazkové dané. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykézana v bodé¢ 14.

Néklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirl, jsou
uctovany ptimo do nakladu.

Regulatorni poZzadavky

Investicni spolecnosti a jimi obhospodatované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitdi — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probihd v souladu s timto Zakonem
a statutem Fondu.

Nésledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen

v uéetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkéch, které
existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uéetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou duasledky téchto udalosti popsany
v piiloze, ale nejsou zat¢tovany v Gcetnich vykazech.

Zména ucetnich metod a postupi

V prubéhu roku nedoslo k zddnym zménam 0Géetnich metod ani nebyly provedené Zadné opravy
vyznamnych chyb.
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3.1.

3.2

3.3.

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondl spravovanych Spolecnosti, kterd je dale
rozpracovana Vv investiéni strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti rizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan pfislusnymi organy na trovni Spolec¢nosti ¢i
nadfizeného Wtvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu stimto zvolila Spole¢nost piistup
oddéleného sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s piijatou investi¢ni politikou
Fondu zplsoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu
Fondu 0 ménova, kreditni a urokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrzena oddélenim
risk managementu a zohlediiuje zakladni metodologické pfistupy stanovené legislativou a pouZzivané
celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfislusnym utvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zakonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limiti. Kontrola zakonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Investicni strategie stanovila Fondu smiSenou strategii s pfevahou akciovych instrumentt. Investi¢ni
teritorium pro akciovou cast bylo omezeno na staty stfedni a vychodni Evropy, dluhopisova cast je
umistovana zejména do domacich statnich dluhopist. Trzni rizika akcii v portfoliu jsou vyhodnocovana
pravidelné vsouladu se startegii vymezenou ve statutu Fondu a detailngji rozpracovanou
v mikroprocesu.-Zakladni alokace portfolia byla v souladu se strategii dana stanovenym benchmarkem
zahrnujicim akciové trzni indexy burz v Ceské republice, Polsku, Madarsku, Rusku a Turecku a
dluhopisovy index ¢eskych statnich dluhopist. Dodrzovani investi¢nich vazeb a limitu je monitorovano
internimi systémy a pravideln& vyhodnocovéno.

Fond podléha souboru internich limitt, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou
rizikovou expozici, pfipadn€ i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii, popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislu$né limity jsou aplikovany adekvatné povaze
Fondu.

V piipad¢ ndkupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoZ je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil
v portfoliu.

Spole¢nost sleduje rizikové expozice v rozloZeni na ménové, kreditni a tirokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pfi¢emz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
investiéni proces.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investiénimi strategiemi stanovuje SpoleCnost pravidla a postupy pro vybér
investinich instrument tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumentd musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nékterych piipadech je
vyZadovano individualni schvalovani investiénim vyborem nebo oddélenim risk managementu vcetné
specifikace maximalnich limitd a fondd, pro které jsou investice ureny.

Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroji ke splnéni
zavazkl vyplyvajicich z financnich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé analyzy
absorpce trhu pii likvidaci investovanych pozic a na zakladé odhadovanych penéZnich toka
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirti a terminovych vkladi.

Podle Z&kona je Spole¢nost povinna odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji viak do
15 pracovnich dnt ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. JelikoZ v drZeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které lze realizovat béhem nékolika dnd, je nepravdépodobné, ze by
Fond nebyl z divodu absence likvidnich prostfedkti schopen dostat svym zavazkum.
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3.4.

3.5.

3.6.

Spole¢nost miize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listi podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z divodu ochrany
prav nebo pravem chranénych zajmi podilnikd. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych
listd muze dojit zejména na prelomu kalendainiho roku, v ptipade zivelnych udalosti, pfi velmi silnych
vykyvech na finan¢nich trzich a pii velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listt,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 17.

Urokové riziko

Riziko urokové sazby pfedstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku zmény trznich
trokovych sazeb. Casové obdobi, po které je urokova sazba finanéniho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku Urokové sazby. Zamérem vedeni Spole¢nosti je
tidit riziko fluktuace realné hodnoty aktiv Fondu zplsobené zménou urokovych sazeb v zavislosti na
investi¢nim profilu Fondu a o¢ekavaném vyvoji trhu.

Kvantitativni informace o Grokové pozici a pasiv jsou uvedeny v sekci 16.

Ménové riziko

Ménova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu
na 95% hladiné spolehlivosti. Model zohlediuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovndvano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.
Kvantitativni informace o devizoveé pozici jsou uvedeny v sekci 18.

Operacni a pravni rizika

Rizika operaéni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spole¢nosti.
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4, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostfedky na terminované vklady u bank

v piipadé, kdy nejsou vyuZity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2016  31.12.2015
Bé&Zné udty u bank 170 239 93 967
Pohledavky za bankami celkem 170 239 93 967

5. CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listt jsou registrované na Burze cennych
papirt Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované

na burzéach, jsou odkupovany investiéni spole¢nosti, ktera je obhospodatuje.

Cista cena Realna  Cista cena Realna
porizeni® hodnota porizeni* hodnota
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Akcie 1038724 1138820 1274550 1112538
Podilové listy 20 163 19 639 23058 20 163
Akcie a podilové listy 1058 887 1158 459 1297 608 1132701
Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou 500 145 501 360 363 491 368 400
Dluhopisy s proménlivou tirokovou sazbou 10 881 10 960 10 741 10 961
Dluhové cenné papiry 511 026 512 320 374 232 379 361
Cenné papiry k obchodovani celkem 1569913 1670779 1671840 1512 062
z toho: Urokové vynosy 4 495 4144
z toho: zisky/ ztraty z pfecenéni 96 371 -163 922
Akcie a podilové listy k obchodovéni v realné hodnot¢ dle trhli zahrnuji:
31.12.2016 31.12.2015
Akcie a podilové listy k obchodovani
- tuzemské 152 739 152 091
- zahrani¢ni 1005 720 980 609
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 1158 459 1132701
Zahraniéni cenné papiry pochazi zejména z Turecka, USA, Polska a Rakouska.
Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle emitentt zahrnuji:
31.12.2016 31.12. 2015
Akcie a podilové listy k obchodovani
- finanéni instituce 484 275 458 491
- ostatni instituce 674 184 674 210
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 1158 459 1132701

1 Cista cena pofizeni piedstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne piedchoziho téetniho obdobi

nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir potizen v pribéhu uéetniho obdobi.
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Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle trhi zahrnuji:

31.12.2016 31.12.2015
Dluhové cenné papiry s pevnou Grokovou sazbou
- tuzemskeé 412 003 368 400
- zahrani¢ni 89 357 0
Dluhové cenné papiry s pevnou Urokovou sazbou celkem 501 360 368 400
Dluhové cenné papiry s proménlivou tirokovou sazbou
- tuzemské 10 960 10 961
- zahrani¢ni 0 0
Dluhové cenné papiry s proménlivou arokovou sazbou celkem 10 960 10 961
Celkem dluhové cenné papiry k obchodovani 512 320 379 361
Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:

31.12.2016  31.12.2015
Dluhové cenné papiry k obchodovani
- statnimi institucemi v Ceské republice 422 963 379 361
- ostatnimi subjekty v zahranici 89 357 0
Celkem dluhové cenné papiry k obchodovani 512 320 379 361

Podil dluhovych cennych papiri se splatnosti nad jeden rok ¢&inil k 31. 12. 2016 na celkovém objemu
dluhovych cennych papirtt 100 % (2015: 100 %).

OSTATNI AKTIVA

31.12.2016  31.12.2015

Ocekavané dividendovy vynosy - zahrani¢ni 80 258

Ostatni aktiva celkem 80 258
OSTATNI PASIVA

31.12.2016 31.12.2015

Danové zavazky 2033 1898

Zavazky vuci podilniktim 1017 357

Zavazky vuci spolecnosti 72 125
Dohadné ¢ty pasivni 2 553 2 460
Ostatni pasiva celkem 5675 4 840

Zavazky vuci podilnikim predstavuji vklady piijaté od podilnikd po dobu do vydani podilovych listd.
PoloZka ,,Dohadné ¢ty pasivni* zahrnuje ptedev§im nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic
prosinec.
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8. KAPITALOVE FONDY

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového Fondu uétovany na tcet Kapitalové fondy se sklada ze
779 676 395 ks podilovych lista (31. 12. 2015: 730 191 154 ks) jejichZ jmenovita hodnota je 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listd Fondu
a pro tcely zpétného prodeje podilovych listi Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilového listu
se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
a ceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilového listu a trzni cenou je emisni azio.
Emisni aZio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2016 ¢inila 2,3541 K¢ (2015: 2,1932 K¢&).

O zisk za rok 2016 ve vysi 117 094 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu povy3en nerozdéleny zisk
predchazejicich obdobi.

O ztratu za rok 2015 ve vysi 71 623 tis. K& byl v souladu se statutem Fondu poniZen nerozdéleny zisk
predchézejicich obdobi.

Prehled zmén Kapitalovych fondd a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni azio Celkem
(v tis. K¢) (vtis. K& (v tis. K&)
Zustatek k 31. 12. 2014 938 476 662 221 1 600 697
Vydané 2015 39 681 55132 94 813
Odkoupené 2015 247 966 355 237 603 203
Zustatek k 31. 12. 2015 730191 362 116 1092 307
Vydané 2016 156 220 197 590 353 810
Odkoupené 2016 106 735 130 192 236 927
Zustatek k 31. 12. 2016 779 676 429 514 1209190
9. CISTE UROKOVE VYNOSY
Cisté vynosy z trokii zahrnuji:
2016 2015
Uroky z dluhovych cennych papirti 12 546 14 093
Uroky z b&Znych 0étl a terminovanych vkladi 0 47
Vynosové Uroky celkem 12 546 14 140
Néakladové aroky celkem 0 0
Cisté irokové vynosy celkem 12 546 14 140
10.  VYNOSY Z AKCIi A PODILU
2016 2015
Tuzemské dividendy 7225 6 024
Zahrani¢ni dividendy 32670 43 446
Prijaté dividendy celkem 39 895 49 470
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Priloha ucetni zavérky za rok 2016

11.

12.

CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

2016 2015
Ostatni vynosy z poplatki a provizi 78 80
Vynosy z poplatki a provizi celkem 78 80
Poplatek za obhospodaiovani fondu 24 752 30 429
Poplatek depozitafi 1668 2 062
Poplatek za custody sluzby 1 366 1603
Poplatek za prodej cennych papirt 899 964
Ostatni poplatky 696 700
Poplatek za ostatni sluzby KB 919 1136
Poplatek za auditorskeé sluzby 94 106
Poplatek za vedeni cennych papirti - CDCP 195 242
Néaklady na poplatky a provize celkem 30589 37 242
Cisty vynos/naklad na poplatky a provize celkem -30 511 -37 162

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o uhradée sluzeb s Komer¢ni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitaie a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych uétl, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné
1,6 % z pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonava Komeréni banka, a.s., plati Fond
v souladu se statutem poplatek ve vySi maximalné 0,15 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACIH

2016 2015
Zisk/ztrata z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou 105 640 -84 206
Zisk/ztrata z devizovych operaci -5616 -6 433
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem 100 024 -90 639

Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti uétim nakladi nebo vynost
predstavuje piedev§im zisky a ztraty z piecenéni cennych papiri na redlnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrdta z devizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdild
z devizovych ¢t a z vypofadani zahrani¢nich pohledavek a zavazki a zaroven i rozdily vzniklé
Z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirti, a zavazkil v zahrani¢ni méné pfeceiiovanych na redlnou
hodnotu.

IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a. s. 12



Priloha ucetni zavérky za rok 2016

13.

14.

GEOGRAFICKE OBLASTI

Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Vynosy z urokti a podobné
vynosy 12468 13935 78 205 0 0 12546 14140
Vynosy z akcii a podili 7225 6024 14475 15344 18195 28102 39895 49470
Vynosy z poplatkil a provizi 78 80 0 0 0 0 78 80
Néklady na poplatky a
provize -29012 -35584 -648 -643 -929  -1015 -30589 -37242
Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci -5197 -19833 -1 804 -6231 107025 -64575 100024 -90639
Celkem -14438 -35378 12101 8675 124291 -37488 121954 -64191

DAN Z PRIJMU

Dan splatna — dafiova analyza:

2016 2015
Hospodaisky vysledek pied zdanénim 121 954 -64 191
Odecitatelné polozky 39 895 49 470
Pricitatelné polozky 1404 1417
Zohlednéni danové ztraty minulych let 83 463 0
Zaklad dané 0 0
Dan (5%) ze zakladu dané 0 0
Oprava dané minulych let -40 915
Daii splatna ze zakladu dané celkem -40 915
Samostatny zaklad dané (piijaté dividendy ze zahraniéi) 32670 43 445
Daii (15%) ze samostatného zakladu dané 4900 6517
Naklady na splatnou daii z prijmu celkem 4 860 7432

V roce 2016 dosahl Fond zisku pted zdanénim ve vySi 121 954 tis. K¢ (2015: ztraty 64 191 tis. K¢). Fond
vykazuje v roce 2016 nulovou splatnou dai, protoze byla zohlednéna daiova ztrata minulych let.

Podle zakona o danich z pi{jmi mize Fond pievést daovou ztratu vzniklou od roku 2012 do piistich péti
let. VySe danové ztraty, kterd nebyla uplatnéna a bude ptevedena do dalsich let, ¢inila 281 889 tis. K¢
k 31.12. 2016 (31. 12. 2015: 845 561 tis. K&).

OdloZena dan:

31.12. 2016 31.12. 2015
Odlozen4 dafiova pohledavka — dafiové ztraty 14 094 42 278
Celkova odloZena dai 14 094 42 278

Odlozena daiova pohledavka ve vySi 14 094 tis. K¢ k 31. 12. 2016 (31. 12. 2015: 42 278 tis. K&) nebyla
z dGivodu zasady opatrnosti vykazana dle ucetnich metod popsanych v bodeé 2.6.

K 31.12. 2016 a 31. 12. 2015 neexistuji pfechodné rozdily mezi t¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv.
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15.

16.

VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost.

Zévazky:
31.12.2016 31.12. 2015
Nevyfakturovany obhospodatovatelsky poplatek 2294 2196
Zavazky vuci spole¢nosti 72 125
Celkem 2 366 2321
Néklady na poplatky:
2016 2015
Poplatek za obhospodaiovani fondu 24 752 30 429
Poplatek za custody sluzby 1366 1603
Poplatek depozitafi 1668 2 062
Poplatek za ostatni sluzby KB 919 1136
Celkem 28 705 35 230

Jednd se o néklady Fondu, které jsou fakturovdny Fondu Spole¢nosti. Piijemcem poplatku za
obhospodatovani Fondu je Spolecnost. Ostatni zminéné ndklady hradi Spolec¢nost Komer¢ni bance a.s. na
zakladé doslych faktur v mésiénich intervalech.

UROKOVE RIZIKO

Nize uvedend tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku Grokové sazby
a je zalozena bud’ na smluvni dobé splatnosti finan¢nich nastrojii, nebo V ptipad¢€, ze se Girokova mira
téchto nastroji méni pied dobou splatnosti, na datu nového stanoveni Urokové miry. Aktiva a zavazky,
které nemaji smluvni splatnost, a tudiZ jsou netiro¢ené, jsou zahrnuty ve skupiné , Neuro¢eno.

31.12. 2016:
Do 3 3 més 3 roky
mésici azlrok az b let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 170 239 0 0 0 0 170 239
Dluhové cenné papiry 0 10 960 151 702 349 658 0 512 320
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1158459 1158 459
Ostatni aktiva 80 0 0 0 0 80
Aktiva celkem 170 319 0 0 1158459 1841098
Ostatni pasiva 3642 2033 0 0 0 5675
Zavazky celkem 3642 2033 0 0 0 5675
Cisté iirokové riziko 166 677 8 927 151 702 349658 1158459 1835423
31.12.2015:
Do 3 3 més. 1 rok
mésici azlrok az b let Nad 5 let Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 93 967 0 0 0 0 93 967
Dluhové cenné papiry 0 10 961 154 824 213576 0 379 361
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1132701 1132701
Ostatni aktiva 258 0 0 0 0 258
Aktiva celkem 94 225 10 961 154 824 213576 1132701 1 606 287
Ostatni pasiva 2942 1898 0 0 0 4840
Zavazky celkem 2942 1898 0 0 0 4 840
Cisté iirokové riziko 91 283 9063 154 824 213576 1132701 1601 447
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Priloha ucetni zavérky za rok 2016

17. RIZIKO LIKVIDITY

NiZe uvedend tabulka obsahuje aktiva a zvazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
ptedstavuje dobu od data téetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazku. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty v poloZce ,,Nespecifikovano“.

31.12. 2016:
Do 3 3 més. 1 rok
mésici az 1lrok az5let Nad5s let Nespec. Celkem
Pohledavky za bankami 170 239 0 0 0 0 170 239
Dluhové cenné papiry 0 0 151 702 360 618 0 512 320
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1158459 1158459
Ostatni aktiva 80 0 0 0 0 80
Aktiva celkem 170 319 0 151 702 360618 1158459 1841098
Ostatni pasiva 3642 2033 0 0 0 5675
Zavazky celkem 3642 2033 0 0 0 5675
Cisté riziko likvidity 166 677 -2 033 151 702 0 1158459 1835423
31.12.2015:
Do 3 3 més. 1 rok
mésici az1lrok az5let Nad5 let Nespec. Celkem
Pohledavky za bankami 93 967 0 0 0 0 93 967
Dluhové cenné papiry 0 0 154 824 224 537 0 379 361
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1132701 1132701
Ostatni aktiva 258 0 0 0 0 258
Aktiva celkem 94 225 0 154 824 224537 1132701 1606287
Ostatni pasiva 2942 1898 0 0 0 4 840
Zavazky celkem 2942 1898 0 0 0 4 840
Cisté riziko likvidity 91 283 -1 898 154 824 224537 1132701 1601447

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vS§echna aktiva jsou realné pfeménitelna do penéZnich

prostiedki v krat$i dobé, nez je predpokladana realizace odkupt podilniki Fondu.

IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a. s.
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18.

DEVIZOVA POZICE

meénového rizika je vSak sledovani limitd na jednotlivé mény.

vvvvvv

31.12. 2016:

CZK usSD EUR GBP TRY RON PLN HUF Celkem
Pohledavky za bankami 165 626 484 109 37 81 474 34 339 170 239
Dluhové cenné papiry 512 320 0 0 0 0 0 0 0 512 320
Akcie a podilové listy 239996 366773 40681 24088 154067 106692 178378 47784 1158459
Ostatni aktiva 0 0 80 0 0 0 0 0 80
Nékl.a pifjmy pf. obd. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 917942 367257 40870 24125 154148 107166 178412 51178 1841098
Ostatni pasiva 5675 0 0 0 0 0 0 0 5675
Zéavazky celkem 5675 0 0 0 0 0 0 0 5675
Cisté ménové riziko 912267 367257 40870 24125 154148 107166 178412 51178 1835423
31.12. 2015:

CzZK USD EUR GBP TRY RON PLN HUF Celkem
Pohledavky za bankami 6100 86672 245 85 79 121 19 646 93 967
Dluhové cenné papiry 379 361 0 0 0 0 0 0 0 379 361
Akcie a podilové listy 265829 283592 18542 12883 242918 109259 126313 73365 1132701
Ostatni aktiva 0 258 0 0 0 0 0 0 258
Nékl.a pifjmy pf. obd. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 651290 370522 18787 12968 242997 109380 126332 74011 1606287
Ostatni pasiva 4 840 0 0 0 0 0 0 0 4 840
Zavazky celkem 4 840 0 0 0 0 0 0 0 4 840
Cisté ménové riziko 646450 370522 18787 12968 242997 109380 126332 74011 1601 447
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Priloha Gcetni zavérky za rok 2016

19. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V Géetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany hodnoty piedané k obhospodafovani Spolecnosti.
20. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE

Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

21.  VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNI ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALENI

K Zadnym vyznamnym udalostem po datu G&etni zavérky, které by mély vyznamny dopad na uéetni
zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: Podpis statutdrniho organu uéetni jednotky:
Franck du Plessix Ing. Pa 1
21.4.2017 Ptedseda pfedstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro podilniky investicniho
fondu IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy
fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit piiloZené G€etnl zavérky investiéniho fondu IKS Balancovany —
dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s. {dale také
.Fond") sestavené na zakladé ¢eskych u&etnich predpisl, kterd se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty za rok kongici 31. prosincem 2016 a pfilohy
v Udetni zavérce, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Géetnich metod a dalsi
vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pilohy v této Udetni
zaverce.

Podle naseho nazoru pfilozena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
Fondu k 31. prosinci 2016 a nakladd a vynos( a vysledku jeho hospodaieni za rok konéici
31. prosincem 2016 v souladu s Eeskymi Ucetnimi pFedpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) piipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit u¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisdi. Domnivame se, 2e dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateCny a vhodny zaklad pro vyjadfeni nadeho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona ¢ auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo (éetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovidd statutarni organ spolecnosti Investiéni kapitalova spoletnost KB, a.s.
(dale také ,Spoleénost’).

Nas vyrok k ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti
nasich povinnostl souvisejicich s auditem Géetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
KPMG Caskd republika Audit, & 7o, a Czach limited liability company and Obchodni rejstfik vedeny IEC 49619187
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nesouiadu s udetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o udetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialng)
nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych
{materialnich) chledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich piedpisi na
formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
{materiality), tj. zda piipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkl by bylo zpusobiié ovlivnit
usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

» ostatni informace, kiteré popisuji skutednosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v UCetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materiainich) ohledech v souladu
s Uetni zaverkou a

» oslalni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvest, zda na zakladé poznatkd a pov&domi o Fondu, k nimZ jsme
dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahujl vyznamné (materialni) v&cné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupil jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné
vyznamne (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho organu a dozoréi rady Spoleénosti za aéetni zavérku

Statutarni organ Spoleénosti odpovida za sestaveni déetni zaverky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s &eskymi Gcetnimi piedpisy a za takovy vnitfni kontrolni
systém, kiery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
wyznamné (materialnf) nespravnosti zpisobené podvodem neho chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutami organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ugetni zavérce
zalezZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi
sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou piipad(, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu
nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak udinit.

Za dohied nad procesem U¢etniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozordi rada
Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, e uletni zdvérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidini) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok, Pfim&fend mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy ve véech
ptipadech v udetni zavérce odhali pfipadnou existujicl vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod( nebo chyb a povaZujl se
za vyznamné (materidini}), pokud lze redlné predpokiadat, Z2e by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé u¢etni zavérky na jejim
zakladé piijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti
uplatfiovat béhem celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus.



Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a wyhodnotit rizika wvyznamné (materidini) nespravnosti G¢etni
zavérky zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni informace,
abychom na jejich zakladé mohii vyjadrit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou
{materialni) nespravnost, k niz do3lo v disledku podvodu, je v&tsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné {materidini) nespravnosti zplsobené& chybou, protoze
soutasti podvodu mohou byt tajné dohedy, falSovani, umyslna opomenuti,
nepravdiva prohlasenl nebo obchazeni vnitinich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontroinim systéemem Spole&nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejiho
vhitiniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych acetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych Udetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spcle¢nosti uved|
v pfiloze v uCetni zavérce.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem  a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzZité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni} nejistota existuje, je
na&i povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
piiloze v U¢etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatedne, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ?e Fond ztrati schopnost
nepfetrZité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah utetni zavérky, véetné piilohy, a dale
to, zda Getni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery
vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a Ffizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nadasovani auditu a o vyznamnych zjist&nich, kierd jsme
v jeho priib&hu uginili, véetné& zjiténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému,



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Ggetni zaveérky
investi¢éniho fondu IKS Balancovany — dynamicky, otevieny poditovy fond Investiéni
kapitalové spole¢nosti KB, a.s. k 31. prosinci 2016, na jehoZ zakladé byla zpracavana
tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 21. dubna 2017

BIIM . VORI TIAGA AL A el

. . Director
Evidenéni &islo 71 Evidenéni &islo 2195
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