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UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE
VE VZTAHU K MAJETKU FONDU V UCETNIM
OBDOBI

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale ,,Amundi CR* nebo ,,Spole¢nost®) obhos-
podafovala k 31. 12. 2021 celkem 31 investi¢nich fondil. U viech téchto fondi plisobila Amundi CR
jako hlavni manazZer a spravce majetku.

Standardni fondy

¢« Amundi CR Dluhopisovy PLUS, otevfeny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
¢ KB Privatni sprava aktiv 3 - Flexibilni, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost,
a.s.

Specialni fondy

« Amundi CR Kratkodoby, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

* KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s.

« Amundi CR Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost,
a.s.

« Amundi CR Akciovy - Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni
spole¢nost, a.s.

¢ KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s.

¢ KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

* KB Privatni sprava aktiv 4, otevreny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

* KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

« KBPB Conservative Strategy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

« KBPB Balanced Strategy, otevreny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

« Amundi CR - Sporokonto, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

¢ Amundi CR - obliga¢ni fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

¢ Amundi CR All-Star Selection, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

« Amundi CR IM Dluhopisovy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s.

« Amundi CR IM Akciovy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

« Amundi CR Balancovany, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fondy kvalifikovanych investort:

¢ Protos, uzavreny investi¢ni fond, a.s.

¢ Realitni fond KB, uzavreny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleénost, a.s.

¢ KB Private Equity, uzavreny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

¢ Realitni fond KB 2, uzavieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

* KB Private Equity 2, uzavieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

* Realitni fond KB 3, uzavreny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s.

¢ KB Private Equity 3, uzavfeny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

¢« Amundi CR Private Equity 4, uzavieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

« KBPB Bond Strategy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

* KBPB Equity Strategy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

« KBPB Short Term Strategy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.

¢ Amundi CR - Premium fond 2, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

*» Amundi CR Privatni fond Urokovych vynosU, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolecnost, a.s.
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INFORMACE O DEPOZITARI FONDU

Depozitdfrem otevieného podilového fondu obhospodafovaného Spoleénostl'vbyla po celé rozhodné
obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé 33, &. p. 969, PS§ 14 07, zapsana v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360, |IC 45317054.

INFORMACE O OSOBE, KTERA BYLA
DEPOZITAREM POVERENA USCHOVOU NEBO
OPATROVANIM MAJETKU FONDU, POKUD

JE U TETO OSOBY ULOZENO VICE NEZ 1%
HODNOTY MAJETKU FONDU KOLEKTIVNIHO
INVESTOVANI

Custodianem otevieného podilového fondu obhospodarovaného Spoleénostl'vbyla po celé rozhodné
obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Prikopé 33, &. p. 969, PS§ 14 07, zapsana v ob-
chodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360, IC 45317054.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU
A VYVOJE

Fond nevyvijel v U¢etnim obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi NEBO
VLASTNICH PODILU

Fond v U&etnim obdobi nenaby! zddné vlastni akcie ani podily.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY
ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH
VZTAZICH

Fond vzhledem ke svému predmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v Ucet-
nim obdobi nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

V Ug&etnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OB-
CHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema zaddnou pobocku ¢&i jinou ¢ast obchodniho zdvodu v zahranici.
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INFORMACE TYKAJICi SE ,,OBCHODU
ZAJISTUJICICH FINANCOVANI*

TZV. SECURITIES FINANCING TRANSACTIONS
(SFT) A ,,SWAPU VESKERYCH VYNOSU*
POZADOVANE DLE CL. 13 NARIZENI
EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)
2015/2365

V bézném ucetnim obdobi nedoslo k zadnym operacim typu SFT a swapu veskerych vynosu.

UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU
UVEDENYCH VE STATUTU INVESTICNIHO
FONDU, KE KTERYM DOSLO V PRUBEHU
UCETNIHO OBDOBI

K Zzadnym podstatnym zménam ve Statutu investi¢niho fondu nedoslo.

UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH
SPORECH, KTERE SE TYKAJI MAJETKU

NEBO NAROKU PODILNIKU PODILOVEHO
FONDU, JESTLIZE HODNOTA PREDMETU
SPORU PREVYSUJE 5 % HODNOTY MAJETKU
PODILOVEHO FONDU V ROZHODNEM OBDOBI

Z&dné vyse uvedené soudni ani rozhodé&i spory nebyly v rozhodném obdobi vedeny.
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IDENTIFIKACNIi UDAJE KAZDE OSOBY
OPRAVNENE POSKYTNOUT INVESTICNI
SLUZBY, KTERA VYKONAVALA CINNOSTI
HLAVNIHO PODPURCE VE VZTAHU

K MAJETKU FONDU KOLEKTIVNIHO
INVESTOVANI, V ROZHODNEM OBDOBI,

A UDAJ O DOBE, PO KTEROU TYTO CINNOSTI
VYKONAVA

V rozhodném obdobi zadna osoba nevykonavala ¢innosti hlavniho podpUrce ve vztahu k majetku fon-
du kolektivniho investovani.

UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH

A METODACH, KTERE BYLY ZVOLENY PRO
HODNOCENI RIZIK SPOJENYCH S TECHNIKAMI
OBHOSPODAROVANI FONDU ZA ROZHODNE
OBDOBI, VEETNE UDAJU O PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYSI PRIJATEHO
ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH
SPOJENYCH S POUZITIM TECHTO TECHNIK

S ohledem na komplexnost Value at Risk pri hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve
statutu zdkladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je
posuzovana pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 95 % pfri investi¢nim
horizontu 1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametrd. S ohledem na investi¢ni zadmér nékterych
portfolii je druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro radu portfolii limitem stanovenym
ve statutu.

Limit VaR: 38 % souctu fondového kapitalu
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): 70 % fondového kapitalu
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UDAJE O MZDACH, UPLATACH

A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
NEBO VEDOUCICH OSOB, KTERE MOHOU BYT
POVAZOVANY ZA ODMENY, VYPLACENYCH

OBHOSPODAROVATELEM INVESTICNIHO
FONDU TEM Z JEHO PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCIM OSOBAM, JEJICHZ CINNOST

MA PODSTATNY VLIV NA RIZIKOVY PROFIL

TOHOTO FONDU

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

tis. K& 2021 2020
Naklady na zaméstnance 40 075 61150
Mzdy a odmény zaméstnancu 31570 47 080
z toho fixni naklady na mzdy vedoucich pracovnikd 6 361 8 254
z toho variabilni ndklady na odmény vedoucich pracovnik( 541 3727
z toho fixni naklady na mzdy ostanich zaméstnancl 12 830 27 522
z toho variabilni ndklady na odmény ostatnich zaméstnancl 6 968 7577
Socialni a zdravotni pojisténi 8 505 14 070
Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.
tis. K& 2021 2020
Naklady na zaméstnance 116 207 105 832
Mzdy a odmény zaméstnancu 89 478 83169
z toho fixni naklady na mzdy vedoucich pracovnikd 11486 8 444
z toho variabilni naklady na odmény vedoucich pracovnik( 7 832 9 458
z toho fixni naklady na mzdy ostanich zaméstnancd 57 722 53 591
z toho variabilni ndklady na odmény ostatnich zaméstnancl 12 438 11676
Socialni a zdravotni pojisténi 26729 22 663
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KVANTITATIVNI OMEZENI A METODY
PRO HODNOCEN:I RIZIK

Principy, metody a techniky Fizeni rizik vyuzivané spole¢nosti AMUNDI CR, a.s. pfi spravé portfolii
fondl jsou implementovany v souladu s obecné zavaznymi predpisy a se zdkladnimi principy a pro-
cesy strategie rizeni rizik definovanymi matefskou spole¢nosti AMUNDI. Strategie fizeni rizik a z toho
vychdzejici metody a kvantitativni omezeni jsou budovany na dvou zakladnich pilifich:

1. Silné metodické a procesni zazemi poskytované materskou spole¢nosti AMUNDI véetné robustnich
evidencnich a analytickych néastrojd.

2. Individudlni pristup pri nastaveni strategie Fizeni rizik, ktery zohlednuje vsechna specifika a dilc¢i
pozadavky rizikového profilu kazdého jednotlivého portfolia (fondu).

S ohledem na pozici skupiny AMUNDI v odvétvi v ramci Evropské unie a celosvétoveé jsou Utvary Fizeni
rizik pripraveny jak odborné a metodicky, tak technicky analyzovat, monitorovat a rozhodovat v inves-
tovani do Siroké skaly produktd, jez finanéni trhy dnes nabizeji. Implementace metodik a postupl je
provadéna jednotné v ramci celé skupiny AMUNDI, avSak vzdy se zohlednénim individualnich a narod-
nich specifik. V rdmci integrace informacnich systémd AMUNDI CR vyuziva nastroje vyvijené a imple-
mentované v ramci celé skupiny, jez umoznuji efektivni a v€asné sledovani, omezovani a cilovani rizik
podstupovanych v investicnim procesu. Systém zahrnuje veskera rizika spojend nejenom s investi¢nim
procesem, ale i ostatnimi procesy spojenymi s ¢innosti Spolecnosti jako spravce portfolii zejména pak
riziko:

a) trzni (Urokové, akciové, ménové), e) koncentrace

b) kreditni (emitenta, protistrany), f) reputacni,

c) likvidity, g) operacni,

d) protistrany h) bezpecnosti IT.

Soucasti systému je také monitoring limitl a omezeni danych zdkonem, prospekty fondd nebo uzavre-
nymi spravcovskymi smlouvami.

Zakladni rdmec systému fizeni rizik je jednotny pro vSechny typy portfolii (viz nize), nicméné jednotlivé
metody, jejich pouziti a pfistup k Fizeni rizik jsou adaptovany v zavislosti na specifikaci portfolia, stra-
tegii fondu, pouzitém investi¢nim stylu a vyuzivanych investi¢nich nastrojich. Pfizplsobeni investi¢ni-
ho procesu je v kompetenci lokalniho risk managementu a je provadéno zejména nastavenim limitQ
a omezeni, jez reflektuji investicni zamér portfolia i ostatni rizika akceptovatelna pti spraveé portfolia.

Zakladni rdmec systému Fizeni rizik Spole¢nosti je tvofen dvéma slozkami:
a) stanovenim rizikového profilu portfolia, coZ predstavuje

- soubor omezeni, limitl, vazeb, pravidel a podminek zohlednujicich specifikaci ze smlouvy
o obhospodarovani portfolia,

- schvaleny rizikovy proces pro obhospodarované portfolio,

- rozhodnuti predstavenstva a investi¢niho vyboru,

- omezeni stanovena risk committe nebo risk managementem.
Rizikovy profil portfolia je detailné specifikovan zejména v tzv. mikroprocesu, jez vytvari celkovy rdmec
investovani, jez je navrzen risk manazerem v souladu s pozadavkem zadavatele a je odsouhlasen inves-
tiénim vyborem nebo jinym k tomu povéfenym orgdnem. Mikroproces zahrnuje i metody a kvantitativ-
ni omezeni, jez budou aplikovana pfri spravé portfolia,
b) monitorovanim, vyhodnocovanim a reportovanim rizik, jez reflektuje nejenom obecnou Uroven

podstupovanych rizik, ale zajistuje naplhnovani rizikového profilu portfolia a dodrzovanim internich pro-
cesU ve Spolec¢nosti (operaéni rizika, rizika bezpecnosti IT, dodrzovdni odborné péce, ...).
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Obsahem mikroprocesu schvaleného pro jednotlivé portfolio mohou byt:

1. druhy a typy instrumentl povolenych pro investovani,

2. srovnavaci zadkladna pro méreni vykonnosti portfolia, tzv. benchmark,
3. regiony a zemé povolené k investovani,

4. akceptované mény a omezeni pro ménova rizika,

5. limity pro jednotlivé kredity, jednotlivé protistrany,

6. limity minimalni likvidity aktiv,

7. mira urokového rizika,

8. dalsi omezeni a limity (napft. limity na rizikové ukazatele typu VaR, TE)

Pouzité pristupy a metody pro fizeni jednotlivych rizik:

1. Trzni rizika - riziko zmény hodnoty portfolia nebo jeho ¢asti z divodu zmény trznich veli¢in (mé-
novy kurz, urokova sazba, ...). Pro méreni velikosti trzniho rizika portfolii jsou pouzivany standardni
metody, jako jsou velikost oteviené pozice, rlzné typy trznich indikator( (durace, volatility), hod-
nota v riziku (VaR) nebo porovnani s benchmarkem (TE). Rizeni trznich rizik m@ze byt provadéno
stanovenim limitl pro jednotliva aktiva, skupinu nebo typ aktiv nebo cilovanim vybranych indikatort
charakterizujicich urcitou rizikost portfolia (VaR, TE, durace). Tyto skuteénosti jsou specifikovany
v mikroprocesu schvaleném pro portfolio.

2. Pro sledovani a ovérovani kvantitativnich omezeni plynoucich ze zadkond a statutt fondC a ze smlou-
Vy V pfipadé mandatu je vyuzivan zejména jednotny systém Armoni. Ovérovani ostatnich omezeni
je zpravidla provddéno zpracovanim vstupl v systému Excel.

3. Sledovani rizikovosti celkové pozice je provadéno vypoctem hodnot VaR a implementovéna je
i metoda stanoveni celkové pozice zavazkovou metodou.

Hlavni nastroje a metody fizeni jednotlivych trznich rizik specifikuje nasledujici tabulka:

Riziko Metoda méfeni Rizeni rizika

vazena durace cilovani absolutni durace, pfevazeni/podvazeni proti duraci benchmarku

stanoveni limitl pro jednotlivé splatnosti, pfevazeni/podvazeni pozice

urokove clenéni portfolia dle splatnosti aktiv proti benchmarku, limit pro maximalni prevazeni/ podvazeni

hodnota v riziku (Urokovy VaR) stanoveni limitni hodnoty

stanoveni limitQ, pfevazeni/podvazeni pozice proti benchmarku, limit pro

¢lenéni portfolia aktiv, skupiny aktiv maximalni pfevazeni/ podvazeni

akciové — . .

hodnota v riziku (akciovy VaR) stanoveni limitni hodnoty

tracking error (TE) stanoveni limitni hodnoty

velikost expozice stanoveni limitni hodnoty, stanoveni minimalni Grovné zajisténi
ménové

hodnota v riziku (ménovy VaR) stanoveni limitni hodnoty

4. Kreditni rizika - riziko poklesu hodnoty portfolia z ddvodu neschopnosti protistrany nebo emitenta
pevné urolenych instrumentl (déle jen emitent) splnit své zdvazky.

Zakladni pravidla pro Fizeni kreditniho rizika

a) kazda nova protistrana musi splfhovat podminky mikroprocesu nebo musi byt schvalena oddé-
lenim risk managementu pred prvni transakci (v pripadé fondu penézniho trhu je vyzadovan
souhlas AMUNDI credit risk department, resp. AMUNDI Risk committee)

b) risk management nebo IC mohou stanovit dalsi omezeni v souladu se strategii nebo zadmérem
investice, resp. specialni rezim sledovani, zpravidla vymezenim limitQ v zavislosti na udé&leném
mezindrodnim ratingu

c) pro kazdého emitenta mdze byt stanoven typ, resp. vycet portfolii, pro kterd je schvalen, resp.
maximalni podil na duraci emitenta, &i ratingové skupiny

Sledovani nékterych kreditnich limitQ, jez plynou ze zdkona nebo statutu je provddé&no systémem
Armoni, pro ostatni je vyuzit Excel.
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5. Riziko likvidity - riziko schopnosti spravce portfolia kryt penéznimi prostiredky zavazky v potfebné
vysi a v pozadovaném ¢ase za trznich podminek dle pozadavku smlouvy nebo zdkonnych limitQ.
Méreni likvidity:
akcie - zdkladem hodnoceni likvidity akciového titulu je klouzavy tfimési¢ni prdmér zobchodovanych
objemU na referenénim trhu, limity jsou pak stanoveny jako poc¢ty dnl vyzadované pro zlikvidnéni
expozice pti dennim prodeji az 30 % prdmérného zobchodovaného objemu
dluhopisy - pfi posouzeni likvidity emise se zohlednuje velikost emise, pocet kotaci aktivhimi ob-
chodniky, Sitka spreadu kotaci. V souladu s metodikou AMUNDI Ize omezeni stanovit jako minimalni
velikost emise, maximalni hodnotu nékladd na likvidaci pozice nebo jinym zplsobem.

Vyhodnoceni je provddéno v nastroji Media Plus Alto.

6. Riziko protistrany - v zavislosti na instrumentu a typu transakce je provadén vybér vhodné proti-
strany. Obecné plati, Ze protistrany obchodl provddénych na fondy jsou pouze finanéni instituce
s investi¢nim ratingem. Vybér protistran je pravidelné vyhodnocovan. Druh a vyse zajisténi odpovi-
da standardnim zvyklostem trhu a je poskytovdno ¢i pozadovano dle smluvnich podminek specifi-
kovanych pro vyuzivané protistrany.

7. Riziko koncentrace - riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic viéi protistranam
nebo skupindm protistran, kde pravdépodobnost selhdni je ovlivnéna spole¢nym faktorem.

8. Operacni rizika - riziko vzniku ztraty v ddsledku nedostatec¢nosti nebo selhani vnitfnich proces,
lidského faktoru nebo systému. Jednotlivé procesy a Cinnosti ve Spole¢nosti jsou zpracovany v pra-
covnich postupech a spravnost a uplnost jejich provadéni je kontrolovdna v rdmci tridroviiového
systému permanentnich kontrol, ktery zajistuje pravidelné a systematické provérovani a dokumen-
tovani spravnosti provadéni. V kontrole a sledovani Ucinnosti procest hraji vyznamnou roli oddéleni
compliance a vnitfrniho auditu. Nékteré periodické kontroly jsou provddény na urovni celé skupiny
AMUNDI.

Céste&né jsou vyuzity interni monitorovaci systémy AMUNDI (Olimpia, Europa).

9. Bezpecnost IT - Spole¢nost zavadi systém pravidel pro uzivani a sdileni informaci v rdmci jednot-
ného infomac¢niho systému, pravidla pro pfistupy, pravidla autorizace pfistupd, pravidla sdileni dat,
jakoz i dalsi procesy, jejichz cilem je zajistit bezpecnost shromazdovanych dat.

S ohledem na pozadavky jednotlivych strategii je zvastni pozornost vénovana méreni a fizeni méno-
vych rizik (zejména u portfolii, jez vyzaduji zajistovani ménového rizika na zadkladé statu nebo smlou-
vy). Metodika ménového zajistovani aktiv byla odsouhlasena depozitarem a jeji naplnovani je monito-
rovano internimi systémy. Kontrola je provddéna zpracovanim v Excelu.

Zajistovani nékterych rizik je provadéno zejména témito nastroji:

pro ménové riziko - Cross Currency Swap (CCS) nebo ménovy forward - ménovy hedging je zpra-
vidla provadén formou makrohedgingu celé ménové expozice

pro urokové riziko - Interest Rate Swap - zpravidla formou asset swapu zajistujiciho cash flow kon-
krétniho instrumentu.

Efektivita vyuziti téchto nastrojl v zajisténi cizoménnych nebo Urokovych aktiv je pravidelné monitorova-
na, i presto, ze vyuzivané nastroje jsou s ohledem na zajistované instrumenty a zajistované riziko efektivni
ze své podstaty. Urovert ménového rizika je vyhodnocovéna denné jednak porovnanim absolutni Grovné
zajisténi s nastavenym limitem, jednak stanovenim hodnoty ménového VaR pro fond a srovnavanim s li-
mitem, pokud byl tento pro fond stanoven. Kreditni riziko protistran a emitentt je specifikovdno internimi
procesy schvalenymi pro fond nebo stanovenim specifického maximalniho limitu pro celkovou expozici
emitenta. Jiné rizikové ukazatele (volatilita, TE) jsou vyhodnocovany na pravidelnych investi¢nich pora-
dach nebo slouzi portfolio manazerdm pfi zhodnocovani a rozhodovani o investi¢nich zdmérech.

Zakladnimi nastroji pouzivanymi v investi¢nim procesu a risk managementu (kromé vysSe jmenovanych)
jsou:

Media Plus Alto - monitoring a analyza portfolii,

ARMONI - sledovani a vyhodnocovani limitd a omezeni nastavenych pro portfolio,
PAMS - méreni vykonnosti portfolia, srovnani s benchmarkem,

CADCalc Market - méreni trznich rizik (metoda VaR, stress test).

Celkoveé Ize konstatovat, ze Spole¢nost vyuziva pro fizeni rizik standardni metody obvyklé na trhua ma
pro jednotlivé Cinnosti zpracovany pracovni postupy.
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KBPB EQUITY STRATEGY,
otevreny podilovy fond, Amundi Czech Republic,
investi¢ni spoleénost, a.s.

ISIN - tfida Premium
ISIN - tfida Private
Investi¢ni spolecnost
Portfolio manazer

Depozitar

Uplata za obhospodarovani - tiida Premium

Uplata za obhospodarovani - tfida Private

Uplata depozitari

Pocet emitovanych PL (k datu 31.12. 2021)

- Premium

Pocet emitovanych PL (k datu 31.12. 2021)

- Private

Vlastni kapitdl fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula

CZ0008475126
CZ0008475118

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.
Dan Karpisek (26 let zkusenosti)

Komercni banka, a.s.

1,3 %
0,95 %
0,006 %

831979 043,0

282199 675,0

obdobi
31.12. 2021 31.12. 2020 31.12. 2019
Trida Premium
Aktiva (hodnoty v K&) 1144 225 941 970 986 351 960 845 203
VK (hodnoty v K&) 1125 355 771 927 001560 944 735 655
VK/PL 1,3526 11493 11227
31.12. 2021 31.12. 2020 31.12. 2019
Trida Private
Aktiva (hodnoty v K&) 392 520 298 301591082 298 088 243
VK (hodnoty v K&) 386 054 023 287 929 283 293 090 491
VK/PL 1,368 11582 11285
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Udaje o skladbé a zménach majetku fondu:

Nastroje penézniho trhu
a hotovost 4,2 %

Akcie
41,6 %

Podilové fondy
52,7 %

Ostatni aktiva 1,5 %

Komentar k fondu a vyhled do budoucna

KBPB Equity zaznamenal v uplynulém roce silnou pozitivni vykonnost v souladu s globalnimi akciovy-
mi trhy. Investofri alokovali svoje prostredky primarné do akcii, vzhledem k tomu, ze ostatni tfidy aktiv
nenabizely zajimavé vynosy vzhledem k jejich riziku. Portfolio fondu jsme béhem roku udrzovali plné
zainvestované. V radmci odveétvi jsme preferovali cyklické sektory a regiony na zadkladé predpokladu, ze
oziveni globalni ekonomiky z dopadu pandemie koronaviru nejvice prospéje pravé vysSe zminénym od-
vétvim a regionim. Béhem roku jsme aktivné realokovali prostfedky mezi jednotlivymi tituly a sektory
podle toho, jak se vyvijela jejich valuace. Napfiklad v rdmci sektoru petrochemie jsme presedlali z Eni na
TotalEnergie, kde vidime vétsi potencial zhodnoceni prostfedkl. Podobné jsme se rozhodli u bank Bar-
clays a Lloyds, kde preferujeme druhou zminénou. Po cely rok jsme zajistovali ménové riziko portfolia.

Dopady valky na Ukrajiné jsou popsany v kapitole ,VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNI ZA-
VERKY A DATEM JEJIHO SCHVALENI“ v pfiloze U&etni zavérky fondu.
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Identifikace majetku v K¢, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
fondu (k 31.12. 2021)

Nazev cenného papiru ISIN z celkovych zz:c Pocet ks Trzni cena Cena pof¥izeni
AMUNDI ETF JPX-NIKKEI 400-B LU1681039050 81 31642 124 617 064 122 763 412
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF LU1681043599 7,02 9997 108 102 469 86 238 418
ISHARES CORE SP 500 UCITS ETF IEOOB5BMR0O87 6,19 8901 95 217 387 71720 273
AMUNDI S AND P 500 UCITS ETF LU1681049018 6,17 47836 94 997 846 71185108
AMUNDI NASDAQ 100 UCITS ETF LU1681038326 4,65 17749 71586 629 54 503 946
ISHARES CORE MSCI EM IMI'UCITS ETF IEOOBKM4GZ66 4,8 82197 64 332 543 64 892 725
usbD

Uéty v bankach Uéty v bankach 416 1 64 085177 64 085177
ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS IEOOB4L5Y983 3,47 27249 53 462 003 43 868 804
ETF

AMUNDI ETF MSCI UK UCITS FROO10655761 318 8903 48 968 948 40 839 587
AMUNDI MSCI EMERG MARK UCITS LU1681045370 3,05 374164 47 006 227 47 451 886
ETF-EUR

ISHARES CORE EURO STOXX 50 UCITS IEOOB53L3W79 2,58 10955 39740 043 36 341546
ETF EUR

JPMORGAN CHASE AND CO. US46625H1005 2,38 10544 36 650 320 30 525203
NEWMONT MINING CORP US6516391066 2,36 26724 36 382 081 34 467 927
AMUNDI ETF DOW JONES EX 50 LU1681047236 2,36 14566 36 348 678 30 812144
NOVARTIS AG CHO012005267 2,22 17678 34154 223 35 418 497
SALESFORCE.COM, INC US794661L.3024 1,96 5416 30 212 656 28 728 241
SANOFI - AVENTIS FRO0O00120578 1,91 13379 29 461880 27 931489
BMW DEOOO5190003 19 13265 29181161 27107 326
CONSTELLIUM SE FRO013467479 177 69493 27 320 646 28 204 937
SAP AG DEOO00O7164600 1,76 8745 27153 347 25044 025
AMUNDI ETF CAC 40 UCITS LU1681046931 1,75 9863 27 015 495 22 210 314
HEIDELBERCEMENT AG DEOO06047004 1,63 16971 251 432 29 315 585
TOTALENERGIES SE FROO00120271 1,6 22152 24 577 684 23623214
PPG INDUSTRIES INC. US6935061076 1,6 6489 24 562 360 20 706 448
OCCIDENTAL PETROLEUM US6745991058 1,56 37737 24 014 298 27 240 966
AXA FRO0O00120628 1,55 36618 23836 820 19 225 598
DNB BANK ASA NOOO010161896 153 4691 23576 343 20 678 973
Ostatni aktiva Ostatni aktiva 153 1 23 282 866 23 282 866
AMAZON. COM Inc. US0231351067 1,5 316 23128 703 22 436 880
ASTRAZENECA PLC GB0O009895292 1,49 8945 22 965 270 19 359 195
HOLCIM LTD CHO012214059 1,48 20306 22728 702 26 230 038
ACTIVIDADES DE CONSTR. Y SERVIC. ES0167050915 1,45 38165 22 362 789 24 978 689
S.A.

MERCK AND CO. US58933Y1055 1,36 12424 20 901 201 20 644 402
SWISSCOM AG CHO008742519 1,36 1696 21 003 881 20 315 966
WPP PLC JEOOB8KF9B49 13 60200 19 938 485 14 057 904
SIEMENS AG EUR DEO007236101 1,28 5192 19 706 884 16 394 433
LLOYDS GB0O008706128 1,26 1372185 19 404 933 18 783193
T-MOBILE US, INC Us8725901040 118 7133 18159 741 18 528 049
Koninklijke KPN N.V. NLOOOO009082 112 253329 17192 882 16 748 389
PFIZER INC US7170811035 11 13090 16 967 344 10 305174




Vyrocni zprava fondu KBPB Equity Strategy za rok koncici 31. 12. 2021

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

TFida Premium

NAV/PL

1,4
1,35
1,3
1,25
12
115
1,1
1,05

TFida Private

NAV/PL
1,4
1,35
1.3
1,25
12
1,15
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Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu KBPB
Equity Strategy, otevreny podilovy fond, Amundi Czech
Republic, investi¢ni spoleénost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozene ucetni zavérky fondu KBPB Equity Strategy, otevieny
podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,Fond")
sestavené na zakladé c¢eskych UGgetnich predpisl, které se sklada zrozvahy
k 31. prosinci 2021, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosincem 2021 a pfilohy
v Ucetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych uéetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bod& 1 prilohy v této Ugetni
zaverce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv Fondu k 31. prosinci 2021 a nakladl a vynostl a vysledku jeho hospodareni za
rok kongici 31. prosincem 2021 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobngji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Géetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dali eticke
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze didkazni informace,
které jsme shromaidili, poskytuji dostateCny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedene ve vyro¢ni zpravé mimo Uc¢etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Amundi Czech Republic, investi¢ni
spole¢nost, a.s. (dale také ,Spolecnost”).

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v8ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem UcCetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., spoleénost s ruéenim omezenym a &len globalni sité Obchodni  rejstiik  vedeny ICO 49619187
nezavislych clenskych spoleénosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spolecnosti s ruéenim omezenym zarukou. oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V rdmci uvedenych postupll jsme v obdrZzenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vé&rny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi UCetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni
system, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uéetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zaverky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v G&etni
zavérce zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrziteho trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho ginnosti, resp. kdy nemé jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Na&im cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
véech pripadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se
za vyznamneé (materiaini), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi
povinnosti:

e ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti U¢etni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatecne a vhodne dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz do$lo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplUsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

¢  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

¢  Posoudit vhodnost pouZitych u¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uvedl
v pfiloze v Gcetni zavérce Fondu.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni udetni
zaverky statutarnim organem Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dukazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepietrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiélni) nejistota existuje,
je na&i povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ugetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda UCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme
v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit U¢etni zavérky
fondu KBPB Equity Strategy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni
spoleCnost, a.s. k 31. prosinci 2021, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze, dne 29. dubna 2022

- [ /
MG Gl el Aol Ing, Veronika Strolens
KPMG Ceska republika Audit, s'r.o. Partner

Evidenéni &islo 71 Eviden¢ni &islo 2195



KBPB Equity Strategy, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investicni spolecnost, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2021
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 31.12.2021 31.12.2020
AKTIVA
3. Pohledévky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4, 65 585 84520
a) splatné na pozadani 64 085 84 520
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 1452051 1131666
11. Ostatni aktiva 6. 18913 56 391
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 7. 197 0
Aktiva celkem 1536 746 1272577
PASIVA
1. Zavazky vici bankam a druZstevnim zaloZznam 8. 0 56 250
4. Ostatni pasiva 9. 23614 4
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 10. 1722 1392
Cizi zdroje celkem 25336 57 646
Cista hodnota aktiv nalezejici podilniktim 11. 1511410 0
9. Emisni aZio 11179
12. Kapitdlové fondy 1055201
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 116 569
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31982
Vlastni kapital celkem 1214931
Pasiva celkem 1536 746 1272577




KBPB Equity Strategy, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investicni spolecnost, a.s.

Podrozvahové polozky

k 31.12.2021
(v tisicich K¢)
Oznaceni |Text Bod 31.12.2021 31.12.2020
Podrozvahova aktiva
4, Pohledévky z pevnych terminovych operaci 20. 1459 609 1051952
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 25. 1511410 1214931
Podrozvahova pasiva
12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 20. 1448 833 996 954




KBPB Equity Strategy, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok kon¢ici 31.12.2021
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 2021 2020
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 13. 92 61
2. Naklady na uroky a podobné naklady 13. 16 97
3. Vynosy z akcii a podilQ 14. 16 231 11391
c) ostatni vynosy z akcii a podild 16 231 11391
5. Naklady na poplatky a provize 15. 110 127
6. Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 16. 233 309 39218
9. Spravni naklady 17. 18 902 15905
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim 230 603 34541
23. Dafi z pFijmd 19. 13174 2559
24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 217 429 31982




KBPB Equity Strategy, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha k uéetni zavérce ke dni 31. 12. 2021



Ptiloha ucetni zaveérky za rok 2021

1. POPIS FONDU
1.1. ZaloZeni a charakteristika Fondu

KBPB Equity Strategy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s. (dale
jen ,Fond“) byl zfizen Amundi Czech Republic, investicni spole¢nost, a.s. (,,Spoleénost™) se sidlem
Praha 8, Rohanské nabiezi 693/10 jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou
a existuje v ramci Spole¢nosti. Spoleénost je od 31. 12. 2009 soucasti skupiny AMUNDI ASSET
MANAGEMENT (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015 Pafiz, Francouzska republika). Od 1. listopadu 2017
doslo v souladu s ¢j.: 2017/146379/CNB/570 CNB a zménou ndzvu , Investiéni kapitalova spole¢nost, a.s.,
na ,,Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.” ke zména nazvu investi¢niho fondu ,,KBPB Equity
Strategy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.*

Vytvofeni Fondu a statut Fondu byly schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky &.j.
2017/076000/CNB/570 ze dne 1. 6. 2017, které nabylo pravni moci dne 1. 6. 2017. Fond zah4jil ¢innost
23.6.2017.

Dne 26.5.2017 byl ptidélen ISIN - CZ0008475118 tidé podilovych listl PRIVATE a ISIN - CZ0008475126
ttidé podilovych listt PREMIUM, které zahajily ¢innost dne 23. 6. 2017.

Fond podléha regula¢nim pozadavkium zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (dale jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a i€¢inny od 19. 8. 2013. Ve smyslu Zakona je Fond
je fondem kvalifikovanych investort.

Spolecnost je investicni spolecnosti ve smyslu platnych zdkond a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazduje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na ucasti
na podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listd neni omezen. Spole¢nost si vSak
vyhrazuje pravo vydavani podilovych listi do¢asné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.
Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Fond je obhospodatovan Spole¢nosti, kterd je dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon nebo ,,ZISIF*) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, vcetné investovani na ucet tohoto
fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Fond se zaméfuje na investice na svétovych akciovych trzich a na investice do dluhopist dle Statutu. Statut
fondu dale obsahuje informace o zptisobu stanoveni budouci hodnoty investované ¢astky, ktera vyplyva ze
zvolené investicni strategie.

Podilovy fond mtze investovat do doplitkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakong.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zaklad¢ Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu
Fondu.

Prostiedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papird fondu kolektivniho
investovani nebo doplikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
muze investovat specialni fond cennych papiri dle Zakona.

Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zdklad¢ depozitaiské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek
Fondu, zfidit a vést penézni tcty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostredkt nalezicich do majetku
Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Depozitafem Fondu je na zdkladé uzaviené smlouvy Komeréni banka, a.s.

Fond neni soucasti konsolida¢niho celku.

Fond nema zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.
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1.2. Statut Fondu a odména za obhospodarovani

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzéjemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu
a Spolecnosti. Penézni prostiedky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim podilovych listi Fondu. Takto
ziskané prostfedky jsou obhospodafovany Spolecnosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu se sklada z maximalné 1,5 % z primeérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitalu ve Fondu a je hrazena z majetku Fondu Spole¢nosti. Primérna ro¢ni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je splatna v mési¢nich splatkach, na zakladé faktury vystavené
Spolecnosti. V piislusném mésici se kazdy obchodni den vypocte vyse Uplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vyndsobend 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vynasobena poctem
kalendéinich dni mezi aktualnim obchodnim dnem a piedchozim obchodnim dnem. Celkova mésicni tiplata
je dana souétem jednotlivych uplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni pfislu§ného mésice.

Vyse Gplaty depozitafi je stanovena na zakladé primérné hodnoty fondového kapitalu Fondu za ucetni obdobi
a ¢ini nejvyse 0,30 % primérné hodnoty vlastniho kapitalu Fondu za Géetni obdobi. Primérna roéni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu k poslednimu dni
kazdého kalendainiho mésice.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu
jsou zahrnuty v uplaté za obhospodatovani.

1.3. Predstavenstvo a dozor¢i rada Spole¢nosti

k 31.12.2021 Funkce Jméno
Piedstavenstvo Piedseda Franck du Plessix
Mistopredseda Roman Pospisil
Clen Vendulka Klu¢kova
Dozor¢i rada Piedseda Michel Pelosoff
Clen Miroslav Hirsl
Clen Tomas Drabek
Clen Gabriele Pietro Tavazzani
Clen Jean-Yves Glain

V pribéhu ucetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam ve slozeni piedstavenstva a dozor¢i rady
Spolecnosti:

Ke dni 31. 3. 2021 pfestal byt ¢lenem piedstavenstva Stefano Pregnolato.
1.4. Dopady pandemie COVID-19

Celosvétova pandemie COVID-19 (koronavirus) ovlivnila vyraznym zptisobem zivoty lidi v mnoha zemich
sveta a lze ocekavat, ze jeji dasledky se projevi vyznamné ve vSech oblastech vcetné ekonomiky, napiic
vSemi odvétvimi a to nejenom piimymi dopady z dlivodu omezeni Cinnosti ¢i také vyznamnym poklesem
poptavkové strany, ale lze predpokladat i strukturalni zmény s dlouhodobymi dopady ve vSech druzich
ekonomickych aktivit. Kromé jiného tak situace postihuje i celé odvétvi spravy aktiv a ve svych dusledcich
ovliviiuje nejenom hodnotu spravovanych aktiv a aktivity investort, ale rovnéz vSechny procesy uvnitf
Spolecnosti.

Vzhledem k celkové dobé trvani tohoto stavu i jisté neurcitosti budouciho vyvoje v ohledem na vyvoj situace,
nelze k datu zvefejnéni ucetni zaveérky blize kvantifikovat celkové dopady na globalni ¢i narodni ekonomiku,
nicméné omezeni produkce klicovych odvétvi, vyvoj cen komodit, omezené nakupni moznosti spotiebiteli
nebo velka fluktuace cen akcii na trzich ¢i vyznamné oslabeni sménného kurzu CZK/EUR indikuji, Ze
ekonomika se bude s timto vyrovnavat v delSim ¢asovém horizontu.

S ohledem na vyvoj situace Spolecnost implementovala v pfiméfené mife plan kontinuity podnikani, jehoz
cilem je primarn¢ ochranit zdravi zaméstnancl a klientd a zajistit vSechny klicové aktivity s minimalnim
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dopadem na sluzby klientim. Operativni fizeni je provadéno tymem urcenym planem kontinuity podnikani,
ktery pravidelné vyhodnocuje situaci a pfijima opatfeni tak, aby Spolecnost zabezpecila vSechny sluzby
v plném rozsahu, at’ se tykaji komunikace s klienty, samotné spravy aktiv ¢i administrace fondu, tj.
vypotadavani investic a odkuptl na denni bazi.

Plan opatfeni k zajisténi provozu v prubéhu pohotovostni situace byl rovnéz na jeji Zadost prezentovan Ceské
narodni bance.

V ramci opatieni Spole¢nost podnikla néasledujici kroky:

- definovala rozsah ¢innosti, jez budou Spolecnosti zajistovany prioritné (napf. sprava aktiv, vyporadani
pokynt klientit) a vyclenila pro to potiebné kapacity,

- zajistila technické prostiedky tak, aby bylo mozno provadét hlavni Cinnosti praci z domova (100%
dostupnost vzdalenym pfipojenim pro zaméstnance provadéjici tyto ¢innosti),

- vyClenila prostfedky a stanovila postupy styku sklienty, véetn¢ alternativnich zptisobl ovéfovani
pokyni,

- zajistila pro zaméstnance prostiedky ochrany ke snizeni rizika nakazy (dezinfekce, rousky).

Hlavnim ukolem spravy aktiv fondu je jednak minimalizovat pfipadny negativni vyvoj finan¢nich trhii a
reflektovat nové investi¢ni pfilezitosti, kterd pfinasi tato zménéna situace, jednak reflektovat ocekavany
ekonomicky vyvoj a jednak v maximalni mozné mife zajistit dostupnost prosttedkt pro klienty. Zpravy o
vyvoji pandemické situace se na trzich projevuji zejména zvySenou volatilitou ve vSech segmentech
(extrémné zejména v bfeznu roku 2020 na pocatku pandemie) a zvySenym tlakem na zajiSténi dostatecné
likvidity.

Se zfetelem na typ aktiv (akcie, dluhopisy, nastroje penézniho trhu) a s ohledem na strategii Fondu bylo
portfolio adaptovano na vzniklou situaci, zejména na riziko zvysené¢ho odlivu prostfedkt z Fondu.

S ohledem na zvySena rizika Spolecnost s podporou odpovédnych Utvari matefské spoleénosti Amundi
implementovala pfi spravé portfolia dalsi opatieni, jejichZ cilem je:

1. prioritné zajistit likviditu tak, aby vSechny zavazky, véetné zavazkt za podilniky byly plnény a fond
disponoval dostateCnou rezervou likvidnich aktiv (analyzovany trhy ze zfetelem na likviditu
jednotlivych instrumenti, pravidelné aktualizovany systém limitti pozadujici minimalni podily likvidity
a vysoce likvidnich aktiv ve Fondu, stresové testovani zaméfené na moznosti zlikvidnéni),

2. maximalné ochranit majetek podilnikti pfi zachovani deklarované strategie portfolia (analyzy trht,
monitoring rizikovosti portfolia, modelovani o¢ekavaného vyvoje),

3. monitorovat externi cash flow Fondu zejména se zietelem na rostouci odkupy realizované klienty
(sledovani trendil v investovani a odkupech, modelovani vyvoje ve vyvoji aktiv a pasiv Fondu, stresové
testovani).

Celkové dlouhodobé dopady do portfolia budou zaviset na intenzit¢ a délce epidemické faze nakazy a
opatfenich prijatych vladnimi a mistnimi organy, hloubce propadu svétové i domaci ekonomiky a dalsich
faktorech, nicméné pfi soucasné znalosti situace l1ze ocekédvat zejména:

pretrvavajici zvysenou volatilitu trha, jez se projevi vét§im kolisanim hodnoty Fondu,

zvySené riziko poklesu likvidity nekterych aktiv drzenych Fondem,

zvyseny tlak na odkupy ze strany klienti Fondu a tedy pozadavkem na vyssi rezervy hotovosti,
dlouhodoby dopad na kapitalové trhy, zejména v zavislosti na mozné strukturdlni zmény svétové
ekonomiky.

L=

Jakékoli negativni vlivy, respektive ztraty, zahrnuje Spole¢nost prubézné do ocenéni Fondu, které je
provadéno realnymi hodnoty.

Spolecnost je ptipravena v rdmci operativnich opatieni, pokud to situace bude vyzadovat (napt. pozastaveni
¢innosti trhu, znemoznéni komunikace s klienty), pfistoupit k pozastaveni vydavani a odkupovani
podilovych listli v ramci moznosti umoznénych legislativou. Primarnim cilem je maximalné ochranit
majetek klientd.
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Vedeni Spolecnosti zvazilo potencidlni dopady COVID-19 na spravu Fondu i jeho aktiva a dospé€lo k zavéru,
ze neni zpochybnén predpoklad nepietrzitého trvani Géetni jednotky. Vzhledem k tomu byla G¢etni zavérka
k 31. 12. 2021 zpracovana za pfedpokladu, Zze Spolecnost bude nadale schopna pokracovat ve spravé Fondu
a plnit pozadavky stanovené zakonem.

KBPB Equity Strategy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s. 5



Ptiloha ucetni zaveérky za rok 2021

2.1.

2.2,

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY
Zakladni Gcetni pravidla pouzita pfi sestavovani této ucetni zaveérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Ucetni zavérka byla pfipravena na zékladé GGetnictvi vedeného v souladu se:
=  zakonem o ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,
=  vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,

= Ceskymi ucetnimi standardy pro financni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato ucetni zéveérka je pripravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi uspofadani a oznaCovani polozek ucetni zaveérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.
Zéroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich néstroja,
jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v piiloze v Gcetni zavérce postupovala podle mezinarodnich
ucetnich standardli upravenych piimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich
ucetnich standardt (dale jen "mezinarodni Gcetni standard" nebo ,,JFRS®).

V této souvislosti je nutné zdtraznit, ze zlstatky a pfilohové tabulky souvisejici s klasifikaci finan¢nich
nastrojui k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny, a tudiz nejsou porovnatelné.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predevsim zasadu Gctovani ve vécné a ¢asové souvislosti,
zésadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Sestaveni tcetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole€nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a naklad a vynost
v prislu§ném Géetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Géetni
zavérky a mohou se od skuteénych vysledka lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepSich odhadti s vyuzitim vSech pfislusnych
a dostupnych informaci k datu sestaveni Gcetni zavérky.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2021. Bézné tcetni obdobi je od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021.
Minulé ucetni obdobi je od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.
Fond vykazuje finan¢ni udaje v ¢eskych korunach (K<) s ptesnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.
Okamzik uskute¢néni uc¢etniho piipadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papird v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pripadé, Ze
doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim neni del$i nez doba obvykla.

Za okamzik uskutecnéni ti€etniho ptipadu se v pfipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavfena pfislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé¢ ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf.
prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitt
ucetni jednotky a k dal$im skutecnostem, které jsou predméetem ucetnictvi a které nastaly, popf., o nichz jsou
k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek
ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisti.

Utetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uéetni ptipady nékupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym
terminem dodéni) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v ptislusné polozce aktiv nebo pasiv.
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2.3.

24.

()

(b)

Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné piepoctené devizovym kurzem vyhlasenym
Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni ti¢etniho ptipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecn¢€ s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou prepocitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni bankou platném k
datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyc¢islenych v cizi méné, kromé majetkovych
ucasti v cizi ménég, piipadné polozek zajisStujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jest¢ nejsou
vykazany v rozvaze Fondu, nebo z o¢ekavanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Finanéni aktiva a finanéni zavazky

Metody ucinné od 1. 1. 2021

Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauétuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty,
zavazky vici klientdm, apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (vetné
spotovych nakupi a prodeju finan¢nich aktiv) jsou zatiétovany k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy
se ucetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného finanéniho instrumentu.

Finan¢ni aktivum nebo finan¢ni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnot¢, ktera je upravena o transakéni
naklady. Tato Giprava o transakéni naklady neplati pro finan¢ni nastroje oceniované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transakéni néklady jsou néklady piimo pfifaditelné k potizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem realné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zatétovani je obvykle transakéni cena
(tj. realna hodnota poskytnutého nebo ptijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka uréi, Ze realna hodnota pii pocatecnim zatctovani se 1isi od transakéni ceny a realna
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni
na zéklad¢ valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu
k ocenéni, pak finan¢ni nastroj je na pocatku ocenén v redlné hodnoté a nasledné rozdil mezi realnou
hodnotou na pocatku a transakéni cenou je postupné ¢asové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu
zivotnosti instrumentu. Toto Casové rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné
podpoieno pozorovatelnymi trznimi tidaji nebo transakce je ukoncena.

Klasifikace

Financni aktiva

Pfi prvotnim zati¢tovani je finan¢ni aktivum klasifikovano jako ocefiované:
= nab¢hlou hodnotou (AC),
= realnou hodnotou proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI),
= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financ¢ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni ob¢ z nasledujicich podminek a zaroven
neni ur¢ené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finan¢ni aktiva za Gcelem
ziskani smluvnich penéznich tokd,

= smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokt tvofenych vylucné
splatkami jistiny a Grokt z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test™).

Dluhovy nastroj je ocenén redlnou hodnotou proti uctiim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni ob¢
z nasledujicich podminek a zaroven neni urcené jako oceniované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

= aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosaZeno jak inkasem smluvnich
penéznich tokt, tak prodejem financnich aktiv,
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=  smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datum penéznich tokid tvorenych vyluéné
splatkami jistiny a Grokt z nesplacené castky jistiny (tzv. ,,SPPI test™).

Pii prvotnim zatc¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani, mize ucetni jednotka
neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti uc¢tim vlastniho kapitalu
(FVOCI). Tato volba muze byt provedena a aplikovana na tirovni dané investice.

Vsechny ostatni finan¢ni aktiva jsou ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan¢ni
aktiva, ktera jsou urcena k obchodovani a finan¢ni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé realné
hodnoty, jsou oceiiovana ve FVTPL, protoze dand financni aktiva nejsou drzena za u¢elem ziskani smluvnich
penéznich tokl ani drzena za ucelem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem
finan¢nich aktiv.

Kromé toho, pii prvotni zauctovani, Gcetni jednotka mize neodvolatelné zatadit finan¢ni aktivum, které jinak
spliiuje pozadavky, aby bylo ocetiovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim

vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na turovni, kterd odrazi zptsob spole¢ného fizeni skupin
finan¢nich aktiv za €elem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje ptistup ke
klasifikaci podle néstrojii jednotlivé, ale je stanovena na vyssi trovni agregace. Uetni jednotka bere do
uvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni
informace a dtikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
= stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu Grokové sazby, shodu
durace finan¢nich aktiv s duraci zavazku, které slouzi jako zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv
nebo realizaci pen¢znich tokd prodejem aktiv;

= jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dané vykonnost predkladana kli¢ovému vedeni Gi¢etni jednotky;

= rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

= jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zalozeny na realné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

= Cetnost, objem a nacasovani prodejii v piedchozich obdobich, divody pro dané prodeje a jejich
ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang, ale jako
soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv jsou
dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Uketni jednotka vyhodnotila, e ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje v§echna aktiva véetné
pohledavek za bankami, majetkovych cennych papirti a derivati. Finanéni aktiva jsou Fizena a
vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodariovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé
realné hodnoty aktiv a tato aktiva Fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné
vyvoj realnych hodnot aktiv a zavazki Fondu z divodu denniho vypoctu a zveiejnéni ¢isté hodnoty
aktiv na 1 podilovy list. Z tohoto divodu jsou finan¢ni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL).

Vyhodnoceni, zda pené€zni toky jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a uroka (tzv. .,.SPPI test®)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni, ,,jistina“ je definovana jako redlna hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim
zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména za ¢asovou hodnotu penéz a za uvérové riziko spojené
s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni rizika a naklady spojené
s poskytovanim Gveéra (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a urokd, ucetni jednotka hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokl. V ramci vyhodnoceni ucetni
jednotka vyhodnocuje:

=  podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tok;
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= pakovy efekt;

= ptedCasné splaceni a prodlouzeni splatnosti,

= podminky, které omezuji ti€etni jednotku pii inkasu penéznich toki z konkrétnich aktiv

*  podminky, které¢ modifikuji tiplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zptisoby pravidelného stanoveni
vyse urokové sazby).

Utetni jednotka usoudila, Ze vyhodnoceni skute¢nosti, zda penéZni toky jsou tvoreny vyluéné splatkami
jistiny a trokii (tzv. ,,SPPI test*), neni relevantni, vzhledem k aplikaci obchodniho modelu ,,Fizeni na

zakladé realné hodnoty*.
Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v bézném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finan¢nich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim
obdobi jsou pfislusna finanéni aktiva reklasifikovana.

Financ¢ni zavazky

Utetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté piisliby,
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoz sva financni aktiva a finan¢ni zavazky tidi a jejich
vykonnost je hodnocena na zéklad¢ realné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a
investicni strategii.

(¢) Oductovani

Finanéni aktiva

Ugetni jednotka oduétuje finanéni aktivum pokud:
= smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

= pievede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté vSechna rizika a
uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva nebo ve které i¢etni jednotka ani nepfevede ani si
neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si
nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.

Pfi oductovani finan¢niho aktiva se rozdil mezi:
a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti i¢etni hodnoty alokované na ¢ast odiétovaného aktiva) a

b) souctem (i) prijaté thrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraty, které byly zauctovany ve vlastnim
kapitalu, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji ptipady, kdy ti€etni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze,
ale ponechava si, bud’ vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s pirevedenymi finan¢nimi
aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Ptikladem téchto
transakci mohou byt pijcky cennych papiri a repo operace.

Pti transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstateé vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan¢nim aktivem, tak ucetni
jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnot¢ ptevedeného aktiva.

Financ¢ni zavazky

Ugetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zdvazky jsou splnény, zruseny nebo zaniknou.
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(d) Ocenéni v realné hodnoté

(e)

®

2.5.

»Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za ptevzeti zavazku v ramci
fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazku, kterd jsou vystavena trznim rizikim a uvérovému riziku,
ktera jsou fizena cetni jednotkou na zdklade¢ své Cisté expozice vici bud’ trznim rizikiim, nebo uvérovému
riziku, jsou ocenéna na zaklad¢ ceny, ktera by byla ziskana za prode;j ¢isté dlouhé pozice (nebo zaplacena za
prevod &isté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na trovni portfolia (napf.
uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo uprava tvérového rizika, které zohlediiuji ocenéni na zékladé
Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zdvazky na zakladé ptislusné rizikové upravy jednotlivého
instrumenty v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na,
vlastni ivérové riziko ticetni jednotky. Realna hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na

pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatnd na pozadéani diskontovana od
prvniho dne, kdy mize byt poZzadovano jeji splaceni.

Zatazeni finan¢niho nastroje do kategorie ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL)

Financni aktiva

Pii prvotnim zauctovani ucetni jednotka muze zafadit urCité financéni aktivum do ocefiovaci kategorie
FVTPL, protoZe toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Finan¢ni zavazky

Ucetni jednotka miize zatadit ur¢ité financni zdvazky do ocenovaci kategorie FVTPL z nésledujicich diivodi:
= zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé¢ redlné hodnoty nebo

=  toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Metody ucinné do 31. 12. 2020
Pohledavky a zavazky

Pohledavky se prvotné zauctuji v nominalni hodnoté. Nasledné dle ocekavani vymahatelnosti dochazi
k pfecenéni této pohledavky na realnou hodnotu. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni
konkurzniho fizeni dluznika nebo v ptipadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

Fond tctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry v nomindlni hodnoté a nasledn¢ dochazi
k pfecenéni na realnou hodnotu.

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZnami a pohledavky za nebankovnimi subjekty
Metody ucinné od 1. 1. 2021

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami zahrnuje Gvéry a pujcky povinné ocenéné
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nabehlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano, a jsou vykazovany spolecné
s danym aktivem.

Metody ucinné do 31. 12. 2020

Pfi prvotnim zauctovani jsou poskytnuté uveéry zauctovany v nominalni hodnot¢ a nasledné pfeceniovany na
realnou hodnotu proti G¢tim nakladi nebo vynost. Casové rozliSeni urokl vztahujici se k poskytnutym
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2.6.

Gvéraim je zahrnuto do celkovych zistatkd téchto aktiv. Urokové vynosy z poskytnutych avért jsou vykazany
v polozce Vynosy z urokii a podobné vynosy.

Cenné papiry
Metody ucinné od 1. 1. 2021
Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykdzané v polozce rozvahy Akcie, podilové listy a ostatni podily zahrnuji
majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Zména redlné
hodnoty je okamzité zauctovana do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach rozvahy Stdtni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
prijimané centralni bankou k refinancovani a Dluhové cenné papiry zahrnuji dluhové cenné papiry povinné
ocenéné realnou hodnotu do zisku nebo ztraty (FVTPL). Zména realné hodnoty je okamzité zatiétovana do
zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky Zisk nebo ztrdta
z financnich operaci.

Oduétovani cennych papiri
Pti prodeji cennych papirt v oceniovaci kategorii FVTPL ucetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papirt
pouziva metodu prumérné ceny.

Metody ucinné do 31. 12. 2020

V souladu se strategii Fondu jsou v§echny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceiiované realnou
hodnotou proti G¢tim nakladti nebo vynost. Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu k obchodovani.
Cenneé papiry v portfoliu k obchodovani jsou financni aktiva (akcie, podilové listy) nabyta Fondem za ucelem
tvorby zisku z pohybti cen v kratkodobém ¢asovém horizontu, zpravidla do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhtim). Od okamziku sjednani obchodu preceiiuje Fond
tyto cenné papiry na realnou hodnotu. Ubytky cennych papirt jsou ocefiovany metodou vazenych
pramérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilové listy a ostatni podily
a Dluhové cenné papiry. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné
hodnoty cennych papiri jsou zahrnuty do vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z financnich
operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papirti je postupné zvySovano o nabihajici trokové vynosy. Urokovymi vynosy
se rozumi nabihajici kupén a dale rozdil mezi nominalni hodnotou cenného papiru a ¢istou cenou pofizeni.
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu a jsou zahrnuty do vykazu zisku a ztraty
v polozce Vynosy z urokii a podobné vynosy, resp. Naklady na uroky a podobné naklady.

Trzni hodnota cennych papirG je pocitdna v souladu se Zakonem (ZISIF). Oceniovani vefejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papirti v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona. Cenné
papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je ptipadné upravena dle pravidel
v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctend dle ocenovacich modeli zalozenych
na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky vypocétené s vyuzitim systému Reuters, popiipadé
hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.
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2.7. Uroky
Metody ucinné od 1. 1. 2021

Urokové vynosy a urokové naklady z aktiv a zdvazki uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv
a finan¢nich zavazkt ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v poloZzce Vynosy z urokii a podobné vynosy a
Naklady na uroky a podobné naklady ve vykazu zisku a ztraty.

Metody ucinné do 31. 12. 2020

Urokovym vynosem se:

= u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, ozna¢ovany
jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi pofizovaci cena kuponového
dluhopisu snizena o nab&hly kupon k okamziku pofizeni cenného papiru,

= 1 bezkuponovych dluhopisii a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni urokové miry. V ptipadé dluhovych cennych papira se zbytkovou splatnosti kratsi
nez 1 rok od data vypotadani koup€ jsou prémie ¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovnomérné
od okamziku pofizeni do data splatnosti.

2.8. Repo a reverzni repo operace

Repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zdvazkem ke zpétnému odkupu (repo operace) za predem
stanovenou cenu, jsou uctovany jako piijaté uvery zajisténé cennymi papiry, které jsou piedmétem prodeje a
zpétného odkupu.

Tyto pfijaté tivéry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Zavazky vici bankdam a druzstevnim zdlozndam.

Vlastnické pravo k cennym papirim se pievadi na subjekt poskytujici uvér (tj. véfitele). Nicméné cenné
papiry pievedené v rdmci repo operaci jsou nadale vykazovany:
e bud v rozvaze, pokud pfedmétem repo operace jsou cenné papiry drzené a vykazované v rozvaze
e nebo v podrozvaze v polozce Prijaté zastavy a zajisténi, pokud pfedmétem repo operace jsou cenné
papiry ziskané v ramci reverzni repo operace jako piijaté zajisteéni.

Néklady vzniklé v ramci repo operaci jako rozdil mezi prodejni a nakupni cenou jsou ¢asove rozliSovany po
dobu transakce a vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Naklady na uroky a podobné naklady.

U dluhovych cennych papirt pfevedenych v rdmci repo operaci se urok ¢asove rozlisuje.

Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zavazkem ke zpétnému prodeji (reverzni repo operace) za
predem stanovenou cenu, jsou uctovany jako poskytnuté uvéry zajisténé cennymi papiry, které jsou
predmétem nakupu a zpétného prodeje.

Tyto poskytnuté Gvéry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Pohledavky za bankami a druzstevnimi
zdloznami.

Cenné papiry prijaté v ramci reverznich repo operaci jsou evidovany pouze v podrozvaze v polozce Prijaté
zdastavy a zajisteni.

Vynosy vzniklé v ramci reverznich repo operaci jako rozdil mezi prodejni a ndkupni cenou jsou casove
rozliSovany po dobu transakce a vykdzany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Vynosy z urokit a podobné
VYRosy.

U dluhovych cennych papirt, které jsou predmétem zajisténi v ramei reverznich repo operaci, se trok z téchto
dluhovych cennych papirti ¢asové nerozlisuje.
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2.9.

2.10.

2.11.

Daii z prijmi

Daii z pifjmu je poéitina v souladu s ustanovenimi piislusného zékona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu ziskl a ztrat sestaveného podle ceskych ucetnich standardti. Podle platnych danovych
pfedpisti ¢ini sazba dané z pfijmi pravnickych osob platna pro rok 2021 resp. 2020 pro podilové fondy 5 %.

Odlozena dan se vykazuje ze vSech prechodnych rozdilti mezi ztistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena danova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o€ekdvanym zdanitelnym zisktim
v budoucnosti.

Finanéni derivaty
Derivat je finan¢ni nastroj, ktery splituje nésledujici podminky:
a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny

komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na tivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu,
resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zalozena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zddnou pocéatecni investici,
c) bude vypotadan v budoucnosti, pti¢emz doba sjednani obchodu do jeho vypotradani je u ného delsi

nez u spotové operace.

Fond v ramci své Cinnosti vstupuje do kontraktd s finanénimi derivaty. Mezi finan¢ni derivaty uzivané
Fondem patfi ménové swapy a ménové forwardy. Fond pouziva finan¢ni derivaty k ekonomickému zajisténi
meénového rizika, kterému je vystaven v disledku operaci na finan¢nich trzich a s ohledem na slozeni jeho
portfolia.

Finanéni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nasledné jsou pieceiiovany na realnou
hodnotu. Nominalni hodnoty finanénich derivati jsou zachyceny v podrozvaze. Realna hodnota je ziskana
na zakladé kotovanych trznich cen a modelt diskontovanych penéZnich toki. VSechny finanéni derivaty jsou
vykazovany jako aktiva v poloZzce Ostatni aktiva v ptipadé kladné realné hodnoty a jako pasiva v poloZce
Ostatni pasiva v ptipadé zaporné realné hodnoty.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje v polozkach
Pohledavky z pevnych terminovych operact, Zavazky z pevnych terminovych operaci.

Derivaty drzené pro ucely Fizeni rizik
Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo
zévazky urcené k obchodovani. Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik jsou ocefiovany v realné hodnoté v

rozvaze. Pokud neni nize uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot derivatii drzenych pro
ucely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.

Vydané podilové listy Fondu
Metody ucinné od 1. 1. 2021

Vydané podilové listy Fondu pfedstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci®. Nastroje s prodejni opci spliuji
definici finan¢niho zavazku dle IAS 32, ale nespliiuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto
nastroje jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v polozce Cistd hodnota aktiv ndlezejici
podilnikiim.

Polozka rozvahy Cistd hodnota aktiv ndlezejici podilnikiim se odchyluje od nazvii polozek rozvahy
definovanych dle pfilohy ¢. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z divodu zachovani vérného a poctivého obrazu
v souladu §7 zakona ¢. 563/1991, o Gcetnictvi.

Vypléacené dividendy
Vyplacené dividendy z vydanych podilovych listti jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk
nebo ztrdta z financnich operaci.

Metody ucinné do 31. 12. 2020
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2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

Emisni aZio

Emisni aZio predstavuje rozdil mezi prodejni cenou a nominalni hodnotou vsech podilovych listd ke dni
jejich vydani nasledné snizené o ¢astky rozdilu mezi odkupni cenou a nominalni hodnotou pfipadajici na
zpétné odkoupené podilové listy.

Kapitalové fondy

Zustatek polozky kapitalové fondy predstavuji nominalni hodnoty vydanych podilovych listi snizené o
nominalni hodnoty pfipadajici na odkoupené podilové listy zpét od podilnikt.

Vynosy z dividend
Metody ucinné od 1. 1. 2021

Ptijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.
Ptijaté dividendy jsou vykazany v poloZce Vynosy z akcii a podili.

Metody ucinné do 31. 12. 2020

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu wéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpoétu srazkové dané. Dividendové
vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pied odpoétem srazkové dang. Dan ze zahrani¢nich
dividend je vykazana v bod¢ 19.

Niéklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych papirt, jsou uctovany
ptimo do nékladt.

Regulatorni pozadavky

Investi¢ni spole¢nosti a jimi obhospodatované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské
narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitat — Komeréni banka, a.s. dohlizi v souladu
se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem a statutem Fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen
v ucetnich vykazech v pfipad¢, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici ditkkazy o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.

V ptipade€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v pfiloze,
ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3. ZMENA UCETNICH METOD A POSTUPU

(a) Opravy chyb minulych acetnich obdobi
Opravy nakladd nebo vynost minulych tucetnich obdobi se Gctuji na uctech nakladti nebo vynost bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb G¢tovani vynosii a nakladti minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou zachyceny
prosttednictvim polozky Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi v rozvaze Fondu.

(b) Zména ucetnich postupi a jejich dopad

Na zaklad¢ vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. ucinné od 1. ledna 2018 respektive 1. ledna 2021 pro Fond, kterd byla
novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, ucetni jednotka od 1. ledna 2021 pro ucely
vykazovani financnich nastroji, jejich oceniovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce
postupuje podle mezindrodnich ucetnich standardd upravenych piimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie
o uplatinovani mezinarodnich ucetnich standardt (déle jen "mezinarodni ucetni standardy" nebo , JFRS*).

Nové ucetni metody pro financni nastroje jsou popsany v bodé 2 této prilohy.

Vliv dané zmény na vlastni kapital k 1. lednu 2021 je uveden v tabulkové ¢asti nize.
(¢) Prvotni aplikace IFRS 9

Ocenovaci kategorie

Nasledujici tabulka ukazuje ptivodni ocenovaci kategorie finanénich aktiv a finan¢nich zavazkt dle vyhl.
501/2002 G¢inné do 31. prosince 2020 a nové ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu 2021:

Pévodni , Plivodni ucetni Coox
. Nova Nova ucetni
Klasifikace dle klasifikace dle hodnota dle hodnota dle
Finan¢ni aktiva vyhl. 501/2002 vyhl. 501/2002
IFRS 9 —od 1. IFRS 9 —od 1.
Sb. — do 31. 12. 1.2021 Sb. — do 31. 12. 1.2021
2020 ) 2020 )
Pohledavky za bankami a druzst. zaloznami FVTPL povinné¢ FVTPL 84 520 84 520
Akcie, podilové listy a ostatni podily FVTPL povinné¢ FVTPL 1131 666 1131666
Ostatni aktiva — kladnd RH derivatt FVTPL povinné FVTPL 54 731 54 731
Finan¢ni aktiva celkem 1270917 1270917
Pivodni . Pavodni ucetni (i
. Nova Nova ucetni
klasifikace dle . hodnota dle
. ‘. . klasifikace dle hodnota dle
Finanéni zavazky vyhl. 501/2002 vyhl. 501/2002
IFRS9—-od 1. IFRS9—-od 1.
Sb. — do 31. 12. 1. 2021 Sb. —do 31. 12. 1. 2021
2020 ) 2020 )
Zavazky vuci bankdm a druzst. zdlozndm FVTPL FVTPL 56 250 56 250
Finan¢ni zdvazky celkem 56 250 56 250

Zpusob ocenovani a uc¢tovani aktiv a zavazki v realné hodnote proti uctiim nakladi nebo vynosu (v tabulce:
,FVTPL®) dle vyhl. 501/2002 Sb. svou podstatou odpovida zptisobu ocenovani a uctovani aktiv a zavazka
v kategorii FVTPL dle mezinarodniho cetniho standardu IFRS 9.
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Cisty dopad z pfechodu na IFRS 9 na vlastni kapital

Nasledujici tabulka ukazuje Cisty dopad z pfechodu na IFRS 9 na polozky vlastniho kapitalu:

Dopad z aplikace IFRS 9
k1.1.2021
Vlastni kapital k 31. 12. 2020 (dle vyhl. 501/2002 ucinné do 31. 12. 2020) 1214931
Emisni 4zio
Konecny zistatek k 31. 12. 2020 (dle vyhl. 501/2002 u¢inné do 31. 12. 2020) 11179
*Reklasifikace do polozky ,,Cisté aktiva pfipadajici na drzitele PL* -11 179
Kapitalové fondy
Konecny zistatek k 31. 12. 2020 (dle vyhl. 501/2002 u¢inné do 31. 12. 2020) 1055201
*Reklasifikace do polozky ,,Cisté aktiva pfipadajici na drzitele PL* -1 055 201
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z minulych obdobi
Konecny zistatek k 31. 12. 2020 (dle vyhl. 501/2002 u¢inné do 31. 12. 2020) 116 569
*Reklasifikace do polozky ,,Cisté aktiva pfipadajici na drzitele PL* -116 569
Zisk nebo ztrita za icetni obdobi
Konecny zistatek k 31. 12. 2020 (dle vyhl. 501/2002 u¢inné do 31. 12. 2020) 31982
*Reklasifikace do polozky ,,Cisté aktiva pfipadajici na drzitele PL* -31 982
Vlastni kapital k 1. 1. 2021 (dle IFRS 9) 0

*Vydané podilové listy Fondu nespliiuji kritéria vyjimky pro nastroje s prodejni opci dle IAS 32 odstavce 16A a
16B a jsou tedy klasifikovany jako finanéni zdvazek v polozce Cistd aktiva pripadajici na drzitele podilovych listit.
Vsechny polozky vlastniho kapitalu v celkové vysi 1 214 931 tis. K¢ jsou reklasifikovany k 1. 1. 2021 do polozky
pasiv Cistd aktiva pripadajici na drzitele podilovych listii.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostiedky, které nejsou aktualné vyuzity pro

operace s cennymi papiry, na terminované vklady u bank.

31.12.2021

31.12. 2020

Bézné ucty u bank 64 085 84520
Poskytnuté kolateraly 1500 0
Pohledavky za bankami celkem 65 585 84 520

Vsechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2021 jsou povinné oceniované realnou hodnotou do zisku nebo

ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

5. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Veskeré¢ akcie a podilové listy v majetku Fondu k 31. 12. 2021 jsou povinn¢ oceniované realnou hodnotou do

zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9 z titulu aplikovaného obchodniho modelu.

a. Akcie a podilové listy dle druhu:

31.12.2021

31.12. 2020

Akcie

- vydané finan¢nimi institucemi 103 468 85761
- vydané nefinan¢nimi institucemi 537 188 428 699
Akcie celkem 640 656 514 460
Podilové listy

- vydané finan¢nimi institucemi 811 395 617 206
Podilové listy celkem 811 395 617 206
Akcie a podilové listy celkem 1452 051 1131 666

b. Analyza akcii, podilovych listi a ostatnich podili povinné ocefiovanych realnou hodnotou do zisku

nebo ztraty (FVTPL) — 31. 12. 2021

31.12. 2021

Akcie a podilové listy vydané finan¢nimi institucemi

- kétované na burze v Ceské republice 0
- kotované na jiném trhu cennych papirt 914 863
- nekotované 0
Mezisoucet 914 863
Akcie a podilové listy vydané nefinan¢nimi institucemi

- kétované na burze v Ceské republice 0
- kétované na jiném trhu cennych papirt 537 188
- nekotované 0
Mezisoucet 537 188
Akcie a podilové listy celkem 1452 051

c. Analyza akcii, podilovych listi a ostatnich podili ocefiovanych realnou hodnotou proti uctim

nakladi nebo vynosti (FVTPL) — 31. 12. 2020

31.12. 2020

Akcie a podilové listy vydané finan¢nimi institucemi

- kétované na burze v Ceské republice 0

- kotované na jiném trhu cennych papirt 702 967

- nekotované 0

Mezisoucet 702 967
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10.

Akcie a podilové listy vydané nefinan¢nimi institucemi

- kétované na burze v Ceské republice 0
- kétované na jiném trhu cennych papirt 428 699
- nekotované 0
Mezisoucet 428 699
Akcie a podilové listy celkem 1 131 666

OSTATNI AKTIVA

31.12. 2021

31.12. 2020

Dan z ptijmu - pohledavka 0 597
Ostatni pohledavky 1 060 962
Pohledavka pii vyméné PL 0 101
Kladna redlna hodnota derivata 17 853 54 731
Ostatni aktiva celkem 18 913 56 391

Spolecnost k 31. 12. 2021, resp. k 31. 12. 2020 neevidovala pohledavky po lhite splatnosti.

NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

31.12. 2021

31.12. 2020

Nevyplacené dividendy - zahraniéni

197

0

Naklady a pFijmy pristich obdobi celkem

197

0

Naklady a ptfijmy pristich obdobi predstavuji pohledavky za nevyplacené dividendy.

ZAVAZKY VUCI BANKAM A DRUZSTEVNIM ZALOZNAM

31.12. 2021

31.12. 2020

Kolateral ptijaty

0

56 250

Zavazky vici bankam a druZst. zdloZnam celkem

0

56 250

Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam piedstavuji piijaté kolateraly.

OSTATNI PASIVA

31.12. 2021

31.12. 2020

Darnové zavazky 8 883 0
Zaporna realna hodnota derivata 14 731 0
Ostatni zavazky 0 4
Ostatni pasiva celkem 23 614 4

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

31.12. 2021

31.12. 2020

Poplatek za obhospodatovani fondu 1534 1245
Poplatek depozitari 87 70
Poplatek za ostatni sluzby 27 21
Poplatek za rezolu¢ni fond 0 7
Poplatek za audit 74 49
Vynosy a vydaje priStich obdobi celkem 1722 1392
Polozky zahrnuji pfedevsim nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic prosinec.
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11.  CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJICI PODILNIKUM / VLASTNI KAPITAL
Fond nema zéakladni kapital.

Kapital tfidy PREMIUM podilového Fondu vykazovany v polozce ,Cista hodnota aktiv naleZejici
podilnikim* jako zavazek v souladu s IAS 32 se sklada z 831 979 043 ks (31. 12. 2020: 806 605 703 ks)
podilovych listt, jejichz jmenovita hodnota ¢ini 1 K¢.

Kapital tfidy PRIVATE podilového Fondu vykazovany v polozce ,Cista hodnota aktiv naleZejici
podilnikiim* jako zavazek v souladu s IAS 32 se skladd z 282 199 675 ks (31. 12. 2020: 248 595 358 ks)
podilovych listl jejichz jmenovita hodnota ¢ini 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro tcely vydavani podilovych listii Fondu a pro tcely
zpétného prodeje podilovych listh Fondu je vyse Cistych aktiv Fondu. Cena podilového listu je vypocitavana
jako podil vyse Cistych aktiv Fondu (NAV) a po¢tu vydanych podilovych listti k danému dni. Podilové listy
jsou prodavany podilnikiim na zaklad¢ denné stanovované prodejni ceny.

Hodnota podilového listu tfidy PREMIUM k poslednimu dni roku 2021 ¢inila 1,3526 K¢&. (31. 12. 2020 ¢inila
1,1493 K¢).

Hodnota podilového listu tfidy PRIVATE k poslednimu dni roku 2021 ¢inila 1,3680 K¢. (31. 12. 2020 ¢inila
1,1582 K¢).

Piehled vydanych podilovych listi Fondu

31.12. 2021 31.12. 2020
Trida Trida Trida Trida
PREMIUM PRIVATE Celkem PREMIUM PRIVATE Celkem
v tis. ks
Vydané podilové listy 831979 282200 1114179 806 606 248 595 1055201
v tis. K¢
Vydané podilové listy 847 924 297 506 1145430 815 353 251027 1066 380
Cista hodnota aktiv na
podilovy list /v K¢/ 1,3526 1,3680 1,1493 1,1582

Vyvoj vydanych podilovych listit Fondu

2021 2020
Trida Trida Celkem Trida Trida Celkem
PREMIUM PRIVATE PREMIUM PRIVATE
v tis. ks
Zistatek k 1.1. 806 606 248595 1055201 841 455 259717 1101172
Vydané béhem roku 140 226 60 184 200410 91 752 33760 125 512
Odkoupené beéhem roku -114 853 -26 579 -141 432 -126 601 -44 882 -171 483
Zistatek k 31.12. 831 979 282200 1114179 806 606 248595 1055201
2021 2020
Trida Trida Celkem Trida Trida Celkem
PREMIUM PRIVATE PREMIUM PRIVATE
v tis. K¢
Zistatek k 1.1. 927 002 287929 1214931 944 736 293090 1237 826
Zmena Cisté hodnoty
aktiv nalezejici
podilnikim 165 783 51 646 217 429 25161 6821 31982
Vydané béhem roku 177 409 79 637 257 046 90 605 34 548 125 153
Odkoupené béhem roku -144 838 -33 158 -177 996 -133 500 -46 530 -180 030
Zustatek k 31.12. 1125 356 386 054 1511410 927 002 287929 1214931
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12. ZISK/ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI A NEROZDELENY ZISK/NEUHRAZENA
ZTRATA PREDCHOZIiCH OBDOBI

Zisk Fondu za rok 2021 ve vysi 217 429 tis. K& bude v souladu se statutem Fondu pfeveden do nerozdélenc¢ho
zisku pfedchazejicich obdobi (soucast polozky ,,Cistd hodnota aktiv nalezejici podilnikim*).

Zisk Fondu za rok 2020 ve vysi 31 982 tis. K¢ byl v prub&hu roku 2021 v souladu se statutem Fondu preveden
do nerozdéleného zisku predchazejicich obdobi.

13. CISTE UROKOVE VYNOSY

Cisté vynosy z urokt zahrnuji:

2021 2020
Uroky - kolateral 92 61
Vynosové troky celkem 92 61
Uroky - kolateral 16 97
Niakladové uroky celkem 16 97
Cisté dirokové vynosy celkem 76 -36
14.  VYNOSY Z AKCIi A PODILU
2021 2020
Ze zahrani¢nich akcii 16 231 11391
Vynosy z akcii a podilu celkem 16 231 11 391
15. CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE
Poplatky a provize zahrnuji:
2021 2020
Vynosy z poplatkil a provizi 0 0
Vynosy z poplatki a provizi celkem 0 0
Poplatky za prodej cennych papirt 60 42
Bankovni poplatky 29 45
Néklady na refundace 21 40
Niaklady na poplatky a provize celkem 110 127
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem -110 -127

Vykézané vynosy a naklady na poplatky a provize se vztahuji k finan¢nim aktiviim a finanénim zavazkim,
které jsou oceniované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

16. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2021 2020
Zisk/ztrata z CP ocenovanych realnou hodnotou 227 105 30 131
Zisk/ztrata z devizovych operaci -340 528
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 6 544 8559
Zisk/ztrata z financ¢nich operaci celkem 233 309 39 218

Zisk nebo ztrata z cennych papiri oceflovanych redlnou hodnotou proti uctim nakladt nebo vynost
predstavuje predevsim zisky a ztraty z ocenéni cennych papirQ na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z devizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilti z devizovych
uctll a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkl a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku,
s vyjimkou cennych papirQ, a zavazkt v zahraniéni méné pieceiiovanych na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivatt obsahuje zisky a ztraty pii vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi
nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych derivati pfeceniovanych na readlnou hodnotu.
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17. SPRAVNI NAKLADY

2021 2020
Poplatek za obhospodarovani fondu 16 724 13 943
Poplatek depozitari 956 761
Poplatek za ostatni sluzby KB 302 247
Poplatek za custody sluzby 743 793
Poplatek auditorovi 133 117
Poplatek spravni a ostatni 44 44
Spravni niaklady celkem 18 902 15905

Spolecnost ma uzavienou ramcovou smlouvu o thradé sluzeb s Komer¢ni bankou, a.s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitate a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych uctl, tuzemsky

a zahranicni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spolecnosti se sklada v souladu se statutem z maximalné
1,50 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonava Komercni banka, a.s. a v souladu se
statutem plati Fond poplatek ve vysi maximalné 0,30 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

18. VYNOSY /NAKLADY - GEOGRAFICKE OBLASTI

Ceska republika  Evropska unie Ostatni Celkem

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Vynosy z trokt a
podobné vynosy 92 61 0 0 0 0 92 61
Naéklady na uroky a
podobné naklady 16 97 0 0 0 0 16 97
Vynosy z akcii a podili 0 0 7311 5574 8920 5817 16231 11391
Néklady na poplatky a
provize 50 45 21 51 39 31 110 127
Zisk nebo ztrata z
finan¢nich operaci 23320 9087 123266 -564 86723 30695 233309 39218
Spravni naklady 18902 15905 0 0 0 0 18902 15905
Celkem 4444 -6899 130556 4959 95604 36481 230603 34541

19. DAN Z PRIJMU

Dan splatnéd — dafiova analyza:

2021 2020
Hospodaisky vysledek pted zdanénim 230 603 34 541
Pricitatelné polozky 449 359
Odecitatelné polozky 16 231 11 391
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Z4klad dané 214 821 23 509
Dan (5 %) ze zakladu dané 10 741 1175
Oprava dané z minulych let -2 -325
Daii splatna celkem 10 739 850
Zvlastni zéklad dané (prijaté dividendy ze zahranicni) 16 231 11 390
Daii ze zvlaStniho zdkladu dané 2435 1709
Daii celkem 13174 2 559

V roce 2021 dosahl Fond zisku pied zdanénim ve vysi 230 603 tis. K¢ (2020: zisk 34 541 tis. K¢).
K 31.12.2021 ani k 31. 12. 2020 neeviduje Fond odlozenou danovou pohledavku z titulu dailovych ztrat.
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K 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020 neexistuji dalsi pfechodné rozdily mezi tcetni a daitovou hodnotou aktiv

a pasiv.

20.

Nominalni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci:

POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

Nominalni hodnota

Nominalni hodnota

31.12.2021  31.12.2021  31.12.2020  31.12.2020

Kladna Zaporna Kladna Zaporna

M¢énové swapy 1376 838 1367212 1019532 964 873
M¢énové forwardy 82 771 81 621 32420 32 081
Ménové nastroje 1 459 609 1 448 833 1051 952 996 954
Financni derivaty celkem 1 459 609 1 448 833 1051 952 996 954

Realna hodnota

Realna hodnota

31.12.2021  31.12.2021  31.12.2020  31.12.2020
Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Mé¢énové swapy 17 130 14716 54 373 0
Meénové forwardy 723 15 358 0
Ménové nastroje 17 853 14 731 54 731 0
Finan¢ni derivaty celkem 17 853 14 731 54 731 0
Financ¢ni derivaty v nomindlnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2021:
3 meés. 1 rok
3 ll);’és - - Nad5let fc‘;f.lk Celkem
"M 1 rek 5 let pectix.
Meénové swapy — Pohledavky 1376 838 0 0 0 0 1376838
Meénové swapy — Zavazky 1367212 0 0 0 0 1367212
Ménové forwardy - Pohledavky 82 771 0 0 0 0 82771
M¢énové forwardy - Zavazky 81 621 0 0 0 0 81 621
Financ¢ni derivaty v nomindlnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2020:
3 més. 1 rok
3 ]I)I;)és - - Nad5let fg;k Celkem
"M 1 rek 5 let pectix.

Meénové swapy — Pohledavky 559537 459995 0 0 0 1019532
Meénove swapy — Zavazky 538592 426281 0 0 0 964873
Meénovée forwardy - Pohledavky 0 32420 0 0 0 32420
M¢énové forwardy - Zavazky 0 32 081 0 0 0 32 081

Uvedené udaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typd financnich derivatd k jejich

zbytkovym dobam do splatnosti.
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21. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost.

Zavazky:
31.12. 2021 31.12. 2020
Nevyfakturovany obhospodatovatelsky poplatek 1534 1245
Celkem 1534 1245
Néklady na poplatky:
2021 2020
Poplatek za obhospodaiovani fondu 16 724 13 943
Celkem 16 724 13 943

Jedna se o néklady fondu, které jsou fakturovany fondu Spolecnosti. Piijjemcem poplatku za spravu fondu je

Spoleénost.

22. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a oceilovacimi kategoriemi finanénich

nastroji:

31. prosince 2021

Povinné ve

Urcené ve

Financ¢ni aktiva FVTPL FVTPL Celkem
3. Pohledavky za bankami a druzst. zdloznami 65 585 0 65 585
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 1452 051 0 1452 051
11. Ostatni aktiva — kladnéd RH derivata 17 853 0 17 853

Finanéni aktiva celkem 1535 489 0 1 535 489
31. prosince 2021

Sy Urcené ve K Nabéhla

Financni zavazky FVTPL obchodovini  hodnota Celkem
4. Ostatni pasiva — zdporna RH derivati 14 731 0 14 731

Finan¢ni zdvazky celkem 14 731 0 14 731
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23.

23.1.

FINANCNI NASTROJE — RIZENI RIZIK
Uvod

Ucetni jednotka je vystavena nasledujicim rizikiim plynoucich z finané¢nich nastroja:
= trzni rizika;
= kreditni riziko;
= riziko likvidity;
= operacni riziko.

Zakladni rysy investi¢ni politiky jsou zakotveny ve statutu Fondu a dale rozpracovana v investi¢ni strategii
Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru vazeb a limiti, jez predstavuji tzv.
mikro-proces Fondu, jeZ je autorizovan pfislusSnymi organy na urovni Spolecnosti ¢i skupiny Amundi a jez
zohlediuje limity a omezeni stanovené zakonem nebo statutem Fondu i individudlnim cilem investiéni
strategie.

Systém Fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele mé celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni
rizik. Zékladni koncepce fizeni rizik byla odsouhlasena pfedstavenstvem Spolecnosti a je pravidelné
revidovana tak, aby byla v souladu s regulatornimi pozadavky, principy implementovanymi v ramci skupiny
Amundi i standardy trhu. Piedstavenstvo rovnéz zfidilo Risk Committee (RC), jehoz cilem je schvalovat
zasady a metodiky fizeni rizik, definovat rizikovy profil Fondu (mikro-proces), provadét dohled nad jejich
plnénim a informovat predstavenstvo Spolecnosti o vysledcich kontrol.

Zasady a metody fizeni rizik vymezuji:
=  zpuUsoby identifikace a analyzy rizik, kterym je Gcetni jednotka vystavena,
= metody fizeni, méfeni a omezovani jednotlivych rizik,
=  zpUsoby monitorovani a dodrzovani nastavenych limitu,
= pouzivané nastroje a rozsah jejich vyuzivani.

Rizikovy profil Fondu (mikro-proces) slouzi ke:

= specifikaci hlavnich podstupovanych rizik,

= vymezeni celkového akceptovaného rizika a zptisobu jeho méfeni,

=  vymezeni investi¢ni oblasti, typu aktiv i povolenych instrumentd, jez mize Fond nabyvat,
=  definovani limit a vazeb pro jednotliva rizika.

S ohledem na schvalenou strategii fondu a jeho rizikovy profil jsou aplikovany pfistupy, jez sleduji
agregované hodnoty rizik i hodnoty oddélené za jednotlivé typy rizik. Metodika vyhodnocovani a kontroly
je navrzena oddélenim risk managementu a zohlediiuje zakladni metodologické pristupy stanovené
legislativou a pouzivané celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky piislusnym
utvarem odpovédnym za kontrolu dodrzovani zdkonnych a interné stanovenych investicnich omezeni a
limitt. Kontrola zakonnych omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Podle klasifikace fondit AKAT CR se jednd o fond akciovy. S ohledem na strukturu portfolia a maximélni
podil rizikovych nastroja se jedna o fond dynamicky.

Fond podléha souboru internich limitd, které piimo ovliviuji cizoménovou pozici, urokové riziko expozici,
piipadné dalsi rizika podstupovana pii investovani fondu.

Vyvoj jednotlivych pozic v portfoliu a ovéfovani limitl jsou provadény na denni bazi. Zjisténa piekroceni
jsou reportovana v souladu s internimi procedurami a napravovana v ramei schvaleného eskala¢niho procesu.

V ptipadé nakupu novych instrumenti, jsou tyto pfedem analyzovany nejen z hlediska kreditniho rizika, ale
i z hlediska trzniho rizika a dalSich rizik, jeZ mohou ovlivnit celkové riziko Fondu.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt pro
portfolio nepfiznivé, je zajistovano v pfiméfeném rozsahu prostfednictvim financnich derivatd. V portfoliich
se objevuji pfedevsim ménové swapy, ménové forwardy a tirokové swapy.
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Zésady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
ucetni jednotky. Cilem Spolecnosti je vytvofit kontrolni prostfedi, ve kterém vSichni zaméstnanci chapou své
role a povinnosti, a to za pomoci $koleni a fizeni a nastaveni standardti a metodik.

23.2. Trznirizika

S ohledem na rizikovy profil je Fond vystavovan zejména trznim rizikim. NiZe jsou popsana vybrana trzni
rizika, jimZ je Ucetni jednotka vystavena z diivodu svych expozic, aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto
aktivit, a dale pak pfistupy tcetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Ucetni jednotka je vystavena trznim riziktim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi,
ménovymi a akciovymi néstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(i) Urokové riziko

Riziko trokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho néstroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. S ohledem na rizikovy profil Fondu a jeho strategii je toto riziko minimalni a omezuje se
pouze kratkodobé urokové sazby. Casové obdobi, po které je trokova sazba finanéniho nastroje pevné
stanovena indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku Grokové sazby. Zamérem vedeni Spole¢nosti
je maximalné omezovat riziko fluktuace realné hodnoty aktiv Fondu zplisobené zménou urokovych sazeb.

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku urokové sazby a je
zalozena bud’ na smluvni dob¢ splatnosti finan¢nich nastroji, nebo v pfipadé, Ze se urokova mira téchto
nastroj méni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni trokové miry. Aktiva a zavazky, které nemaji
smluvni splatnost, a tudiZ jsou netrocené, jsou zahrnuty ve skupinach "Neuroceno".

31.12.2021:
do3 3 més. Neuroéeno Celkem
mésici az 1 rok
Pohledavky za bankami 65 585 0 0 65 585
Akcie a podilové listy 0 0 1452 051 1452051
Jind aktiva 18 099 0 1011 19110
Aktiva celkem 83 684 0 1453 062 1536 746
Jiné zavazky 16 454 8 882 0 25336
Zavazky celkem 16 454 8 882 0 25 336
Cisté tirokové riziko 67 230 -8 882 1 453 062 1511410
31.12.2020:
do3 3 més. Neuro&eno Celkem
mésici aZ 1 rok

Pohledavky za bankami 84 520 0 0 84 520
Akcie a podilové listy 0 0 1 131 666 1 131 666
Jind aktiva 56 391 0 0 56 391
Aktiva celkem 140 911 0 1131 666 1272577

Zavazky vuci bankam a
druzstevnim zaloznam 56 250 0 0 56 250
Jiné zavazky 1396 0 0 1396
Zavazky celkem 57 646 0 0 57 646
Cisté tirokové riziko 83 265 0 1131 666 1214931

Nasledujici tabulka je zalozena na expozici k urokovym sazbam pro derivatové i nederivatové nastroje k
rozvahovému dni. Model pfedpoklada fixni strukturu rozvahy podle urokové citlivosti. Stanovené zmeény,
které nastaly na zacatku roku, jsou konstantni v pribéhu vykazovaného obdobi, tzn. model je zalozen na
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predpokladu, ze prostifedky uvolnéné splacenim nebo prodejem tirocenych aktiv a pasiv budou reinvestovany
do aktiv a pasiv se stejnou Girokovou citlivosti a zbytkovou splatnosti.

Tabulka nize zobrazuje dopad na ¢istou hodnotu aktiv nalezejicich podilnikiim, pokud by vynosové kiivky
na pocatku prislusného roku skokové vzrostly/poklesly o 100 bazickych bodt a za ptedpokladu, Ze ostatni

urokové miry by zlstaly nezménéné.

2021
tis. K¢
Rist Pokles
urokové miry o urokové miry o
100 bazickych bodt 100 bazickych bodu
Dopad na Cistou hodnotu aktiv
nalezejicich podilnikiim 0 0
2020
tis. K¢
Rist Pokles
urokové miry o urokové miry o
100 bazickych bodu 100 bazickych bodu
Dopad na ¢istou hodnotu aktiv
nalezejicich podilnikiim 0 0

(ii) Ménové riziko

Rizeni ménového rizika

S ohledem na strukturu aktiv a pasiv Fondu je potencialni ménové riziko podstupovano zejména na strané
aktiv a to v dusledku skutecnosti, ze nakupované instrumenty jsou denominovany i v cizich ménach. Na
zévazkové stran¢ je ménové riziko tvoienou pouze v piipadé nekterych derivatovych pozic. Aktiva a zavazky
v cizich ménach veetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici tcetni jednotky vici ménovym
rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Ucetni jednotka fidi ménové riziko na bazi Cisté oteviené ménové pozice, jez je souctem absolutnich hodnot
¢istych otevienych pozic Fondu za kazdou jednotlivou ménu. Ménové riziko Fondu je zpravidla zajistovano.

V zavislosti na celkovém rizikovém profilu Fondu nebo cilovych strategickych alokacich nastavuje ucetni
jednotka limity (permanentni nebo do¢asné) na celkovou ¢istou mé€novou pozici nebo limity na ¢isté pozice
v jednotlivych ménach.

Meénova rizika Fondu jsou kazdodenn¢ vyhodnocovana a celkova oteviena pozice je fizena tak, aby byla v
souladu s ménovou strategii Fondu zakotvenou ve schvaleném mikroprocesu. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym limitem pro maximalni otevienou pozici v cizich ménach.

Fond ekonomicky zajistuje riziko cizoménovych investic do cennych papirti a nastrojii penézniho trhu
pomoci ménovych swapt a forwardd. Zajisténi se realizuje pomoci zajiStovacich derivatli, které jsou
uzavirany na obdobi od 2 tydnt az do jednoho roku.

vvvvvv

ménového rizika je sledovani limitti na jednotlivé mény.
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31.12.2021:

CZK EUR USD GBP JPY Ostatni* Celkem
Pohledavky za bankami 47 241 10 539 4752 2238 1 814 65 585
Akcie a podilové listy 0 525767 637 896 62 308 124617 101 463 1452 051
Jina aktiva 17 901 678 200 0 0 331 19110
Aktiva celkem 65 339 536 984 642 651 64 546 124 618 102 608 1536 746
Jiné zavazky 25336 0 0 0 0 0 25336
Zavazky celkem 25 336 0 0 0 0 0 25 336
Cisté ménové riziko
bez podrozvahy 40 003 536 984 642 651 64 546 124 618 102 608 1511410
Podrozv. aktiva 1 459 609 0 0 0 0 0 1459 609
Podrozv.pasiva 0 533090 642 883 66 714 123 693 82 453 1 448 833
Cisté ménové riziko
véetné podrozvahy 1499 612 3 894 -232 -2 168 925 20 155 1522 186
*Polozka ,,Ostatni obsahuje hodnoty za mény NOK a CHF.
31.12.2020:

CZK EUR USD GBP JPY Ostatni* Celkem
Pohledavky za bankami 52 269 12 230 5018 293 43 14 667 84 520
Akcie a podilové listy 0 443 766 468 593 44 931 83 022 91 354 1131666
Jina aktiva 55 426 411 2 0 0 550 56 391
Aktiva celkem 108 660 455996 473 611 45224 83065 106021 1272577
Zavazky vuci bankam a
druzZstevnim zaloznam 56 250 0 0 0 0 0 56 250
Jiné zavazky 1936 0 0 0 0 0 1396
Zavazky celkem 57 646 0 0 0 0 0 57 646
Cisté ménové riziko
bez podrozvahy 51 014 455996 473 611 45 224 83065 106021 1214 931
Podrozv. aktiva 1051952 0 0 0 0 0 1051952
Podrozv.pasiva 0 368 480 466 386 37 363 59 752 64 973 996 954
Cisté ménové riziko
véetné podrozvahy 1102 966 87 516 7225 7 861 23 313 41 048 1269 929

*Polozka ,,Ostatni obsahuje soucet hodnot za mény NOK a CHF.

Analyza citlivosti ménového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad potencialniho zhodnoceni/ znehodnoceni kurzd cizich mén vic¢i K¢
k rozvahovému dni. Model ptedpoklada fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka niZe zobrazuje dopad na
vykaz zisku a ztraty a ¢istou hodnotu aktiv nalezejicich podilnikiim, pokud by K¢ posilila/ oslabila viici cizim

meénam o 1 %.

2021
tis. K¢

Dopad na Cistou hodnotu aktiv
nalezejicich podilnikiim

Posileni K¢ vaci
ménam o 1 %

-537

Oslabeni K¢ vadi
ménam o 1 %

537

2020
tis. K¢

Dopad na ¢istou hodnotu aktiv
nalezejicich podilnikiim

Posileni K¢ vaci
ménam o 1 %

-1 120

Oslabeni K¢ vadi
ménam o 1 %

1120
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(iii) Akciové riziko

23.3.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu ucetni jednotky piimo nebo
prostfednictvim jinych akciovych investi¢nich nastrojui (zejména akciovych fonda). Hlavnim zdrojem tohoto
rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. V zavislosti na rizikovém profilu Fondu i dlouhodobé investi¢ni
strategii jsou definovany limity pro celkovou expozici v akciovych instrumentech, pozadavky na
diverzifikaci akciové Casti portfolia i limit na jednotlivou expozici.

Vyvoj akciové slozky portfolia a plnéni jednotlivych limitt je sledovano na denni bazi. Zjisténa piekroceni
jsou feSeni v kooperaci oddéleni spravy portfolii a risk managementu.

K 31. prosinci 2021 a 2020 Fond neinvestoval vice jak 5 % celkovych aktiv do akciovych nastrojui jednoho
emitenta. Expozice prevysujici 5 % jsou evidovany k 31. prosinci 2021 pouze ve fondech, stejné tak
k 31. prosinci 2020.

Analyza citlivosti akciového rizika
Nasledujici tabulka uvadi dopad potencialniho zhodnoceni/ znehodnoceni individualnich akciovych kurzi o

10 % k rozvahovému dni. Tabulka niZe zobrazuje dopad na Cistou hodnotu aktiv nalezejicich podilnikim
Fondu:

2021
tis. K¢
Riist trZznich cen o Pokles trZnich cen o
10 % 10 %
Dopad na Cistou hodnotu aktiv
nalezejicich podilnikiim 145 201 -145 201

2020
tis. K¢
Riist trznich cen o Pokles trZnich cen o
10 % 10 %
Dopad na ¢istou hodnotu aktiv
nalezejicich podilnikiim 113 171 -113 171

Limity pro Fizeni trZzniho rizika

Veskeré limity jsou zahrnuty v rizikovém procesu Fondu a jsou definovany s ohledem na rizikovy profil a
strategii portfolia a jsou schvalovany Vyborem pro fizeni rizik (Risk Committee).

Kreditni riziko

Kreditni (avérové) riziko je riziko finan¢ni ztraty ucetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci
finan¢niho nastroje nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z investic do dluhovych
cennych papirti. Zdrojem kreditniho rizika Fondu mohou byt rovnéz pozice v derivatech a reverznich repo
transakci, jez pfedstavuji kromé jiného i riziko selhdni protistrany. Obecné kreditni riziko pak Fond
podstupuje rovnéz pti ukladani volnych penéznich prostiedkt formou depozit u bankovnich instituci (kreditni
riziko banky).

Pro hodnoceni kreditniho rizika jsou primarné vyuzivany dva zdroje:
a) Externi hodnoceni kreditni kvality provadéné nezavislymi ratingovymi agenturami (Moody’s,
Standard&Poor’s, Fitch’s),
b) Interni kreditni analyzy provadéné specializovanych analytickych tymem.
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(i) Rizeni uvérového rizika

Cilem Fondu v oblasti kreditniho rizika je optimalizovat pomér mezi podstupovanym kreditnim rizikem a
ocekavanym vynosem z drzenych instrumentti. Celkovy ramec akceptovaného kreditniho rizika, kreditni
struktura aktiv a limity pro jednotlivé kreditni skupiny jsou opét definovany v rizikovém procesu Fondu a
monitorovany na denni bazi.

Soucasti uvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vypotadani transakce mtize Gcetni jednotce
vzniknout riziko. Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku
dodat penézni prostiedky vcas a v dohodnuté vysi.

(i) Uvérova kvalita jednotlivych druhi aktiv
Pohledavky za bankami
Fond drzi penézni prostiedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci v Ceské
republice i zahrani¢i. VSechny tyto instituce maji rating v investi¢nim stupni a tedy kreditni riziko vyplyvajici
z téchto pohledavek je nizké. Vsechny instituce, kde Fond drzi nebo mtize drzet penézni prostiedky, maji

externi rating od spole¢nosti Moody’s nebo Standard&Poor’s v rozmezi A az AA.

Uvérové riziko souvisejici s reverznimi repo operacemi je rovnéz velmi nizké, nebot’ pro tyto operace je
akceptovan kolateral pouze ve forme¢ pokladni¢nich poukazek CNB.

Dluhové cenné papiry

K 31. prosinci 2021 a 2020 Fond neinvestoval do zadnych dluhovych cennych papiri, ani nevyuzival reverzni
repo transakce pro zhodnoceni volnych pené€znich zdroja.

Ostatni aktiva - derivdaty

V piipadé¢ derivatovych transakci je kreditni riziko opét velmi nizké, nebot’ protistranami téchto transakci
jsou opét renomované bankovni instituce z Ceské republiky i zahraniéi pouze s investiénim ratingem. Vybér
protistrany pro tyto transakce je podminén tim, Ze protistrana je uvedena na seznamu protistran schvalenych
globalnim Gtvarem pro fizeni rizik skupiny Amundi.
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(iii) Koncentrace uvérového rizika

234.

(0]

(i)

Koncentrace dle sektori

Financ¢ni Nefinan¢ni Statni
31.12.2021 instituce instituce instituce Celkem
Pohledavky za bankami a druzst. zaloznami 65 585 0 0 65 585
Akcie a podilové listy 914 863 537 188 0 1452 051
Celkem 980 448 537 188 0 1517 636
Finan¢ni Nefinan¢ni Statni
31.12.2020 instituce instituce instituce Celkem
Pohledavky za bankami a druzst. zaloznami 84 520 0 0 84 520
Akcie a podilové listy 702 967 428 699 0 1131 666
Celkem 787 487 428 699 0 1216 186
Koncentrace dle geografickych oblasti
Ceska  Evropska
31.12.2021 republika unie Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami a druzst. zaloznami 65 585 0 0 65 585
Akcie a podilové listy 0 848 063 603 988 1452 051
Celkem 65 585 848 063 603 988 1517 636
Ceska  Evropska

31.12.2020 republika unie Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami a druzst. zaloznami 84 520 0 0 84 520
Akcie a podilové listy 0 696 759 434 907 1131 666
Celkem 84 520 696 759 434 907 1216 186
Riziko likvidity

Expozice a Fizeni rizika likvidity

Vzhledem ke struktufe kapitalu a zadvazki Fondu a s ohledem na regulatorni pozadavky jsou pro fizeni

likvidity Fondu klicové dva prvky:

1. typ Fondu (otevieny vs. uzavieny) a z toho plynouci pozadavky na vyplatu podilnikdi, vyvoj prodejii a
zpétnych prodejti podilovych listd Fondi a ocekavani/cile pro nésledujici obdobi,
2. schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném case s pfimefenymi

naklady.

Fond vykazuje na strané zadvazki zejména zdroje pochdzejici od podilnikti Fondd, jez s ohledem na typ fondu
(otevieny) je tfeba zlikvidnit v horizontu 1 mésice.

Fond trvale vyhodnocuje riziko likvidity, a to:

a) monitorovanim zmeén ve struktufe ptilivu a odlivu prostfedka podilniku,
b) vyhodnocenim schopnosti likvidovat nakoupena aktiva a to jak z pohledu jejich ¢asové
narocnosti, tak souvisejicich nakladd, v ramci aplikovaného stresového testovani jsou

sledovany i predpokladané naklady na zlikvidnéni definovanych ¢asti portfolia,

¢) v zavislosti na pfijaté investicni strategii udrzovanim definovaného podilu vysoce likvidnich
prostedki jako hotovost, kratkodoba depozita nebo reverzni repa nebo statni dluhopisy.

Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zustatkové
doby splatnosti k rozvahovému dni. Zavazky zde uvedené predstavuji smluvni nediskontované penézni toky.
Polozky, které nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Nespecifikovano*.
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31.12.2021:

do3 3 més. Nespeci-

mésici az 1 rok fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 65 585 0 0 65 585
Akcie a podilové listy 0 0 1452051 1452501
Jina aktiva 18 099 0 1011 19110
Aktiva celkem 83 684 0 1 453 062 1537196
Jiné zavazky 16 454 8 882 0 25 336
Zavazky celkem 16 454 8 882 0 25336
Cisté riziko likvidity 67 230 -8 882 1 453 062 1511410

31.12.2020:
do3 3 més. Nespeci-

mésici az 1 rok fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 84 520 0 0 84 520
Akcie a podilové listy 0 0 1 131 666 1 131 666
Jina aktiva 56 391 0 0 56 391
Aktiva celkem 140 911 0 1131 666 1272577
Zavazky vuci bankam a
druzstevnim zaloznam 56 250 0 0 56 250
Jiné zavazky 1396 0 0 1396
Zavazky celkem 57 646 0 0 57 646
Cisté riziko likvidity 83 265 0 1131 666 1214931

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot vSechna aktiva jsou realné pfeménitelnd do penéznich
prostiedku v kratsi dobé, nez je prepokladana realizace odkupl podilnikti Fondu.

Sloupec ,,nespecifikovano* pro fadek ,,Akcie a podilové listy” predstavuje pozice v pfimo nakoupenych
akciovych podilech vefejné obchodovanych spole¢nosti nebo fondech a ETF se zamétenim na akciové trhy.

K 31. prosinci 2021 je podil Dluhovych cennych papirt, které se stanou splatnymi do 1 roku ve vysi 0 % (k
31. prosinci 2020: 0 %).

Fond fidi riziko likvidity pfedevsim tim, Ze investuje zejména do likvidnich akciovych instrumentti s dobou
vyporadani do 5 pracovnich dni. Podil téchto aktiv s ptedpokladanou dobou vypotradani do 5 pracovnich dni
(likvidnich aktiv) na celkovych aktivech ke konci jednotlivych obdobi je uveden v nasledujici tabulce:

tis. K& 31.12.2021 31.12.2020

Podil likvidnich aktiv na celkovych aktivech 100% 100%

23.5. Operacni riziko

Spolec¢nost implementovala systém fizeni a sledovani operacnich rizik v jehoz ramci byl definovan
tiistupfiovy kontrolni mechanismus, jez zajistuje pravidelné provéfovani vCasnosti a spravnosti procest a
to:

1) natrovni jednotlivych oddéleni provadéjicich proces (kontroly 1. stupné),

2) kontrolnimi utvary Spolec¢nosti (risk management, compliance),

3) internim auditem Spolecnosti v rdmci planovanych kontrolnich inspekei.

Vysledky kontrolnich zjisténi jsou pravideln¢ reportovany.
Nastaveni kontrolniho prostiedi je pravidelné proveétovano a aktualizovano.
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24. REALNA HODNOTA
a) Ocemnovaci metody

Ugetni jednotka zpravidla stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu
pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky
uskutecnuji dostatecné Casto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ti€etni jednotka pouzije oceiiovaci techniky, které
maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupit a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupti.
Vybrana ocenovaci technika zohlediiuje vSechny dostupné faktory, které by tcastnici trhu zahrnuli do
ocenéni dané transakce.

Cil oceiiovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi u€astniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:
= modely na bazi ¢isté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
= porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),

=  ajiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v oceniovacich metodach zahrnuji:
= bezrizikové trokové miry (risk-free interest rates),

= {vérové marze (credit spreads),

= ceny dluhopist a akcii,

=  meénoveé kurzy,

= akciové indexy.
b) Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupi pouzitych k ocenéni.

= Uroveii 1: Vstupy na tirovni 1 jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro identické aktiva
¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

=  Uroven 2: Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez koétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou
piimo (tj. jako ceny) nebo neptimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek.
Tato uroven zahrnuje nastroje oceilované za pouziti:

= kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

=  kotované ceny pro identické nebo podobné néstroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez
aktivni;

= nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepiimo
pozorovatelné z trznich udaju.

=  Uroveii 3: Vstupy na Girovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato trovei zahrnuje viechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na
zéklad¢é kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné tpravy nebo
predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

¢) Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
= oveéfeni pozorovatelnych vstuptl a cen;
=  kontrola a schvaleni procesti pro nové oceiiovaci modely a jejich zmény;

=  mésicni kalibrace a zpétné testovani modeld vici uskutecnénym trznim transakcim;
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] analyza a investigace vyznamnych dennich rozdilti v ocenéni;
=  kontrola vyznamnych zmén v realné hodnot€ v ramci tirovn€ 3 v porovnani s predchozim ¢tvrtletim.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od broker) je vyuzita k ocenéni redlné hodnoty, pak Gcetni
jednotka zvazuje a dokumentuje ditkazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, ze ocenéni splituje
pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

= ovéfeni, Ze broker je schvaleny i¢etni jednotkou pro ocenéni dané¢ho typu finanéniho nastroje;

= pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym pfedstavuje skuteCnou trzni transakci a
zda realna hodnota pfedstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

=  pokud ceny pro podobny néstroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

= pokud existuje n€¢kolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak realna hodnota byla urcena za pouziti
téchto kotaci.

d) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé trovné realnych hodnot finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd,
které jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

31.12. 2021

tis. K¢
uroven 1 uroven 2 uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami 0 65 585

Akcie, podilové listy a ostatni podily 1452 051 0

Ostatni finan¢ni aktiva 0 19110 0
FINANCNI ZAVAZKY

Zavazky vuci bankam a druz. zalozndm 0 0 0

Ostatni finan¢ni zavazky 0 25336 0

31.12. 2020

tis. K¢
uroveini 1 urovei 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami 0 84 520 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily ! égé 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 56 391 0
FINANCNi ZAVAZKY
Zavazky vuci bankam a druz. zalozndm 56 250 0 0
Ostatni finan¢ni zavazky 0 1396 0
@) Pievody mezi virovni 1 a dirovni 2

V prubéhu roku 2021 ani 2020 nedoslo k zadnym piesuniim mezi urovni 1 a tirovni 2.

(ii) PouzZité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Ucetni jednotka vyuziva k urceni realné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:

KBPB Equity Strategy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s. 33



Ptiloha ucetni zaveérky za rok 2021

Pohledavky za bankami
Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blii jejich redlné hodnoté. Tato finanéni

aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 1.

V pribéhu bézného ticetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocentovaci techniky nebo vstupd.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry
Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouzity tyto ceny (Grovei 1).

Nekotované podilové listy nebo investicni akcie v jinych investi¢nich fondech
Realna hodnota nekotovanych podilovych listi nebo investicnich akcii v jinych investi¢nich fondech je
uréena:

=  bud pomoci neupravené ¢isté hodnoty aktiv (NAV) (Groven 2)

= nebo aplikaci diskontu vici Cisté hodnoté aktiv (NAV) (iroven 3).

Neupravena Cista hodnota aktiv (NAV) je pouzita tehdy, pokud pofizené podilové listy / investi¢ni akcie
v jiném fondu jsou zpétné prodejné (redeemable) k rozvahovému dni Fondu. Pokud nikoliv, pak NAV je
pouzito jako vstup pro ocenéni a Uprava je aplikovana v souvislosti se snizenou prodejnosti a omezenimi
ohledné zpétného odkupu (napt. z divodu vyse poplatku za zpétny odkup). Tato uprava je na zaklad€ tsudku
provedeného obhospodatrovatelem Fondu po zvazeni doby trvani daného omezeni (napf. aplikace dané vyse
poplatku za zpétny odkup), apod.

V prubéhu béZzného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupti.

Ostatni aktiva/pasiva — Derivaty — FX forwardy a IRS

Realna hodnota FX forwardii je stanovena na zakladé soucasné hodnoty penéznich tokd vyplyvajicich
z daného derivatu s pfihlédnutim k trznim vstupiim jako jsou kurzy ménovych spott a forwardl a referenéni
urokové sazby apod. (Groven 2).

V prubéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupti.

ZavazKky vici bankam a druZ. zaloZnam

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazka bliZi jejich realné hodnoté. Tyto finanéni
zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zatazena do urovné 1.

V prubéhu béZného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupti.
V piipadé¢ finan¢nich zavazki plynoucich z repo operaci se Gcetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti
téchto zavazka blizi jejich realné hodnoté. Tyto financni zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazeny

do trovné 1.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité oceniovaci techniky nebo vstupti.
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25. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V tcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany nominalni hodnoty pevnych terminovych operaci a hodnoty
predané k obhospodaiovani Spole¢nosti.

26. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
27. VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNi ZAVERKY A DATEM JEJIHO SCHVALEN]

Stabilizace ekonomického prostiedi i kapitdlovych trhli po dvouletém obdobi nejistoty vyvolané vlivy a
dtsledky pandemie COVID byla bezprostiedn€é na pocatku roku 2022 (konec unora) opét naruSena
nevyprovokovanou agresi Ruska vici Ukrajing, jez zdsadné ovlivnila mezinarodni vztahy, obecné zvysila
geopolitickd rizika a ve svych disledcich bude mit nemalé dopady na globalni ekonomiku. Trhy pak
bezprostfedné reagovaly na jednotny postoj sveétového spolecenstvi vici Rusku, rozSifeni sankci
uplatiiovanych na ruska nebo s Ruskem spojena aktiva a omezenou dostupnost nekterych druhti aktiv ¢i
komodit. Vysledkem pak byly poklesy zejména regionalnich akciovych trhi, rist urokovych sazeb, riist cen
komodit a snizena likvidita ¢i omezena dostupnost nékterych aktiv. S ohledem na minimalni aktivitu Fondu
v oblastech s nejvétsim dopadem (Rusko, Ukrajina) je celkovy bezprosttedni ptimy dopad do Fondu nulovy
¢i velmi omezeny a neo¢ekavany takovy ani v budoucnosti. Hlavnim bezprostfednim vlivem na aktiva Fondu
je tedy negativni pfecenéni aktiv a zvySena volatilita hodnoty podilového listu. Potencialni dopady na aktivity
a fungovani Fondu nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad jeho nepfetrzitého trvani.

Kromé vyse uvedené¢ho nebyly vedeni Spolecnosti k datu sestaveni ucetni zavérky znamy zadné dalsi
vyznamné udalosti.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho orgénu ucetni jednotky:
\., p f [ W 7
- L}Vl 1‘ k_“_‘ﬂ"r‘v 7IA
Franck Du Plessix Roman Pospisil
29.4.2022 Predseda predstavenstva Mistopiedseda predstavenstva

KBPB Equity Strategy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s. 35



	PBE_final
	AuditReport_PBE
	PBE_výkazy_2021_LTR
	PBE Rozvaha
	PBE Podrozvaha
	PBE Výsledovka

	upd_PBE_Úprava_IFRS_příloha_2021_v2403_LTR
	1.  Popis fondu
	1.1. Založení a charakteristika Fondu
	1.2. Statut Fondu a odměna za obhospodařování
	1.3. Představenstvo a dozorčí rada Společnosti
	1.4. Dopady pandemie COVID-19

	2. Základní východiska pro vypracování účetní závěrky
	2.1. Účetní principy
	2.2. Okamžik uskutečnění účetního případu
	2.3. Zachycení operací v cizích měnách
	(a) Zaúčtování a prvotní ocenění
	(b) Klasifikace
	(c) Odúčtování
	(d) Ocenění v reálné hodnotě
	(e) Zařazení finančního nástroje do kategorie oceňované reálnou hodnotou do zisku nebo ztráty (FVTPL)
	(f) Pohledávky a závazky

	2.6. Cenné papíry
	2.9. Daň z příjmů
	2.10. Finanční deriváty
	2.11. Vydané podílové listy Fondu
	2.12. Výnosy z dividend
	2.13. Náklady na poplatky a provize
	2.14. Regulatorní požadavky
	2.15. Následné události

	3. Změna účetních metod a postupů
	(a) Opravy chyb minulých účetních období
	(b) Změna účetních postupů a jejich dopad
	Na základě vyhlášky č. 501/2002 Sb. účinné od 1. ledna 2018 respektive 1. ledna 2021 pro Fond, která byla novelizována vyhláškou č. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, účetní jednotka od 1. ledna 2021 pro účely vykazování finančních nástrojů, jejich...
	Nové účetní metody pro finanční nástroje jsou popsány v bodě 2 této přílohy.
	Vliv dané změny na vlastní kapitál k 1. lednu 2021 je uveden v tabulkové části níže.
	(c) Prvotní aplikace IFRS 9


	4. POHledávky za bankami
	5. AKCIE, PODÍLOVÉ LISTY A OSTATNÍ PODÍLY
	6. Ostatní AKTIVA
	7. Náklady a příjmy příštích období
	8. ZÁVAZKY VůČI BANKÁM A DRUŽSTEVNÍM ZÁLOŽNÁM
	9. Ostatní pasiva
	10. VÝNOSY A VÝDAJE PŘÍŠTÍCH OBDOBÍ
	11. Čistá hodnota aktiv náležející podílníkům / vlastní kapitál
	12. Zisk/Ztráta za účetní období a nerozdělený zisk/neuhrazená ztráta  předchozích období
	13. čisté úrokové výnosy
	14. VÝNOSY Z AKCIÍ A PODÍLU
	15. Čistý náklad na poplatky a provize
	16. zisk nebo ztráta z finančních operací
	17. Správní náklady
	18. VÝNOSY / NÁKLADY - Geografické oblasti
	19. Daň z příjmu
	20. POHLEDÁVKY A ZÁVAZKY Z PEVNÝCH TERMÍNOVÝCH OPERACÍ
	21. vztahy se spřízněnými osobami
	22. KLASIFIKACE FINANČNÍCH AKTIV A FINANČNÍCH ZÁVAZKŮ
	23. FINANČNÍ NÁSTROJE – ŘÍZENÍ RIZIK
	23.1. Úvod
	23.2. Tržní rizika
	(i) Úrokové riziko
	(ii) Měnové riziko
	(iii) Akciové riziko

	23.3. Kreditní riziko
	23.4. Riziko likvidity
	23.5. Operační riziko

	24. Reálná hodnota
	25. Majetek a závazky vykázané v podrozvaze
	26. Majetek a závazky nevykázané v rozvaze a podrozvaze
	27. Významné události mezi datem účetní závěrky a datem jejího schválení


