KB Privatni sprava

aktiv 2

Korunovy smiSeny defenzivni fond s neutralni vahou penézniho
trhu 10 %, statnich dluhopisiit CR 60 % a akciové slozky 30 %.

V ni kombinuje akcie z vyspélych trhii a CEE. M4 dobré vysledky.

KB Privatni sprava aktiv 2 je korunovy
smiSeny defenzivni fond, ktery investuje v
neutralni alokaci 70 % majetku do konzerva-
tivnich nastroji, zejména dluhopisd a 30 %
majetku do akeif nebo podobnych cennych
papirti (ETF). Zatimco v dluhopisové sloz-
ce dominuji statni dluhopisy CR (neutralni
vaha 60 %), akciova slozka nabizi pokryti
Sirsiho spektra vyspélych trhii (neutralni va-
ha 15 %) i trhi stiedni a vychodni Evropy
(neutralni vaha 15 %). Ménové riziko akci-
ové slozky fond nezajist'uje.

Neutralni alokace portfolia vychazi z
kompozitniho benchmarku, v némz zaujima
10% index korunového penézniho trhu,

Graf 1: Portfolio podle tfid aktiv k 31.7.
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60 % index statnich dluhopisit CR, 15%
stiedo- a vychodoevropské akciové indexy
na Polsko (6 %), Rusko (4,5 %), CR (3 %)
a Mad’arsko (1,5 %) a dalsich 15 % akciové
indexy vyspélych trhti na USA (8,25 %), eu-
rozénu (4,5 %), Japonsko (1,5 %) a zbyvaji-
ci Asii a Pacifik bez EM (0,75 %). Zastou-
peni akciové i dluhopisové slozky se miize
odchylit od neutralni vahy do +10 procent-
nich bodtl, u obou hlavnich segmentt akcio-
vé slozky pak do +5 procentnich bodt. Va-
ha penézniho trhu nesmi pfesahnout 15 %.

JEN MALE ODCHYLKY

Graf' | ukazuje slozeni portfolia portrétova-
ného fondu z konce Cervence podle hlav-
nich tfid aktiv a jejich regionalniho zafazeni
v kontextu uvedeného benchmarku. Ze srov-
nani s nim vyplyva, ze fond nepatrné pre-
vazuje akcie z regionu CEE (16 %; hlav-
né Rumunsko a CR), ale miré podvazuje
akcie z vyspélych trhti (13,5 %; zejména
Evropu a Japonsko). Z akciovych sektorti se
na celém portfoliu nejvice podileji finance
(7,5 %) a energie (6 %). Siln¢ zastoupenou
tifidu aktiv tvofi dluhopisy (61 %), emitova-
né predevsim Ceskym statem, ale nejen jim.

AMUNDI CR | MINIPORTRET

DOBRE VYSLEDKY

Grafy 2 a 3 ukazuji, jak si KB Privatni spra-
va aktiv 2 vedla proti konkuren¢nim smise-
nym defenzivnim az vyvazenym fondiim za
posledni 3 roky. Jiz na uvod mizeme sdélit,
ze portrétovany fond dosahl dobrych vy-
sledktl, kdyz mél ve sledované pétici nejniz-
§i volatilitu a jen nepatrné ho piekonal Erste
AM CR Vyvazeny Mix FF. Stiednédobé s
nim drzel krok jest¢ Generali Fond fondi
vyvazeny, zatimco fondy CSOB Vyvazeny
a Conseq Active Invest Vyvazeny jiz vyraz-
ngji zaostaly. Portrétovany fond vykazal
mens$i ztraty nez zobrazena konkurence bé-
hem poklesti akciovych trhi vyvolanych

Data fondu

Velikost fondu k 31.7. 4621 mil. CZK
CZ0008474483: Popular

ISIN CZ0008473154: Exclusive
Typ fondu smiSeny defenzivni CZK
Typ vynosu kapitalizacni

Vznik fondu Servenec 2009

2,0% P.; max. 1,5 % E.
0,9 % (OCF 1,06 %)
ano: viz text
5 tis. / 500 tis. CZK (P./E.)

prohloubenim obchodni valky USA a Ciny
nebo strachem z recese. K jeho vétsi odol-
nosti vici témto rizikim zfejmé prispély
vysoka vaha statnich dluhopisti CR, nezahr-
nuti asijskych akciovych emerging markets
do portfolia a niz§i podil akciové slozky nez
ve fondu Conseq (40 %), resp. rizikovych
dluhopist nez ve fondech Generali a Erste.
Fond KB PSA 2 poslouzi jako vyznamna
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Graf 3: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné

KB Privatni sprava aktiv 2 Popular | r 105
Erste AM CR Vyvazeny Mix FF | L 104
Generali Fond fondli vyvazeny

ConseqAdive InvestVyvazeny | R
CSOB Vyvazeny

_ Poznamka: Fond KB PSA 2 je dostupny ve dvou korunovych )
e h o y / 105
tfidach Popular a Exclusive s téméf totoZznou vykonnosti.
107 O
104
106 103 -
105
104 102
103 101 1
102 100
101 99 -
KB Privatni sprava aktiv 2 Popular|™!{f| = [+~ 100 98 4
Erste AM CR Vyvazeny Mix FF 99
Generali Fond fond G vyvazeny 97 1
98 1 ’ N 98
.............. Conseq Acthve InvestVyvazeny | || ) 96 1
o7 ¢SOB Vyvazeny o7
26 T T T T T 96 95
O N N AD D N A O
P 9P e @ ¢ 9 P &P

CTETE RIZIKOVE UPOZORNENI NA STR. 24

FONDSHOP.CZ | 12.ZARi 2019

19




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (Euroscale Coated v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.7
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends false
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Remove
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth 8
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /FlateEncode
  /AutoFilterColorImages false
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth 8
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /FlateEncode
  /AutoFilterGrayImages false
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 2.00000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck true
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError false
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (Euroscale Coated v2)
  /PDFXOutputConditionIdentifier (FOGRA1)
  /PDFXOutputCondition (ISO 12647-2)
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /CSY ()
    /ENU <>
    /CZE <FEFF005000720061007600690064006c00610020005000440046002000760031002e00300020002d0020006e006100730074006100760065006e00ed002000440069007300740069006c006c00650072007500200036002e0030002000730020006f0068006c006500640065006d0020006e00610020006d006100780069006d00e1006c006e00ed0020006b00760061006c0069007400750020006f006200720061007a016f002000610020006e00610020006d006100780069006d00e1006c006e00ed002000620065007a00700065010d006e006f007300740020007600fd006d011b006e00790020006400610074002e>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [4000 4000]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice


