,Disruptivni portfolio je odolnéjsi proti volatilité na trhu

Rozhovor s Vafou Ahmadim, vy-
konnym feditelem a $éfem global-
nich tematickych fondi v CPR AM
,nékteré technologické trendy zii-
stanou i v post-covidovém ob-
dobi*

Svét se neustéle méni a propojuje,
pficemz technologické inovace
v tomto smyslu hraji prim. Nehledé
na to, Zze maji vyznamny dopad
na kazdy aspekt nadeho Zivota. V této souvislosti se méni i
svét investic. Vafa Ahmadi, Séf tematickych fondi v CPR
AM vysvétluje, jak mohou tematické investice identifikovat
strukturalni trendy. Tento typ investice pak mlze pfinést zvy-
Seni hodnoty na delSi obdobi.

Z CEHO SE TEMATICKE INVESTICE SKLADAJi A PROC
JSOU VHODE K INVESTOVANiI NEJEN V TETO FAzI
HOSPODARSKEHO CYKLU?

"Tematické investice nam umoznuji vyuzit pfilezitosti, které
predstavuji strukturalni trendy. Tyto jevy se v ekonomice
béZné vyskytuji a pfedstavuji pro investory velké pfileZitosti.
Jde napfiklad o nedostatek vody nebo starnuti populace a
jiné. Potencialni a stabilni vykonnost je tak zajiSténa dlouho-
dobym charakterem téchto trendd.

Ekonomicka nestabilita zplsobena sou¢asnou zdravotnic-
kou krizi Covid-19 pfedstavuje pro dlouhodobé investory im-
pulz k preferenci aktiv, ktera jsou ze své podstaty mifena
dlouhodobé. V této podobé pak umoziuji uréitym zplsobem
pfekonat nepfedvidatelné trzni vykyvy a volatilitu. Pandemie
pravdépodobné potvrdi vyznam dlouhodobého investi¢niho
horizontu. Ten se opira mimo jiné o strukturalni trendy, které
budou odolavat krizim.

Pfesné takovy pfistup zaujimaji tematické investice. Nabizi
diverzifikaci k tradi¢nim trznim indexm a benchmark{m (re-
ferencnim ukazatelim). Zaroven vytvari prostor proaktivnéj-
Sim Castem akciovych trhd. Napfiklad nas tematicky fond
Education ma totozné komponenty s MSCI All Country World
Index (ktery pfedstavuje globalni akciové trhy) pouze z 6 %".

PREVRATNOST (DISRUPCE) MA ASI NEJVETSi DOPAD
NA TRHY. JAKE JSOU SILNE STRANKY TOHOTO
TRENDU?

"Disruptivni spoleénosti jsou ty, které jsou schopny inovovat
a vytvaret uplné nové trhy. Neboji se zpochybriovat sou-
C¢asné obchodni modely a vyznacuji se vysokou mirou krea-
tivity. Tyto schopnosti jsou nyni dllezitéjSi vice nez kdy dFive,
nebot pravé diky nim lIze reagovat na vyzvy krize novymi
a neotfelymi zplUsoby. Jednou ze zfejmych silnych stranek
disrupce je i to, Ze neni limitovana na konkrétni sektor.
Pozorujeme pokryti vice nez 30ti ,sub-témat”, které jsme

v CPR AM rozdélili do ¢tyf dimenzi: Digitalni ekonomika, Pri-
mysl 4.0, planeta Zemé&, Zdravotnictvi a humanitni védy.
Disruptivni spole€nosti vykazuji vysoce diverzifikované pro-
fily, od "protagonistd”, u pocatku zmén, az po historické
hrace, ktefi se Uspésné pfizplsobili zménam. Timto zplso-
bem ma disruptivni portfolio vyvazeny profil rizika a vynosu,
ktery je schopen odolavat nepfiznivym trznim situacim a po-
skytovat vice zdroju vykonnosti".

UMELA INTELIGENCE, MEDTECH A DIGITALNi EKONO-
MIKA. NA CO SE MEGATRENDY ZAMERI V BLizZKE BU-
DOUCNOSTI?

"Covid-19 velmi akceleroval technologické zmény pro nad-
chazejici dekady. Prufezové téma "Nové domaci ekono-
miky" je stale vice pohanéno digitalizaci naseho kazdoden-
niho Zivota. Dil€i technologicka témata, jako je kyberneticka
bezpecénost, cloud, e-commerce nebo fintech budou velice
pravdépodobné daleko vice narlstat na vyznamu, coby sou-
¢ast post-covidového svéta. Zejména cloud bude stéZejni
technologii pro preziti firem a bude predurcovat jejich dalsi
prosperitu.

V ramci dimenze zdravotnictvi a humanitnich véd se Iékaf-
ské platformy a telemedicina staly béhem karantény jesté
bude cesty zpét. Nastup telemediciny a databazovych digi-
talnich zdravotnickych platforem usnadni pfistup k Ié€bé, pfi-
spéje k lepSimu zvladani chronickych onemocnéni a snizi
naklady.

Nakonec neopomerime, Ze digitalizace vstupuje do hry
i ve vzdélavani. Pandemie zplsobila nahly presun
k distanéni vyuce a puUsobi jako obrovsky katalyzator pro
urychleni pfijeti EdTech (vzdélavaci technologie). | v tomto
pfipadé jde o trend, ktery je nezvratny.

JAKE JSOU SPECIFICKE RYSY TEMATICKEHO INVES-
TICNIHO PRISTUPU CPR AM?

"Opravdu chceme byt "tematickym partnerem" investor(
a spolupracovat s nimi pfi odkryvani trend vhodnych k in-
vesticim. PFi vyhledavani vykonnosti upfednostiiujeme diver-
zifikované tematické strategie v rGznych odvétvich a nabi-
zime flexibilitu v riznorodych trznich podminkach. Kromé
toho jsme v poslednich tfech letech vyrazné rozsifili nasi na-
bidku tematickych fondd. Odpovédné investovani a ESG kri-
téria (soubor environmentalnich, socialnich a spravnich pra-
videl) se stavaji nedilnou soucasti spravy tematického fondu.

Napfiklad v ramci naseho Education
fundu mizeme uvést, Ze za kazdy milion
investovanych eur jsme financovali vy-
uku urcitého poctu hodin na dané univer-
zité, v daném regionu atd. Dopad nasSich
investic se stal dal§im poZadavkem neu-
stalého hledani vykonnosti.

All comments and analyses reflect CPR AM’s view of market conditions and its evolution, according to information known at the time. As a result of the simplified
nature of the information contained in this document, that information is necessarily partial and incomplete and shall not be considered as having any contractual
value. https://www.cpr-am.fr/retail/Local-content/Actualites-Presse-Recompenses/Vafa-Ahmadi-A-disruptive-portfolio-is-more-resistant-to-market-volatility






