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Spolecensky odpovedné

investovani

Financ¢ni svét prosel

v poslednich letech vyraznou
proménou a posunem

v zebricku hodnot. Stale
zivotniho prostredi

a orientace na Setrné vyuzivani
pfirodnich zdrojd. Vedle
vykonnosti dnes prisuzuji
investori vyznam socialnim,
environmentalnim a etickym
dopaddm samotné investice.

Zména klimatu, rdst svétové
populace, tencici se zasoby
ptirodnich zdrojt, socidlni
otazky a regulace vyzadujici
vyS$3i transparentnost, to
v§e ma vyznamny dopad

Vincent Mortier

na fungovani firem a jejich
budoucnost.

Rust hodnoty kapitalu

a udrzitelnost Ize kombinovat.
Vérime, ze zhodnoceni kapitadlu
Ize dosahnout spolecensky
odpovédnym zplsobem,

proto u kazdé investice
dUkladné posuzujeme nejen
zakladni ekonomické a finanéni
ukazatele, ale také socialni,
etické a environmentalni
faktory. Tento zpUsob
investovani totiz vytvari
hodnotu nejen pro investora,
ale i pro celou spolecnost.

Zastupce reditele investic skupiny Amundi

Nase analyzy potvrzuji, ze za¢lenéni ESG kritérii
mélo redlny dopad na vykonnost investovaného
kapitalu v Evropé a Severni Americe. Nas ESG
pfistup je zaloZzen na volbé investic, které v ramci
své tridy patii k nejlepsim. Véfime, Ze tato strategie
ndm umozni dosahnout vyssi dlouhodobé

vykonnosti nasich portfolii.

Zdroj: Amundi Discussion Paper, “How ESG Investing Has Impacted the Asset Pricing in the Equity Market’, Prosinec 2018.



POJDME VYVRATIT

CASTE MYTY

Investovat odpovedné
neznamena nizsi vynos

Mezi lety 2010 a 2017 jsme

v Amundi provedli analyzu
vice nez 1700 verejné
obchodovanych spole¢nosti.
Zahrnuti ESG kritérii

se projevuje pozitivhé

na vykonnosti nasich portfolii
od roku 2014.

Spocitali jsme, Zze pokud
byste mezi lety 2014 a 2017
investovali do 20 % nejlépe
hodnocenych akcii dle

ESG kritérii a zaroven proti
tomu prodali 20 % nejhlre

hodnocenych akcii dle ESG,
potom byste dosahli vynosu
3,3 % v pripadé americkych
akciia 6,6 % v pripadé
evropskych akcii.

Na vykonnost americkych
akcii mél nejvyssi dopad
enviromentalni pristup
(E-enviromental). V Evropé to
bylo naopak Fizeni spoleCnosti
(G-governance). V poslednich
letech jsme svédky toho, ze
na dllezitosti nabyvaji také
socialni aspekty (S-social).

Vykonnosti riznych strategii upravenych o riziko
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Zdroj: Amundi. MSCI World Index data: 2014-2017. Srovnani riiznych strategii.
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AGENDA 2030

a cile udrzitelného

rozvoje

V roce 2015 vedouci
predstavitelé 193 zemi, ktefi

se sesli na Valném shromazdeéni
OSN, schvalili Agendu
udrzitelného rozvoje. Do roku
2030 se zavazali usilovat

o 17 ambicidznich cill
udrzitelného rozvoje ke
zlepseni zivotnich podminek
miliont lidi po celém svété.
Kazda ze zucastnénych zemi se
zavazala definovat své vlastni
strategie udrzitelného rozvoje.

Dosazeni vysledkd monitoruje
primo OSN prostrednictvim
komplexniho systému
zaloZzeného na 17 strategickych
cilech, 169 dilcich cilech a vice
nez 240 ukazatelich.

Cile maji univerzalni povahu
a tykaji se rGznych, avsak
souvisejicich oblasti, aby

zajistily blahobyt lidstva
a planety:

v" od boje proti chudobé
k eliminaci genderové
nerovnosti

v"od ochrany prirody
k definitivné udrzitelnému
spolecenstvi

v"od inovaci ke kvalitnimu
vzdeélavani

VSICHNI SE MUZEME
ZAPOJIT

Jako spravci aktiv mame
moznost ovliviovat chovani
spolec¢nosti a financovat ty
nejlepsi environmentalni,
etické a socidlni postupy.

Nasi misi je ridit investi¢ni
rizika v zdjmu nasich klientd.
Integrovani mimofinanénich
kritérii se stava ve strategickém
fizeni stadle vyznamnéjsi.
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ESG
Co to znamena?

ESG oznacuje nefinanéni Tato kritéria jsou nedilnou
kritéria, kterd méri dopad na soucasti nasi odpovédné
Zivotni prostredi (E), respekt investi¢ni strategie a jsou

k socialnim hodnotam (S) zdroven nastrojem, ktery

a aspekty prospésného fizeni muze byt cestou pro zvyseni
spolec¢nosti (G). dlouhodobé hodnoty.

, o
Byt
duvéryhodnym
partnerem
znamena byt
odpovédnym ¢
partherem.

Od svého zalozeni pFijala spole¢nost Amundi kritéria ESG,
ktera doplnuji tradi¢ni financni parametry.

Prostrednictvim ESG kritérii hodnotime kvalitu spolecnosti
a jejiho Fizeni, protoze tyto aspekty maji primy dopad na
jeji finanéni vykonnost a na Fizeni rizik. Zaroven predstavuji
zasadni hnaci silu pro vytvareni hodnoty v dlouhodobém
horizontu.

Amundi se zavazuje byt spolecnosti, kterd na 100 % spliuje
kritéria ESG ve smyslu managementu, ratingu a volebni
politiky.



PROCES ANALYZY

Spole¢nost Amundi prijala akreditovany proces analyzy ESG,
testovany v prlbé&hu ¢asu, ktery kombinuje rGizné ptistupy
k analyze a rGzné faktory pro stanoveni ESG ratingu.

- udrzitelnost

5 500 Analyzovanych emitent(

+ udrzitelnost

D

ESG

100 % MSCI World (svétové akcie)

98 % e Kazdé ze
3 kritérii (E-S-G)

ma riznou
procentualni vahu

v zavislosti na uvazovaném sektoru

Interni rating
prifazen kazdému sektoru

Kazdy z 36 analyzovanych faktor( ma jinou procentudlni
véhu v zavislosti na sektoru, ve kterém emitent ptsobi.

| KVANTITATIVNIANALYZA

N—"

Faktor( ESG Hodnoceni
k analyze udrZitelnosti

(15 obecnych jednim nebo vice
a 21 odvétvovych) externimi poskytovateli

Pridéleni % vahy

kazdému poskytovateli
pro kazdy faktor

Zdroj: Amundi Asset Management, prosinec 2018.
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ENVIRONMENT
Co zahrnuje prijeti
environmentalnich
kritérii?

Pismeno E (Environment) oznacuje prvni pilit, zivotni
prostredi, a zahrnuje otdzky, jako je zména klimatu,
odlesriovani, znedisténi ovzdusi a vody, vyuzivani pady
a ztrata biologické rozmanitosti.

Kromé hledani vykonu posuzujeme dopad cinnosti
spolecnosti na Zivotni prostredi (energeticka uc¢innost,
emise sklenikovych plynl, vodni zdroje, nakladani

s odpady atd.) a kapacitu spolecnosti nabidnout
produkty a sluzby schopné reagovat na zmény
klimatu a environmentalni vyzvy.

)
E % ODLESNOVAN:I

VYUZiVANI
OBNOVITELNYCH ZDROJU

UBYTEK ZDROJU



V AMUNDI
se tato témata odrazi
v nhasledujicich oblastech

Akciové strategie, zelené dluhopisy a realna
aktiva k financovani prechodu na
obnovitelnou enerdgii.

“Nizkouhlikové” strategie, které v portfoliich
ucelné minimalizuji rizika klimatickych zmén.

Konkrétni iniciativy smérujici k toku investic
do udrzitelnych projektl, zejména
na rozvijejich se trzich.

[KOVYCH PLYNU

(11
asn
NAKLADANI

S ODPADEM
PIZNECISTOMAN]

p,

DOPAD
NA KLIMATICKE ZMENY




SOCIAL
Co zahrnuje prijeti
socialnich kritérii?

Pismeno S (Social) zahrnuje aspekty tykajici se genderovych
politik, ochrany lidskych prav, pracovnich standardd a vztaht
s obc&anskou spoleénosti.

Posuzujeme dopady aktivit spole¢nosti na jeji zaméstnance,
klienty, dodavatele a Fizeni vztahll s ob¢anskou spoleénosti.

Verejné minéni ve smyslu socidlni odpovédnosti spole¢nosti
se stdle vice zaméruje na socidlni otazky, jako jsou zdravi

a bezpecnost na pracovisti, prospéch verejnosti na lokalni

i globalni Urovni, prerozdélovani prijm0 a spolehlivost.

POMLUVY
OBTEZOVANI

DRBY
| R

ZDRAVI PRACOVNI
A BEZPECNOST PODMINKY



V AMUNDI
zachovavame respekt k lidem

Podporujeme zavazek k socidlni a solidarni
ekonomice a navrhujeme investice, které maji
ambici kombinovat finan¢ni prosperitu a socialni
dopad.

Nase strategie solidarity podporuji vzdélavani,
blahobyt, zaméstnanost, zivotni prostredi
a mezinarodni solidaritu.

Nasim cilem je vyuzit novych prilezitosti
hospodarského ristu vyplyvajicich z aktualnich
zmeén ve spolecnosti a prechodu na spolecensky
odpovédné obchodni modely.
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GOVERNANCE
Co zahrnuje prijeti
odpovédnych
ridicich kritérii?

Treti pilit Fizeni spolecnosti G (Governance) zahrnuje
aspekty, jako je nezavislost predstavenstva, prava
akcionard, odménovani ¢lenl predstavenstva, kontrolni
postupy a dodrzovani zasad volné soutéze

nebo legislativy.

Analyzujeme pFidanou hodnotu generovanou
spoleé¢nostmi, které podporuji pFijeti postupll dobré
spravy véci verejnych.

NEZAVISLOST
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V AMUNDI
to myslime vazné

Spolu s tymem odbornikd na ESG problematiku,
ktery udrzuje neustaly dialog se spole¢nostmi

a zavadi nezdavislou politiku hlasovani na
valnych hromadach.

%

Spolu s cilem systematicky uplathovat hlasovaci
prava a ucinit z ESG témat trvalou prioritu.

A bez vdhani se aktivné postavit proti rozhodnutim
valnych hromad v nejlepsSim zajmu nasich investic.

ODMENOVANI
MANAZERU

BOJ
PROTI
KORUPCI



AMUNDI, LIDR
odpovédného investovani

LET ZKUSENOSTI
spravy odpovednych investic

PRI

JEDNA Z PRVNICH INVESTICNICH SPOLECNOSTI

podepsand pod Deklaraci principd odpovédného
investovani (PRI) Spojenych narodd z roku 2006

705 miliard eur

ALOKOVANYCH V ODPOVEDNYCH INVESTICICH!
rdst z 32 miliard eur v roce 2010

SPECIALNITYM PROKAZANA

PRO ESG ANALYZU ODBORNOST
zodpovédny za vyvoj ocenéni A+ v ramci

a implementaci nasf viastni PRI za rok 2018

ESG metodiky (¢tvrty rok v radé)!

1 Zdroj: Amundi 31/03/2021.



ESG METODOLOGIE

Vyvinuta v Amundi

-l || | KVANTITATIVNI PRISTUR || ||

® Definovani nejdulezitésich kritérii ® Robustni vypocetni model, ktery
a stanoveni vah dle konkrétnich pfifazuje vahu ESG skore
odvétvi (15 obecnych a 21 od 5 poskytovateld dat

konkrétnich kritérii)

® K eliminaci zaujatosti a ziskani
SirSiho pohledu pouzivame
nezavislé konzultanty

® Pravidelné schlizky s firmami
a odborniky z oboru

. .
. .
. .

. .
©000000000000000000003000000000000000000000

Zdroje kvalitativnich udajt Zdroje kvantitativnich udajt
I i SUSTAINALYTIcS
ISS QUALITY SCORE
ISS- ETHIX
REPRISK il
VIGEO EIRIS

o
o
v

G

ENVIRONMENT

SOCIAL

GOVERNANCE

.
.
.
.
.
°

v

ABCDEFGABCDEFGABCDEFG

. .

eeeeacccs VAHA DLE KONKRETNIHO SEKTORU [EXXXIIRRLS

Qooooes

+
y Nejlepsi FINALNI E.SG RATING Nejhorsi



Amundi

ASSET MANAGEMENT

Upozornéni

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli
spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani oc¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi.
Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a tcetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil
koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z
ni, miize stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované castky, tak ani pfipadné vyplaceni dividend. U dividendovych t¥id
rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividend za pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s piihlédnutim k vysledkiim hospodateni fondu.
Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech
zakaznika a mize se ménit. UpIné nézvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze
zaméfeni na private equity investice, a dalsi informace jsou zvetejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na
www.amundi-kb.cz ve statutech fond, sdélenich klicovych informaci nebo prospektech fond. Blizsi informace ziskate na infocr@amundi.com
nebo www.amundi-kb.cz. Uvedené informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich
Uplnost, piesnost nebo platnost. Zadn4 ze spole¢nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR a First Eagle) nepfijimaji Zddnou pfimou ani nepfimou
odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat
jakymkoli zptisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici uc¢inénou na zékladé informaci uvedenych v tomto
materidlu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovény, upravovéany, prekladany nebo rozsifovany mezi
treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli
spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovéana za nezakonnou. Tyto materialy
nebyly schvéleny regulatorem finan¢niho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo
poutZiti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by
takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Dali informace naleznete na:




