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Tematické investovani

.. poznejte témata, ktera meni svét.



Hodnota myslenky spociva v jejim vyuziti.

Thomas Alva Edison

Nejlepsi zpusob, jak predvidat
budoucnost, je tvorit ji.

Abraham Lincoln



Ve svété kolem nas, ktery se neustdle méni a kde prevratné technologické inovace

stale castéji narusuji tradi¢ni hodnoty, predstavuje tematické investovani alternativu
k tradi¢nim strategiim.

Cilem tematického investovéani je identifikovat zdroje, které poskytuji trvaly rdst
a vykonnost skrze vyuziti dlouhodobych a trvalych trendu.

g
Globalizace obchodu, technologicky pokrok, inovace, demografické trendy a zmény Zi-
votniho prosttedi ovliviiuji a transformuji zabéhnuty fad naseho svéta. Zaroven posky-
tuji zajimavé investi¢ni pfileZitosti, nebot existuje cela fada sektor( a spole¢nosti, které /
tyto zmény naplno vyuZivaji, nebo je dokonce samy vytvareji. i

P
Starnuti obyvatelstva, Zivotni styl, pfevratné technologie, klimatické zmény, udrzitelna i \ '
infrastruktura, vzacnost pfirodnich zdrojl i dostatek jidla, to jsou témata dneska. e, - ﬁ‘//

OBSAH

TEMATICKE INVESTOVAN{ A VYNOSY str. 4
CPR AM a ODPOVEDNE INVESTOVANI str. 6
CPR SILVER AGE a starnuti populace str. 8
CPR DISRUPTIVE a pfevratné inovace str. 10
CPR CLIMATE ACTION a klimatické zmény str. 12
CPR FOOD FOR GENERATIONS a fenomén jidla str. 14
KBI WATER a vzacnost vody str. 16
KBI INFRASTRUCTURE a udrzitelnd infrastruktura str. 18
CPR GLOBAL LIFESTYLES a Zivotni styl str. 20
CPR MEDTECH a medicinské technologie str. 22
KB PSA 4 TEMATICKA a megatrendy str. 24
CPR GLOBAL GOLD MINES a zlaté doly str. 26
CPR GLOBAL RESOURCES a vzacné suroviny str. 28
PREDSTAVENI AMUNDI, nejvétsiho spravce aktiv v Evropé str. 30

ZDROJE str. 31




TEMATICKE INVESTOVANI

Nasim cilem je poskytnout vdm odolna investi¢ni feseni, ktera obstoji bez ohledu na aktudlni ekonomické podminky a udalosti.
Reseni, ktera budou stabilnéj$i v momentech, kdy jsou trhy volatilni (kolisaji) nebo klesaji. ReSeni, ktera nabizi podil ve
spole¢nostech, jez tahnou trhy, jsou lidry ve svych oblastech, tvofi nové trzni prostiedi, diktuji trendy nebo dobre uméji vyuzit
aktudlni svétové zmény.

kdo se stane lidrem a kdo
ho bude jen ndsledovat.

‘b Inovace rozhoduji o tom,

Steve Jobs

TEMATICKE INVESTICE JSOU URCENE INVESTORUM, KTERI:

e chtéji dosahnout vyssiho zhodnoceni, neZ nabizeji svétové akciové trhy, a zaroven jsou ochotni akceptovat kratkodobé

vyssi kolisavost.

o chtéji diverzifikovat své portfolio — zajistit si moZnost vy3siho zhodnoceni prostiednictvim alokace &asti prostiedki pravé
do tematickych fondi, zatimco drzi ostatni prostiedky v jinych typech fond( a sniZuji tak celkové riziko své investice.

e jsou ochotni odloZit své prostfedky na minimalné pét let akceptovat zvysené riziko investice
spojené s investovanim do akciovych fondd.




TEMATICKE INVESTOVANI

A MOZNOST VYNOSU

Nase tematické investice pokryvaji nékolik oblasti, které generuji trvaly
a dlouhodoby rist. Pro vSechna tato témata jsou spolecné inovace.

VZACNOST VODY
A

o STARNUTI
KLIMATICKE ZMENY y Wy POPULACE
ZIVOTNi STYL ¢
N UDRZITELNA
INFRASTRUKTURA

INOVACE

PREVRATNE
INOVACE

g @ A FENOMEN

A
MEGATRENDY
'S 0y

MEDICINSKE
TECHNOLOGIE

VZACNE A
SUROVINY -

ZLATE DOLY

Nas pfistup je v mnoha ohledech unikdtni a inovativni. Nasim cilem je identifikovat investi¢ni témata, kterd nejsou spojena pouze
s jednim sektorem, ale zahrnuji celé spektrum sektor(i a spole¢nosti. Siroké moznosti investi¢ni strategie umoziiuji diverzifikaci portfolia,
a snizuji tak celkové riziko investice. Diky tomuto pfistupu se nase portfolia dokazou pfizplsobovat ekonomickému cyklu i reZzimu trhu.

V ramci tematického investovani véam pfinasime to nejlepsi ze dvou nasich investi¢nich tematickych center: francouzkého CPR Asset
Management a irského KBI Global Investors.




NAS PRISTUP K ZODPOVEDNEMU INVESTOVANI

CPR Asset Management

PROC?

Od roku 2017 zahrnuji vSechna tematickd reseni vyvinutd spole¢nosti CPR AM
odpovédny pfistup k investovani s cilem odpovédét na nejvétsi vyzvu naseho stoleti
a jsou v souladu s cili OSN v oblasti udrzZitelného rozvoje*.

V kontextu, kdy investofi chtéji sladit investice se svymi osobnimi hodnotami,
predstavuji tematické fondy a odpovédné investice dvé dopliujici se témata,
pficemi spole€nym jmenovatelem obou je vize dlouhodobého dopadu. Odpovédnd
investice predstavuje novy rozmér, ktery je vedle poméru rizika/vynosu tfeba brat
v Uvahu s ohledem na optimalni spravu investic nasich klientd.

UdriZitelny pfistup dopliiuje pfisnou finanéni analyzu nasich manazerskych tyma
a prispiva k identifikaci spole¢nosti, které jsou zajimavé i z jinych neZ finan¢nich
hledisek. A naopak umozZniuje vyloucit spolecnosti, které vykazuji chovani
povazované za nevhodné pro udrZitelny rozvoj, a proto jsou vystaveny provoznim
a reputacnim rizikiim, coz maze dlouhodobé ohrozit i jejich pozici na trhu.
Odpovédna investice nabizi investordm pfi zachovani stejné vykonnosti mnoho
vyhod, véetné lepsiho Fizeni rizik a vyssi miry transparentnosti, jakoZ i moznosti
sladit ,,smysl pro budoucnost s hledanim vykonnosti“.

KDO?

Jako ¢len skupiny Amundi tézi CPR AM ze
zdroju, které poskytuje tym Amundi Expertise
ESG - vyzkumné a analytické centrum v oblasti
odpovédného investovani, spolecné pro celou
skupinu.

Pro kvalitni analyzu nefinanénich ukazateld
v ramci investi¢niho procesu si spolecnost
CPR AM vyvinula vlastni metodiku, kterd
vychazi ze systému hodnoceni analytického
tymu ESG spole¢nosti Amundi. Tuto metodiku
aplikujeme na nékolik tfid aktiv (od dluhopis
po vicefaktorové a tematické akcie).

* 17 cilt (17 SDGs) udrZitelného rozvoje je soudasti
Agendy OSN pro udrzitelny rozvoj do roku 2030
a syntetizuje problémy, k jejichZz feSeni maji staty
a spolecnosti pfispét.



NASE ODBORNOST V OBLASTI ESG

JAK?

Nas pristup k odpovédnému investovéni do tematickych strategii je pragmaticky a Ize jej aplikovat v rizné intenzité, od samotné
integrace ESG ratingu aZ po investice s odpovédnym dopadem.

Véfime, ze odpovédny pfistup zacina definici investi¢niho spektra. Za timto Gcelem zajistujeme, aby spolecnosti, které vstupuji do
naseho investi¢niho vybéru, disponovaly vysokou mirou odpovédnosti s ohledem na dané téma.

Nas tematicky pfistup k ESG je navic zaloZen na nékolika Urovnich filtrovani pfi definovani investi¢niho svéta vylou¢enim spole¢nosti
se Spatnymi ESG hodnocenimi.

CELKOVE ESG HODNOCEN{ ESG HODNOTICi KRITERIA VYSOKA ESG KONTROVERZE
ﬁ Vylouceni téch ,nejhorsich” ; a Vylouceni téch ,nejhorsich” ; a Vylouceni emitentl s ,nejhorsim“

emitent( (Amundi ESG rating Q emitentd (Amundi ESG rating Q kontroverznim chovanim (externi
@ system) 3 O\ system) na zakladé specifického 3 Q expertyza)

kritéria Uzce spojeného s tématem

Tym Amundi Expertise ESG ESG kritéria udrZitelnosti hodnoti spolecnost z hlediska dopadu na Zivotni prostiedi,
dale z hlediska socialniho a strategického (firemni kultura a fizeni) dopadu. ESG je
pfistup, ktery se stava dalSim silnym trendem napftic¢ vSemi trznimi oblastmi. Proto

i my povazujeme za dlleZité investovat do spolecnosti, které nejsou kontroverzni a
26 . nabizeji dlouhodobé udrzitelny pfistup.
analytika

>9 000 emitenti Priklady indikatort dopadu
1 m misto
v kategorii "Nejlepsi ESG spravci
best firms for SRI/ESG, SRI & emise CO2 podil recyklace pocet hodin
Sustainability Extel and UKSIF, od odpadu hodiny vzdélavani

hodnocenych dle kritérii ESG
. & |
aktiv" - Asset Management
roku 2015 do 2019

Rozmanitost vyplatni pomér
vedeni CEO (generalniho
feditele)
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STARNUTI POPULACE -

FOND: CPR GLOBALSILVER AGE Investicni horizont: 5 let a vice

Starnuti populace a s nim spojena tzv. stfibrna ekonomika se postupné stavaji ce-
losvétovym fenoménem. Jde o investi¢ni téma, které je trvalé a nezavislé na ekono-
mickém cyklu.

PROC STARNUTI?

Nejvétsi revoluci 20. stoleti byla vyrazna demograficka proména svétové populace. Za-
timco détska umrtnost se prudce snizila a pramérny vék doZiti se zvysil o 35 let, porod-
nost klesla mezi lety 1950 a 2000 témér o 50 %.

Pokud bude sou¢asny demograficky trend pokracovat i nadale, pocet lidi starSich 65 let,
kterych je dnes okolo 703 milion(, by mél dosdhnout v roce 2050 1,5 miliardy. To by
predstavovalo 16 % celkové populace.

Zvysujici se podil starsi generace neni jiz
jen tématem vyspélych zapadnich zemi,
ale postupné se stava celosvétovym fe-

noménem. V rozvojovych zemich bude StFibrna ekonomika:
obyvatelstvo stdrnout mnohem rychleji. S o . ,
Ocekava se, Ze v roce 2050 budou ctyri realnd pI'IIEthOSt tazena
z péti senior(l pochazet z téchto zemi. Nej- starnutim populace

vétsi vyzvé bude Celit Cina, kde pocet lidi

v diichodovém véku béhem 15 let vzroste
z dnesnich 10 % na 25 % celkové populace.

Tuto investicni prileZitost nabizi fond CPR

‘ @ Global Silver Age.
N\
[

Starsi 65 let z vyspélych
zemi a Ciny

se budou podilet Svétova porodnost a ocekavana
o délka Zivota
cca 30 /o na ) 201002015 3 20952100  J
celkovém rustu spotieby 70 82 'ﬁ\
OCEKAVANA ™ 'lﬂ let
DELKA ZIVOTA 53 ,i L————0
PODLE DATA let .
NAROZEN( o
[ | ] ]
V roce 2030 budou starsi ' im ﬂé'ﬁ\a I ﬁ#
65 let predstavovat vice nez POCET DETI 5 2 5 1 9
jednu tfetinu stiedni t¥idy NA JEDNU ZENU ’ ’




STRIBRNA EKONOMIKA: CELOSVETOVE PRILEZITOSTI

Vyvoj populace
v dichodovém véku

VYVOJ PODILU LIDI STARSICH 60 LET
NA SVETOVE POPULACI

+3,26 %

£ 12% X2 X3 Roéni nérist

populace starsi

(O i ¢

p 2050 2100

Stribrna
ekonomika NAS PRISTUP

Ve vyspélych ekonomikach se kupni sila jedince vétSinou nachazi na vrcholu v momen-

miliard $ té odchodu do dichodu. Kolem 65. roku ¢lovék disponuje nejvétsim majetkem. Proto

1 5 00 v roce 2020 jsme pristoupili k identifikaci investicnich pfileZitosti pravé skrze spotrebu starsich lidi,
kdy jsme identifikovali dvé hlavni skupiny spotrebitel(:

nejvétsi ekonomika e Budouci/mladi penzisté maji relativné vysokou kupni silu; hledaji moznosti, jak nalo-
B nasvétd Zit se svym majetkem, a chtéji si doprat klidné a spokojené stafi.

e Starsi penzisté jsou vékovou skupinou, kterou lze charakterizovat vétsi zavislosti

a velmi vysokou spotfebou farmaceutickych a zdravotnickych produktd.

Investicni pfileZitosti Tyto dvé skupiny spotfebovavaji sluzby a vyrobky z nepfeberného mnozstvi sektorti. Celkem

 KRASA & PECE tak Ize sestrojit investi¢ni portfolio z vice nez 600 akciovych titult a osmi rdiznych sektord.
zkraslovéani, domécnost...

SPRAVA MAJETKU

ai\irznpilce':gvs;i privétni bankovnictvi, Portfolio fondu CPR Global Silver Age nabizi nesporné vyhody oproti béZznym finan¢-
pristroje... Zivotni pojisténi... nim trham:

o VysSirdst trzeb i prijm0.
ZDRAVOTNi POMUCKY S . . . - o .
Zdravotnicks technika, © SilNé portfolio odolné proti ekonomickym cykldm a vykyviim.

naslouchadla...

FARMACIE
léky, vitaminy... - .
STRIBRNA

EKONOMIKA Podminkou pro zafazeni akcii spolecnosti do naseho portfolia je, aby zna¢na ¢ast jejich

prijmG pFimo zavisela na starnouci populaci.

AUTOMOBILY PECOVATELSKE SLUZBY
domovy pro seniory,

VOLNY EAS osobni sluzby...

Zivotni styl, turistika, 9
zahradniceni...
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PREVRATNE ZMENY

FOND: CPR GLOBAL DISRUPTIVE OPPORTUNITIES Investicni horizont: 5 let a vice

V roce 2030 by méla poptavka
po prdci na dalku vzrist

230 %

Disrupce neboli pfevratna zména jako investi¢ni téma cili na spolecnosti, které ozna-
Cujeme jako ,prevratné”, jelikoZ maji schopnost zménit trh nehledé na sektor, ve kte-
rém pusobi.

PROC PREVRATNE ZMENY?

Disrupce muZe byt charakterizovana jako zména, kterd méni pravidla hry. Jde o novinku,
inovaci, jeZ méni zabéhly fad, nas Zivotni styl i nase spotrebni zvyky. Podnikani postave-
né na téchto prevratnych inovacich a zménach ¢asto ménii cely trh nebo rovnou vytvari

trh Uplné novy. Jde o produkty a sluzby, které jsou levnéjsi, kvalitnéjsi a pokrocilejsi...
A nakonec také preferované zdkaznikem.

Z historického hlediska byly takové inovace procesem, ktery mohl trvat klidné i déle
nez jedno stoleti, a proto nebyly nékdy ani zaznamendny stejnou generaci. Pfikladem
mohou byt vynalezy jako pluh, tisk, svételné Zarovky, penicilin, letadlo, televize a dalsi.

Naopak dnes je pro neddvné velké objevy jako napf. internet, robotika nebo 3D tisk
typické, Ze se prosadily nesmirné rychle a zasadné zménily zplsob naseho Zivota, spo-
trebni zvyky i praci.

Kromé technologického pokroku jsou hnacim motorem vsech téchto zmén také globali-
zace, demografické zmény a zmény Zivotniho prostredi.

Tuto investi¢ni prileZitost nabizi fond CPR Global Disruptive Opportunities.

er s

Zrychlujici fenomén

DOBA POTREBNA K DOSAZEN{ 50 MILIONU UZIVATELU

4 roky

internet _-
3,5 roku o’
Facebook .0'

' v 9 mésicl K L,
i Investovani
[ [N do velkych zmén,
’ Imésichra ¢ které méni zivotni styl
Angry Birds d . v , . . ,
N i spotrebni zvyky, definuji nové

’ 19 dni hra
Pokemon Go pracovnl pOStUPy d Verbnl

a komunikacni procesy.



INVESTUJTE DNES DO SVETA ZITRKA

Prehled ekosystému s prevratnymi inovacemi (disrupce)

PRUMYSL 4.0 DIGITALNi EKONOMIKA

Robotika/ Virtudlni realita/rozsifena realita
uméla inteligence Internet véci (IoT)
3D/4D tisk Software jako sluzba (Saas)/cloud
Elektricka vozidla/ Big Data
autonomni fizeni 0 o FinTech

Drony Zabezpecleni/kybernetickd bezpeénost
m On-line trhy
Digitalni marketing

OBNOVITELNE ZDROJE

. . ZDRAVOTNICTVI
Uskladnéni energie

Solarni energie MedTech
Precizni zemédélstvi Imunoterapie
Vétrné elektrarny E-zdravotnictvi
Inteligentni sité/energeticka efektivita BioTech — laboratorni technologie

Nastroje/diagnostika

(lrmD) NAS PRiSTUP
E JelikoZz se prevratné zmény mohou dit ve vSech sektorech ekonomiky, vyhledavame

30 o/ prileZitosti napfi¢ celou $kalou sektord, abychom plné zachytili cely potencial pfevratné
o inovace.

Shrnuli jsme tento fenomén do Ctyf oblasti:
novych prodanych aut bude do roku

2030 &steiné autonomnich e Digitalni technologie: spojuje lidi dohromady, umoznuje sdileni védomosti, Setfi ¢as

a snizuje naklady.

e Pramysl 4.0: efektivni, propojend a chytra vyroba a distribuce.

e Zdravotnictvi: pokrok lékafské védy vede k dosazeni vyssi kvality Zivota a delSi doby
PRIPOJENYCH ZARIZENI NA OSOBU doZiti.

e Obnovitelné zdroje: spojeno s obnovou pfirodnich zdrojd a produkci zelené energie.

3 3
Dm 2003 % 2010 K dosazeni uU¢inné a vysoké diverzifikace (rozloZeni rizika) ma portfolio manazer

0,08 1,84 moznost vybirat az z 600 akciovych tituld. V portfoliu najdeme dva hlavni typy firem:
Svétova populace Svétova populace nové spolecnosti, jez se prosadily diky inovacim a vytvorily tfeba novy trh, a spole¢nosti
6,3 miliardy 6,8 miliardy

s dlouhou tradici, jez se Uspé&sné pfizplGsobuji pfevratnym zménam, a jsou tak ¢asto

Pfipojena populace  Pripojena populace e . Yoo

500 miliond 12,5 miliardy trZnimi lidry ve svém odvétvi.

Dﬂ 2015 E“ 2020
3,47 6,58

Svétova populace Svétova populace
7,2 miliardy 7,6 miliardy
Pfipojena populace  Prfipojena populace
25 miliard 50 miliard
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&) KLUMATICKE ZMENY

FOND: CPR CLIMATE ACTION Investicni horizont: 5 let a vice

Opatieniv oblasti klimatu se stala zasadni prioritou. Vedle statd, nevladnich organizaci,
podnikd a obéani maji svou roli i investofi, ktefi svou investici mohou podpofit boj
proti klimatickym zménam.

PROC KLIMATICKE ZMENY?

Teplota Zemé roste nebyvalou rychlosti. NASA uvadi, Ze od roku 2001 zaZila planeta
16 ze 17 nejteplejsich let zaznamenanych od konce 19. stoleti.

Zcela zvrétit jiz zapocCaté zmény naseho klimatu je dnes jiz nemozZné. Proto soucasnou
vyzvou v oblasti Zivotniho prostredi je alespori zmirnéni téchto zmén prostrednictvim
politiky vyrazného sniZovani emisi sklenikovych plynd (GHG). A to tak, aby se zachoval
svét sice teplejsi, ale stale udrzitelny bez dalSich Skodlivych dasledkd pro lidsky Zivot
a biodiverzitu.

Naléhavost opatfeni v oblasti klimatu vyvolala mnozstvi reakci na mezinarodni trovni,
které vyustily v ratifikaci Pafizské dohody. Jejim cilem je omezit emise sklenikovych plynd
jednotlivymi staty. Boj proti klimatickym zménam ale vedou i spolecnosti, které jsou také
plvodcem vétsiny emisi sklenikovych plynd souvisejicich s vyuzivanim fosilnich paliv a
primyslovymi procesy. Cely svét tak investuje a bude v nadchazejicich desetiletich
investovat miliardy dolart k dosaZeni uhlikové neutrality a zmény energetického mixu.

NARUSEN{ EKOSYSTEMU
NARUSENI PRODUKCE POTRAVIN A ZASOBOVANi VODOU
POSKOZENI INFRASTRUKTURY A OBYDLIi
NEMOCI A UMRTNOST
-85 %
LEDOVCE

celosvétovy objem ledovct
by se mohl snizit 0 85 %

+ 82 CM
RUST HLADINY OCEANU

celosvétova hladina mofi a oceant

ARKTIDA by se mohla zvysit 0 82 cm

rozmrznuti Severniho
ledového ocednu
se predpovida
do poloviny stoleti

+2°C
OTEPLOVANI OCEANU
celosvétova teplota ocednl v hornich
100 m by se mohla zvysit o0 2 °C

S——

VLNY VEDER EXTREMNI
ti Ctvrtiny KLIMATICKE UDALOSTI

POCASI

svétového ) L .
byvatelstva b hi jako hurikany a povodné
o yva‘e stva by monly: )\ dou stale intenzivnéjsi OCEANY
byt vystaveny

o P a Castéjsi
smrticim vindm veder

12



INVESTUJ DO SVE BUDOUCNOSTI,

UDELEJ NECO PRO LEPSI SVET

GLOBALNI AKCIOVE ZAMERENI
VSECHNA ODVETVi A VSECHNY ZEME

finance

pramysl
zdravotnictvi

spotrebni zbozi

komunikace

Vyhybat se nyni opatienim
v oblasti klimatu
znamend prenaset nasi
nezodpovédnost na budouci
generace.

1 CLIMATE
ACTION

L 2

Cil: pfijmout bezodkladnd opatteni v boji proti
zménam klimatu a jejich dopadim.

TROJI ZAMERENI
NA UDRZITELNOST

Zahrnujeme vSechny spolecnosti,
které maji dopad na klima,
abychom motivovali i velké

RiZENi VSECH producenty emisi ke zméné.
RIZIK SOUVISEJiCiCcH

S KLIMATEM. @ Cop hochocen

PRO PLANETU

A'INVESTORY

Kontroverze

materidly zboZi dlouhodobé
spotreby

NAS PRiSTUP

Jestlize kazdy ma urcitou zodpovédnost a moznost jednat v oblasti zmén klimatu, my jako
spravcovska spole¢nost mame moznost podporovat a vést podniky, které se zavazaly
k procesu ekologické transformace. Stejné tak mame zodpovédnost za nasledné snizeni
klimatického rizika nasich investic pro nase klienty. | proto jsme uzavieli partnerstvi
s nevladni organizaci CDP, ktera je prikopnikem ve zvefejfiovani idaji o uhlikovych
emisich podnikd.

Metoda pouZitd k vymezeni investitniho spektra, které zahrnuje pfiblizné 700
spoleénosti, se lisi od metody uplatiiované v jinych strategiich a spociva ve vylouceni
sektort, které nemaji dopad na klimatické zmény. Zahrnuta jsou vSechna odvétvi
a vSechny zemé tak, aby byly pokryty pravé ty spolecnosti, které se zavazaly k omezeni
svého dopadu na klimatické zmény. Zaroven jsme jsme pfiméli nejvétsi znecistovatele
k radikaIni reformé jejich Cinnosti.

Nas udrzitelny pfistup, ktery je zaloZen na celkovém ESG skdre a specifickych kritériich,
jako je napf. spolecenska kontroverze, je doplnén i o skére poskytované CDP.

Pomoci kritérii udrZitelnosti ESG se spolecnosti hodnoti z hlediska environmentdiniho,
socidlniho a strategického (firemni kultura a fizeni) dopadu. ESG je pristup, ktery se stdvd
dalsim silnym trendem napfic¢ vSemi trZznimi oblastmi. Proto i my povazujeme za dileZité
investovat do spolecnosti, které nejsou kontroverzni a nabizeji dlouhodobé udrZitelny pristup.
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FENOMEN JIDLA -

FOND: CPR FOOD FOR GENERATIONS Investicni horizont: 5 let a vice

Poptavka po jidle stoupd, stravovaci zvyky se méni, naroky na kvalitu rostou a zdroje
se vycerpavaji. Celime nové svétové vyzvé — jak uzivit cely svét udrZitelné? Investiéni
téma se tyka celého potravinového ekosystému, ,,od farmaru aZ na talif“, a respektuje
ESG kritéria.

PROC TEMA JiDLA?

Svétova populace roste, urbanizace a zvySujici se pfijmy vyvolavaji dvoji efekt na
poptavku po jidle: kvantitativni (rlst ve spotieb&) a kvalitativni (vyvoj a zména
spotiebnich zvyka).

V roce 2050 bude nutno uZivit vice nez 9 miliard lidi, ktefi by méli mit primérné

v rozvijejicich se zemich, kde je rist spotfeby dokonce prudsi nez ten populacni.

UZivit stale vice lidi v kontextu vzacnosti zdroji a zmén Zivotniho prostiedi je velkou
vyzvou, protoZe je nutné zvysit dostupnost jidla a zdroven zvratit a zabranit plytvani
a znehodnocovani dostupnych zdrojl. Zvyseni efektivnosti v ¢erpdni zdroju a nakladani
s odpady bude vice neZ nutné.

Jak poptavka po jidle roste, méni se stravovaci zvyky. Rostouci stfedni tfida
v rozvijejicich se zemich bude chtit nutricné vyvaZenou stravu a poZadovat nejen
vyssi kvalitu potravin, ale i vy$$i rozmanitost jidelnicku. Spotrebitelé po celém
svété zvysuji své naroky, hledaji pohodli a flexibilitu, aniz by museli obétovat
kvalitu. Zaroven, prestoZze pozitek z jidla zUstava ustfednim motivem pro jeho

konzumaci se stdle vice do centra pozornosti spotfebiteld dostava i zdravi a etika.

Jak zajistit dostatecnou
audrzitelnou vyrobu
a zadsobovani potravinami?

}

L

1,3 miLIARDY
TUN JiDLA vieho jidla se zkazi
ZA ROK 1 / 3 nebo vyhodi dfive,
nez je zkonzumovano

2025

S 135. 1,8,
lidi bude Zit v zemich a regionech

sklenikovych plyni bez pfirozenych zdrojt vody
je produkovano zemédélstvim

f; Vice nei1 miliarda lidi

bude podvyzivena



OD FARMARU AZ NA TALIR, UDRZITELNE

Investovani skrze cely potravinovy ekosystém

oD FARMARI

FARMA —=
((( : %%% @"

O ZEMEDELSTVI VODA §

ZPRACOVATELE

5
3
D

OQ NA TALIR

POSKYTOVATELE JiDLA ‘
..AZ

NAS PRISTUP
Investujeme do akcii firem, ne do komodit.

Investi¢ni spektrum fondu obsahuje vice nez 600 akcii firem a pokryva vSechny casti
globalniho potravinového fetézce. Vybér akcii je koncentrovan do 6 sektord: zemédélstvi,
voda, vyroba potravin, napoje, distribuce potravin a restaurace. Tento vicesektorovy
pfistup ndm umoZriuje téZit ze strukturdlnich trendG zasahujicich cely potravinarsky
pramysl.

Nas udrzitelny pfistup, ktery je zalozen na celkovém ESG skére a specifickych kritériich,
jako je napf. spolecenska kontroverze, je doplnén i o méreni celkového dopadu na planetu
s cilem minimalizovat uhlikovou stopu a spotfebu vody a udrzZet vysokou miru recyklace
odpadu.

ESG kritéria udrZitelnosti hodnoti spolecnost z hlediska environmentdiniho, socidlniho
a strategického (firemni kultura a fizeni) dopadu. ESG je pristup, ktery se stdva dalsim silnym
trendem napfic vSemi trZznimi oblastmi. Proto i my povaZujeme za dulezité investovat do
spolecnosti, které nejsou kontroverzni a nabizeji dlouhodobé udrZitelny pristup.

LY Svétovy trh biopotravin a napoju X

W= 76% !

Prumerny rocni rust
(predpovéd)

/-
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VZACNOST VODY

FOND: KBI WATER FUND

2mid.

Vice nez dvé miliardy lidi musi
spoléhat na vodni studny

W 598 L

Zatimco clovék k Zivotu potiebuje
pouze 45 litrd vody denné,
primérna spotieba Ameri¢ant je
598 litrti denné.

;75
é bilionu $

Odhad vydajt do roku 2030

1 2 3 4 5@ 7

VYSOKE RIZIKO

NIZKE RIZIKO

Investicni horizont: 5 let a vice

Voda je zakladem Zivota. Zasoby jsou ale omezené a klesaji. Dnes se da vyuZit méné
neZ jedno procento svétové vody (zbyvajici voda je sland, znecisténa, obtizné pfistupna
nebo v ledovcich). Jeji spotieba pFitom neustale roste: za poslednich 40 let se svétova
populace zdvojnasobila, ale spotifeba vody vzrostla ¢tyfnasobné.

PROC VODA?

Akciovy fond KBI Water Fund vdm nabizi podil ve spolenostech ze sektortl vodniho
hospodafstvi — infrastruktury, sluZzeb a technologii, které fesi problémy s dodavkami,
nedostatkem nebo znecisténim vody. Odhaduje se, Ze celkové nutné vydaje na reseni
téchto problémi dosahnou do roku 2030 azZ 7,5 bilionu dolar( (podle analyzy McKinsey
& Co).

Prvni ,vodni investi¢ni vinu“ hnal od roku 2000 realitni boom. Po svétové krizi pfisla
druha vina, pohanéna hlavné korporatnimi snahami o lepsi Zivotni prostfedi a Usporu
energii. Treti, nynéjsi ,investi¢ni vodni vinu“ tdhnou zejména nutné investice do rozvoje
infrastruktury a politické iniciativy.

At uz jde o klasicky provoz pGvodnich vodnich systému nebo pfilisné sucho a dalsi

prirodni katastrofy typu povodni a hurikana, tyto sluzby jsou potieba vidy nehledé na
fazi ekonomického cyklu.

Voda je nezbytna pro fungovani vyspélého svéta a dilezitost udrzitelnosti zésob a kvality
vody patfi mezi kazdoro¢ni nejdilezitéjsi otazky na svétovém ekonomickém foru.

Investice nejvétsich svétovych ekonomik do vody

USA — Republikani i demokraté planuji rozsahlou obnovu vodni
infrastruktury, kterd byla dosud podfinancovana.

* ' Cinska krize — 70 % vodnich zdrojti je dnes znecisténo,
je pripraven plan na zajisténi dodavky vody na jih Ciny (Chinese
South-North Water Transfer Project), ktery potrva do roku 2050.

Indie — Pres vysoky hospodarsky rast v Indii stale 30 % méstskych
domacnosti a 70 % venkova nema pfivedenou vodu pomoci
potrubi.
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Domacnosti
~10%

46LVODY
= 1 SPRCHOVANI

X

.
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56LVODY
=1 VYPRANI V PRACCE

Populace se za poslednich
40 let zdvojndsobila,
zatimco spotreba vody
vzrostla €tyrnasobné.

ETSIHODNOTU,
NEZ S| MYSLITE

Pramysl
~20%

8327L VODY
=1 POLOVODICOVY DISK

67 000 L VODY
=1AUTO

"+

—

NAS PRiSTUP

Zemédeélstvi

~710%

296 L VODY
=1LITR PIVA

I

—

15 400 L VODY
= 1KG HOVEZIHO

¢ $ ¢

.\\\\‘&‘i

Portfolio fondu tvofi 40 aZ 50 titul(. Investice zvaZzujeme pouze do akcii firem, u nichz
minimalné 50 % celkovych pfijm0 pochazi z podnikatelské ¢innosti spojené s vodou nebo
které patfi k lidrim trhu v rdmci své specializace spojené s vodou.

SloZeni portfolia je globdlni a najdeme v ném americké, zdpadoevropské nebo asijské
spolecnosti. V portofliu naleznete napriklad francouzskou spole¢nost Veolia, kterd je
prednim dodavatelem vodohospodafskych sluzeb v Ceské republice.
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UDRZITELNA INRASTRUKTURA

FOND: KBI GLOBAL SUSTAINABLE INFRASTRUCTURE Investi¢ni horizont: 5 let a vice

Pocet zemi, kde vice nez polovina
populace nema elektfinu

9540
2 G
+2 000 $

miliard dolari ro¢né je potieba
na udrzbu a rozvoj pozemni
infastruktury

Infrastruktura a jeji udrZitelnost jako investi¢ni téma rezonuje dnes mnohem silnéji
nei kdykoliv v minulosti, a to nejen kvuli klimatickym zménam a s nimi souvisejici
zpfisnujici se regulaci. Rozvoj a udrzitelnost infrastruktury je i klicovou podminkou
ekonomického rustu a dileZitou polozkou statnich vydaja.

PROC UDRZITELNA INFRASTRUKTURA?

Infrastruktura je klicova pro fungovani celosvétové ekonomiky. Jednd se o oblasti, které
jsou casto Zivotné dulezité, jako jsou dodavky vody, odvoz odpadu a recyklace, produkce
potravin, Cista energie, planovani dopravy a zemédélska plda.

Existuje 5 dlouhodobych a nespornych megatrendd, které prestoZe existuji jiz nékolik
let, jsou nyni jesté naléhavéjsi. Patii mezi né: 1) nedostatecna zasoba vody, Cisté energie
a orné pudy pro zemédélstvi. 2) Rostouci poptavka po zdrojich pohanénd populaénim
rastem, industrializaci a urbanizaci. 3) Prisnéjsi regulace a vladni podpora. 4) Zvysené
investice do infrastruktury pro feSeni naléhavych globdlnich problém0. 5) Zvyseni
investic do technologii pro zvyseni efektivity a zajisténi kvality. To vSechno jsou divody,
proc investovat do udrzitelné infrastruktury pravé ted.

V roce 2040 vzroste
poptavka po energiich
az 0 30 %, Cisté zdroje
by mély pokryt jeji
vétsinu

Odhaduje se,

7e 50 % rastu poptavky
po vodé do roku

2025 bude zplsobeno
populacnim ristem

Poptavka po jidle

by méla do roku 2050 700
% o)X=

vzrastaz o 70 %
gl O | 0 =0




UDRZITELNA INFRASTRUKTURA JE KLICOVA PRO CELY SVET

vybér 40-50 spolecnosti: nejen vlastnici
aktiv, ale i prijemci vydajl na infrastrukturu
VODA
< ¢,

ROSTOUCI
REGULACE

POPULACNI

LOGISTIKA RUST

‘ CISTE ENERGIE
‘ POTRAVINY
Investujeme do spolecnosti, které jsou bud' vlastniky nebo provozovateli aktiv spojenych

Prirostouci regulaCi s infrastrukturou (potrubi, rozvody energii, silnice, pozemky a dalsi), pfipadné pfijemci

Q)

AN

‘ RECYKLACE Q‘{‘\' , <
S

‘ '

SOCIOEKONOMICKY
RUST

NAS PRiSTUP

a poptévce po kvalité vydaji na infrastrukturu (inZenyring, stavebni spolecnosti, logistika, doddvky vody,
recyklace a dalsi).

imnozstvi, je potieba vice
Do portfolia fondu jsou pak vybrany akcie 40 az 50 spole¢nosti. Primérni dlraz je kladen

nez 38 000 miliard dolard na tzv. ,Cisté hrace”, tedy spolecnosti, které ziskavaji minimdlné 50 % svych pFijma
nainvestice do zemédélstvi, zinfrastruktury souvisejici s vodou, istou nebo obnovitelnou energii, skladovanim potravin,
dopravou nebo zemédélskou pldou.

vody a produkce cisté

. PFfi investovani jsou uplatiiovana kritéria udrZitelnosti ESG z hlediska environmentalniho,
energle...

socialniho a strategického dopadu (fizeni spolecnosti).
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ZDRAVI & ZIVOTNI STYL

FOND: CPR GLOBAL LIFESTYLES Investicni horizont: 5 let a vice

21.stoleti vyrazné méni
spotiebni zvyky: dilezité
jsou zazitky, vlastni
uspokojeni a sebenaplnéni.

Roéni spotfeba mileniall
v korunach

1400 ...
®

®©®
®

20

Investi¢ni téma zdravi & Zivotni styl odrazi soucasné trendy, které méni nas dosavadni
zpusob Zivota a s nimi spojeny potencial ristu.

PROC ZDRAVIi & ZIVOTNI STYL?

Novy zpUsob Zivota lidi je ¢im dal vice orientovan na sebenaplnéni skrze spotfebu zazit-
k@ a uspokojeni vlastnich potreb.

e Tvorba svétového bohatstvi

Vydaje na zdravi a blahobyt se zvy3uji diky rostoucimu svétovému bohatstvi a ocekava
se, ze v roce 2021 dosdhnou 8 350 bilionl K¢, coz je 20x vice nez dnesni HDP Spojenych
stat(. Ekonomicky rdst pFispél ke zvySené spotfebé napfi¢ vsemi generacemi a social-
nimi tfidami. Kromé toho spotieba prochazi hlubokymi zménami, které mohou pfinést
vyrazny rustovy potencial.

e Zajem o zazitky

Poptavka se pfesouva od vlastnéni k zazitkim, které nam pomahaji naleznout sama
sebe, vytvéreji hluboké celoZivotni vzpominky a upevriuji vztahy s druhymi. Pro ilustraci,
podil zazZitkd na americké spottfebé vzrostl od roku 1987 o 70 %.

e Viliv digitalizace

S vice neZ ¢tyfmi miliardami uzivatel(l internetu je digitalizace dal$im z hnacich motor(
zmén Zivotniho stylu. E-komerce roste stabilnim tempem, socialni sité umozriuji snadné
sdileni informaci a rychlé Sifeni novych trendt. Mnoho spolec¢nosti zohledriuje digitaliza-
ci ve svych marketingovych strategiich a nabizi produkty a sluzby, které je pfimo propoji
se zdkaznikem.

Klicovym katalyzatorem téchto zmén jsou milenidlové. Narodili se po roce 1980 a byli
formovani svétem ,neomezenych moznosti“ a vzajemné propojenosti ve viech oblas-
tech a prinaseji na trh zcela nové hodnoty, postoje a o¢ekdvani. Milenidlové se mnohdy
jiz ted fadi mezi plnohodnotné spotrebitele a nejspiSe se stanou nejvice utracejici gene-
raci v historii lidstva.

Cim vice se tato generace bude bliZit k dospélosti, tim vétsi kupni silu bude mit, a bude
tak moci donutit spole¢nosti, aby pfehodnotily sv(j byznys a marketingové strategie.

PODIL SPOTREBY NA HDP ZEMI OECD
A SEVERNI AMERIKY

Severni Amerika Zemé OECD “ :
4



TOUHA PO LEPSIM ZIVOTE

Celosvétovy podil on-line nakupi na celkovém obchodu 2015-2023

2015 2016 2017 2018

NAS PRISTUP

Nas pristup vychazi z prace amerického psy-
chologa Abrahama Maslowa, ktera ukazuje,
Ze emocni potreby jsou Uzce spjaty s motivaci
jedince.

Potfeba soundleZitosti se skupinou je uspo-
kojena lidskym kontaktem. Luxusni statky ¢lo-
véka odlisi a dodaji mu spolecenskou prestiz,
ktera je dulezita pro jeho sebevédomi. Sebe-
realizace ¢lovék dosahuje novymi zazitky, jako
jsou napriklad cestovani nebo dobrodruzstvi.

Investujeme do spolecnosti, které prodavaji
vyrobky a sluzby pfispivajici k uspokojeni vyse
zminénych potfeb a zvysujici lidsky blahobyt.

Identifikovali jsme vice nez 400 akciovych ti-
tuld z osmi rGznych sektor(: automobilovy
primysl, sprava majetku, digitalni ekonomika,
turismus, volny cas, wellness, luxusni zboZi
a sport.

Nase investi¢ni spektrum je stabilni co do trzeb
a prijmu. Akcie spoleénosti spojenych se Zivot-
nim stylem nabizeji vysoky rstovy potencial
diky jejich kapacité inovovat a umét se odlisit.

PSYCHICKE POTREBY

7IVOTNE DULEZITE POTREBY |

22 %
20%

18 % " —
16 % _g"" $

2020 2021 2022 2023

Odroku 1987 vzrostl
v Americe podil
spotrebnich vydajlina

zazitky 0 70 %.
Maslowova pyramida

POTREBA
SEBEREALIZACE

POTREBA UZNANI,
ucTy

POTREBA LASKY, PRUETI, l-
SOUNALEZITOSTI

POTREBA BEZPECI
A JISTOTY

FYZIOLOGICKE
POTREBY — VODA,
SPANEK, VZDUCH,
POTRAVA

/o
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MEDICINSKE TECHNOLOGIE =~ ===

FOND: CPR MEDTECH Investi¢ni horizont: 5 let a vice

Cilem investi¢ni strategie do spolecnosti z oblasti medicinské technologie neboli
MedTech je zlepsit kvalitu zdravotni péce pfi soucasném snizeni lékarskych a nemoc-
ni¢nich nakladd, zejména prostfednictvim technologickych inovaci.

PROC MEDICINSKE TECHNOLOGIE?

Tvafi v tvar rostouci a stéle starsi populaci se zdravotnictvi musi pfizpusobit velkému
poctu pacientu a jejich potfebam, které se porad vyvijeji. Diky neustale probihajicim
inovacim mohou lékaiské technologie zlepSovat kvalitu péce a poskytovat pomoc
na vSech udrovnich. Rychlejsi, jednodussi a Ucinnéjsi |écba také spliiuje pozadavky na
snizeni nakladud, coz umozniuje snizit 1é¢ebné vydaje pro vsechny (vladu, odborniky
i pacienty).

Trh se zdravotnickymi technologiemi rychle roste a ocekava se, Zze do roku 2024
dosdhne obratu 595 miliard dolard. Tuto progndzu rlstu o vice nez 5,6 % béhem
nasledujicich Sesti let odrdzi rostouci poptdvka v odvétvi MedTech. Ta je taZena
zejména rozvojem preventivni mediciny a vyssi autonomii pacientd, kdy obé oblasti
vyuzivaji vyhod novych technologii. V kontextu neustale se méniciho technologického
prostfedi pozorujeme u vedoucich spolecnosti z oboru MedTech vysokou investi¢ni
aktivitu, kdy rocné probéhne kolem 230 az 270 fuzi a akvizic.

Hlavni faze zdravotni péce

Trh telemediciny

(Ié¢ba na dalku) PREVENCE N
muze dosahnout

~

) DIAGNOZA

==

<4
am
-

miliard €
v 2026

. @M . :
ZAKROK P s LECBA e

goiﬂol ‘—J:' d /\/_/\/ l L

Trh umélé inteligence (Al)
ve zdravotnictvi

nﬂ,z‘
se odhaduje na

v
miliardy $ ASISTENCE o & POZOROVAN
45, v 2026 /\/ /\/ /\/‘ﬁ—'

a 4,9 miliard $ v 2020

22



TECHNOLOGIE VE SPOJENI S MEDICINOU, NOVA

Neinvazivni pristup
Ocni, zubni, dychaci
cesty, usni...

MOZNOST, JAK RESIT SVETOVE VYZVY

Investicni spektrum MedTech

Kardiologie
/ neurologie

|
IT & podpuirné sluzby L
| |

r Operace
) . I | N
Diagnostika
o- Ndéstroje a material | | |
] Rentgen
/ radioterapie
@ O— Zdravotni pomiicky | |

Lékari, laboratofe, software

@ Krevni rozbor
: /diawza \ o

Technologie pro pacienty Technologie pro nemocnice

USA

svétovy lidr

5
m®!

Svétové vydaje na
vyzkum a vyvoj
v MedTech by mohly dosahnout

39 miliard $ v roce 2024

+70 % za poslednich 10 let

Evropa
.. 2. nejvétsi trh
ODVETVI MEDTECH

trzni podil

NAS PRISTUP

Investi¢ni spektrum okolo 220 akcii zahrnuje cely ekosystém medicinské technologie
skrze faze zdravotni péce. Jeho cilem je fesit problémy, s nimiz se denné setkdvaji
pacienti, zdravotnicky persondl a nemocnice. Zdravotni péci pak lze rozdélit do

6 hlavnich fazi a sektor(: prevence, diagnostika, zakrok, |écba, asistence a nédsledné
pozorovani.

V ramci investi¢niho spektra jsme vyloucili spolecnosti, které maji nejhorsi hodnoceni
ESG nebo jsou jinak spolecensky kontroverzni. ESG kritéria udrZitelnosti hodnoti
spolecnosti z hlediska enviromentalniho, socialniho a strategického (fizeni spole¢nosti)
dopadu. ESG pfistup se stava ¢im dal silnéjsSim trendem napfi¢ vSemi trznimi oblastmi.

/e
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&%) MEGATRENDY

& FOND: KB PRIVATNi SPRAVA AKTIV 4-TEMATICKA  Investi¢ni horizont: 5 let a vice

Svétova populace v roce 2019
spotiebovala ekvivalent

1 ,75nésobku

vsech dostupnych zdrojt

Jiz v roce 2030 toto Cislo
vzroste na

Znésobek

vsech dostupnych zdrojt

Megatrendy jsou zdrojem vSech investicnich témat popisovanych v této broZure.
Jejich kombinace v jednom feSeni pak mizZe byt skuteénym zdrojem nadvykonnosti
oproti trhu.

PROC MEGATRENDY?

Jednotliva témata a megatrendy jsou hybnou silou a pfinasi dlouhodobé zmény ve
spoleénosti. Vyvoj lidstva a historie obecné nejsou statické, nybrz plné zmén. Moderni
doba, v niZ nyni Zijeme, se vyznacuje centralizaci administrativy, presunem lidi z
venkova do mést a obecné zlepsenim platovych podminek. Jde vsak jen o vycet nékolika
charakteristik, jez stoji za zrodem soucasné moderni doby.

Zatimco minulost ndm mdlZe pomoci |épe porozumét udalostem, které se déji
v soucasnosti, identifikace probihajicich megatrendl nam da vhled do budoucnosti.
Megatrendy nam umoziuji predpovédét, jak bude nase spole¢nost vypadat. Jiz nyni
muzZeme pocitovat demografické, socidlni a ekonomické zmény, technologické
prilomy a vyzvy v oblasti Zivotniho prostiedi. VSechny tyto zmény, prilomy a vyzvy
se Sifi bezprecedentnim tempem. Zaroven vyZzaduji pfizpUsobeni ve viech sektorech
a od vsech ¢lenG spolecnosti (vlady, podniky i jednotlivci) a poukazuji tak na oblasti,
v nichZ se budou v blizké budoucnosti nejvice utvaret hodnoty.

Analyza sou¢asnych megatrendti a aktualnich témat je Gizce provazanas predvidatelnou
budoucnosti, budoucnosti, kterou Ize ¢astecné modelovat na zakladé ¢isel. Napfiklad
rdst svétové populace, vznik novych ekonomickych mocnosti, rozvoj umélé inteligence
a nedostatek zdroj(i patfi mezi vyrazné megatrendy, jejichz budouci dopad Ize jiz nyni
kvantifikovat.

Hruby domaci produkt zemi G7 a E7 (USD)

G7
E7

E7: 18 800 miliard USD
G7: 34 100 miliard USD

G7' USA, Japonsko,
= Némecko, VB,

Francie,
Italie, Kanada

2015

., Cina, Indie,
E7- Brazilie, Rusko, G7 E7
Indonésie, Mexiko, 2050
Turecko

[ JE7: 138 200 miliard USD
G7: 69 300 miliard USD



PRIPRAVA NA BUDOUCNOST ZACINA JIZ DNES

Budoucnost je nejist3,
ale vychaziz nasi
soucasnosti.

celosvétovych dat
vzniklo v poslednich 2 letech

w1 x10

Mnoistvi digitalnich informaci

se kazdych 5 let zvySi 10nasobné.

Vékova skupina

16 - 34

bude v USA v roce 2024
tvofit priblizné

M,

pracovni sily

Ctyfi primarni megatrendy

DEMOGRAFICKE A SOCIALNi ZMENY
A
—
~ N
Starnuti populace /| \  SniZovani nerovnosti
[ \
Fenomén jidla Nové trendy ve spotiebé
Vzdélani \\/ Urbanizace a infrastruktura

EKONOMICKE
ZMENY

VYZVY Z OBLASTI
ZIVOTNiHO
PROSTREDI

Zmény v energetice

Nova regionalni
ekonomickd centra

Vzacnost vody a surovin Pfevratné zmény

TECHNOLOGICKE
REVOLUCE

NAS PRISTUP

Pro nejlepsi vyuziti vsech vyhod megatrendd jsme exkluzivné v ramci skupiny Amundi
vypracovali investicni feSeni na kli¢ zaloZzené na dynamické alokaci tematickych
fond(. Kategorie tematickych investic a oblast megatrendl si klade za cil zachytit

rizné dlouhodobé hnaci sily rlstu a rozvoje spojené se ¢tyfmi megatrendy a zaroven
prizpUsobit vybér fondl aktudlnimu trznimu prostredi.

Konkrétné se fond KBA PSA 4 — TEMATICKA sklad4 ze dvou pilia:

e Tematické investice: jedna se o akciovou slozku, kterd vyuziva aktualnich trend
a formou investice do nejlepsich tematickych fondd od pfednich spravcl aktiv nabizi
mozZnost investovat do nejzajimavéjsich investi¢énich témat (napf. vzacnost vody,
fenomén jidla, pfevratné zmény apod.). Vdha akciové slozky kolisa s ohledem na
trzni situaci v intervalu 60 — 80 %, neutralni alokace je 70 %.

e Dluhopisy: dluhopisova slozka, pro zajisténi vyssi stability vykonnosti, je tvofena
Ceskymi statnimi dluhopisy a vdha kolisa s ohledem na situaci na trhu v rozmezi

10 —30 %. Neutralni alokace je 20 %. Zbytek portfolia tvofi ndstroje penéiniho trhu,
jejichz podil predstavuje 0 — 15% portfolio, pfi neutrdini alokaci 10 %.

/-
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ZLATE DOLY I

FOND: CPR GLOBAL GOLD MINES Investicni horizont: 5 let a vice

Investovani do tézby zlata nabizi diverzifikaci, moZnou pdku a potencial vyuZit rist
tohoto téZzebniho odvétvi.

PROC TEZBA ZLATA?

Zlato investordm nabizi mnoho vyhod. Svétové zdsoby zlata jsou na rozdil od penézni
zasoby omezené, coz z néj déla vitanou protiinflacni ochranu. Tento fakt se d4 dobre
ilustrovat na situaci dolaru mezi lety 1998 az 2008, ktery prudce oslabil, zatimco cena
zlata $la nahoru. Navic v dobé nizkych tdrokovych sazeb se zlato stava jesté atraktivnéjsi
investici.

Investovani do spolecnosti zabyvajicich se tézbou zlata je zajimavym zptsobem, jak ne-
pfimo investovat do zlata, jelikoz nabizi:

e Potencialni vyuZiti paky, pokud poroste cena zlata (dvojnasobny riist oproti cené zlata).

e Atraktivni investicni pfileZitost, jelikoZ téZarské spolecnosti zacinaji mit zisk z restruk-
turalizace, kterou si prosly v poslednich letech. Nova finanéni pravidla, jichz se drzely
od roku 2012, prispéla ke zlepseni ndkladové optimalizace a lepsim hospodafskym
vysledkdm. Navic diky omezenym téZzebnim kapacitam a nékolika vyznamnym obje-
vim v posledni dobé by méla byt tézba i v budoucnu zajisténa a pod kontrolou.

e Diverzifikaci: sektor zlata patfi mezi nejméné korelované trhy ve srovnani s akciovymi

trhy (pfiblizné 0,21 za poslednich 20 let) a zarover je vysoce korelovany s cenou zlata
(0,79 za poslednich 20 let).

Tuto pfilezitost mlZete vyuZit skrze akciovy fond CPR Global Gold Mines.

2013-2015 —_—
Tézba presahla

>3000t

Historicky
kord v v v ;s s
i Tézba zlata & svétové zasoby
Nevyuzité zasoby Vyuzité zasoby Celkové svétové zasoby

60 % = 68,898 t 40 % = 46,726 t 1 00 % = 115,624 t

2013



Uvédomime-lisi, ze
sektor zlata patri mezi
nejméné korelované
s akciovymi trhy, dava
smysl, aby zlato bylo
soucasti globalniho
portfolia

V roce 2013

1 ,7 bilionu CZK

Podil tézby zlata na svétové
ekonomice

¢

2000-2013

+700%

NaruGst podilu tézby zlata
na svétovém HDP

HLEDANI ZLATYCH CIHEL

vvs

Kde se tézi zlato?
m

6,2 tunNy =— 460,3 tuny

v

1. Cina
2. Australie /@

3. Rusko gl
4. USA
5. Peru
2016

NAS PRISTUP
V nasem investi¢nim spektru se nachazi pfiblizné 150 akcii spolecnosti, které se zabyvaji

téZzbou zlata, stfibra, platiny a diamantd.

Zahrnuje nejen jiz dlouho zavedené spoleénosti plsobici v mnoha zemich, ale také nové
hrace na trhu, ktefi stale intenzivné rozvijeji své aktivity.

Abychom zajistili nizsi kolisani investice, investujeme také do spolecnosti, které
jednotlivé doly vlastni a pronajimaji je tézafskym spolecnostem vyménou za podil na
zisku a produkci. Diky tomu se vyhybaji pfimym tézebnim a finanénim rizikiim, coz z nich
Cini jistéjsi investici.

Pfi vybéru spolec¢nosti se nas tym Fidi témito kritérii:

e Makroekonomické faktory: geopolitické prostredi, sektorova analyza.

e Mikroekonomické faktory: zaloZeny na detailnich informacich o spole¢nosti, jako

jsou slozeni tézby, tézebni potencial, kontrola nakladd, pfistup k vodé, energiim
a infrastrukture, dostatku kapitalu pro tézbu, bezpecnost tézby a ucinnost tézby.

NaGs investicni pristup zahrnuje hodnoceni ESG kritérii, jako je environmentdlni, socidlni
a strategicky dopad. TéZar'ské spolecnosti se snaZi minimalizovat dopady své cinnosti,
aby mohli v danych méstech plsobit. Byvaji tak casto velmi aktivni jak v otdzkdch
environmentdilnich, tak i socidlnich.

/o
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, . 1 2 3 4 5@ 7
GLOBALNI ZDROIJE -

FOND: CPR GLOBAL RESOURCES Investi¢ni horizont: 5 let a vice

Téma globalnich zdroju si klade za cil profitovat z dynamiky firem, které vyrabéji a pfe-
ménuji pfirodni zdroje po celém svété.

PROC GLOBALNi ZDROJE?

Globdlni zdroje jsou srdcem celosvétové ekonomiky a stejné jako jind odvétvi jsou i ony
pretvareny celosvétovymi trendy: ristem svétové populace, urychlovanim urbanizace,
stale intenzivnéjsi globalizaci i rostouci poptdvkou po Cistych zdrojich energie.

Poptavka dnes sméfuje na lehké, vysoce vykonné a energeticky méné naro¢né materia-
ly, coz je pfiznivé predevsim pro nové vznikajici trhy a prileZitosti. Proto se globalni zdro-
je staly technicky vysoce vyspélymi produkty a jejich transformace vyzaduje pokrocilé
technologie a vysoky stuperi inovace.

Hraji stale nezastupitelné;si roli jakozto klicové komponenty Iékafského vybaveni, chyt-
rych telefond, obalovych material( atd. Zaroveri nachazeji ¢im dal tim $irSi uplatnéni
v klasickych sektorech.

Renesance amerického primyslu je v této oblasti silnym tahounem. Vzristajici tézba
Sirokého spektra pfirodnich zdroji ve Spojenych statech vyrazné podporuje vznik pra-
covnich mist v petrochemii a podporuje export. Klicovy je vyznam Ciny, ktera se podili

necelou polovinou na svétové spotiebé komodit.

Tuto prilezitost mzete vyuZit skrze akciovy fond CPR Global Resources.

V roce 2040

“anl
Spojeno se viemi (J/ +30 0/0

strukturalnimi trendy
v primyslu

Ocekavany rast svétové
poptévky po energiich

Svétova populace a urbanizace

2015 2050

2,5 miliardy

o A

30% 7,3 miliardy 54 % 9,7 miliardy 66 %

Zije v méstech +1 miliarda za 12 let




MATERIAL A INOVACE

Unikatni struktura

Prizkum & tézba
Ropa & plyn

Rafinace

Marketing & preprava
Vybaveni & sluzby

Zlato
2 VZACNE == Ostatni drahé kovy
‘,.? KOVY w & mineraly

+1 bitiardu czx

Je potreba investovat
do svétového Kovy & té7ba
energetického primyslu Chemikalie
Konstrukéni materidly

Papir & obalové materialy
Lesni pramysl

NAS PRISTUP
Investujeme pouze do akcii, nikoliv do komodit. Nase investi¢ni spektrum cita kolem
400 akciovych titult napfic¢ energetickymi spole¢nostmi a je strukturovéno do tfi oblasti:

e Energie, efektivni byznys a perspektivni moznosti jeji obnovitelnosti. Zahrnuji pra-
zkum, téZbu, vyrobu, rafinaci, skladovani, pfepravu, sluzby i marketing. Tento sek-
tor bude v blizké dobé celit nové vyzvé v podobé rostouci svétové populace, ktera

V roce 2030 bude tlacit poptavku po energiich prudce nahoru. Tato vyzva je mimo jiné spojena

o také s udrZitelnosti a obnovitelnosti energetickych zdroja, tak aby byly Setrné vaci
+ 0 Zivotnimu prostredi.

e Materidly, u kterych se stale vice v soucasnosti prosazuji inovace, zahrnuji kovy
Ocekavany narust (méd, hlinik, ocel atd.), chemicky primysl (hnojiva, plasty a obalové materialy, kos-
tézby kovu metika, péée o zdravi atd.) a stavebni materialy, které v sou¢asné dobé tvofi polovi-

nu svétové spotreby energie a surovin.

% . e Vzacné kovy (zlato, stribro a mineraly) malokdy koreluji s akciovymi trhy, poskytuji
—— vitanou diverzifikaci portfolia od energii a materiald, které jsou nachylnéjsi na cyk-

lické vykyvy.
Nas investicni pristup zahrnuje hodnoceni ESG kritérii, jako je environmentdlni, socidlni a stra-
tegicky dopad. TéZarské spolecnosti se snazi minimalizovat dopady své cinnosti, aby mohli
v danych méstech pusobit. Byvaji tak casto velmi aktivni jak v otdzkdch environmentdlnich,
tak i socidlnich.

/-
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AMUNDI JE DLE MAJETKU POD SPRAVOU NEJVETSIM SPRAVCEM INVESTIC V EVROPE
A Z CELOSVETOVEHO HLEDISKA SE RADIi DO TOP 10.

Pro své klienty spravuje aktiva v hodnoté vice nez 1 662 miliard eur s ptisobnosti na lokélnich trzich i v klicovych svétovych investi¢nich
centrech. Diky tomu vam investi¢ni profesionalové a analytici Amundi dokazou najit ty nejlepsi pfileZitosti k zhodnoceni vasich
financi. Schopnost skupiny Amundi ziskat si dGvéru Sirokého spektra privétnich i vefejnych investort na celém svété doklada vice
nez 100 miliond retailovych, institucionalnich a firemnich klientd. Soucasti skupiny Amundi je spole¢nost CPR Asset Management,
kterd je povaZzovédna za centrum pro tematické investice.

1 662 miliard €

! Zdroj: Data Amundi k 30. 9. 2020. 2 Zdroj: ZebFicek IPE ,Top 400 asset managers" (400 nejvétsich spravc aktiv) zvefejnény v éervnu 2019, podle
udaju o aktivech spravovanych v prosinci 2018. *Investi¢ni centra: Boston, Dublin, Londyn, Milan, Pa¥iz a Tokio.
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CPR SILVER AGE A STARNUTI POPULACE — STRANY 8 & 9

e United Nations, World Population Prospects, 2019 revisions

e McKinsey Global Institute, Urban World: The global consumers to watch, April 2016

e Passport, How ageing population and rising longevity drive megatrends, January 2020
e European Commission, The Silver Dollar — Longevity Revolution Primer, June 2014

CPR DISRUPTIVE A PREVRATNE INOVACE — STRANY 10 & 11

e Gartner Research, 2020 Future of Work Hidden Trends: Rising Demand for Remote Work, 19 November 2019

e McKinsey & Company, Automotive revolution—perspective towards 2030: How the convergence of disruptive
technology-driven trends could transform the auto industry, January 2016

¢ Transforma Insights, Global loT market will grow to 24.1 billion devices in 2030, generating $1.5 trillion annual
revenue, May 2020

CPR CLIMATE ACTION A KLIMATICKE ZMENY — STRANY 12 & 13
e Nature Climate Change, Global risk of deadly heat, 2017

e |PCC, Climate Change 2014: Synthesis Report

e European Environment Agency, The European environment — state and outlook , 2015

CPR FOOD FOR GENERATIONS A FENOMEN JIDLA — STRANY 14 & 15

e FAQ, The State of the World’s land and water resources for food and agriculture, 2011

e Stratistics Market Research Consulting Pvt Ltd, Organic Foods and Beverages - Global Market Outlook (2017-2026),
August 2018

KBl WATER A VZACNOST VODY — STRANY 16 & 17

e http://content.time.com/time/photogallery/0,29307,1724375_1552667,00.html
¢ http://science.howstuffworks.com/environmental/earth/geophysics/run-out-of-water1.htm

KBI INFRASTRUCTURE A UDRZITELNA INFRASTRUKTURA — STRANY 18 & 19

e Food Demand: Michigan State University, “Feeding the world in 2050 and beyond”, 2018.

e Water Demand: McKinsey Global Institute, November 2011; “Water and Power Infrastructure”.

e Energy Demand: US Energy Information Administration, 2019. Power and Water required investment: Brookings
Institute, “Delivering on Sustainable Infrastructure”, 2016.

e Agribusiness required investment: FAO, ‘The Future of Food and Agriculture, Trends and Challenges, 2017; Land for
Farming”.

CPR GLOBAL LIFESTYLES A ZIVOTNI STYL— STRANY 20 & 21

e Statista, Worldwide digital population as of April 2020, June 2020
e S5WPR, 2020 Consumer Culture Report, January 2020

¢ Technavio, Health and Wellness Market by Product and Geography — Forecast and Analysis 2020-2024, January 2020

e TruePublica, E-commerce share of total global retail sales from 2015 to 2023, October 2019
e Abraham Maslow, A Theory of Human Motivation, 1943
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CPR MEDTECH A MEDICINSKE TECHNOLOGIE — STRANY 22 & 23

e Fortune Business Insight, Telemedicine Market Analysis, 2026 | Size, Share, Growth, Research, July 2019
e MarketsandMarkets, Artificial Intelligence in Healthcare Market, June 2020

e MedTech Europe, 2019 (2018 data) — 1. Estimations made upon manufacturers price in 2017

e EvaluateMedtech, World Preview 2018 - Outlook to 2024, September 2018

KB PSA 4 A MEGATRENDY — STRANY 24 & 25

e PwC, Five Megatrends and Their Implications for Global Defensive & Security, 2016 (strana 24)
e Global Footprint Network (strana 24)
e Bureau of Labor of Statistics, Labor force projections to 2024, December 2015 (strana 25)

e KPMG, Big Data: The BIG factor driving competitive advantage, 2015 (strana 25)

CPR GLOBAL GOLD MINES A ZLATE DOLY — STRANY 26 & 27

e Bloomberg (strana 20)

e Natural Resource Holdings, 2013 Gold Mine and Deposit Ranking Report

e World Gold Council, The social and economic impacts of gold mining, 2015
e World Gold Council, Gold Supply, How much gold has been mined?

e World Gold Council, Gold Supply, Interactive gold mining map

CPR GLOBAL RESOURCES A VZACNE SUROVINY — STRANY 28 & 29

e United Nations, World Population Prospects, 2015 revisions

e World Bank, Global Economic Prospects 2009



UPOZORNENI

Tento dokument nelze povaZovat za nabidku, poradenstvi, doporuceni ani analyzu investi¢nich pfileZitosti skupiny Amundi
a jejich spolecnosti. Minula ani ocekavana vykonnost neni zarukou vykonnosti budouci. Pfed investici by klient mél provést
vlastni analyzu rizik i pravnich, dafiovych a Ucetnich dopadd nezavisle na informacich zde uvedenych. Cilové trhy produktd
uvedenych v tomto dokumentu nemusi odpovidat cilovému trhu adresidta tohoto dokumentu. Cilovy trh lze vyhodnotit
az na zdkladé informaci poskytnutych zdkaznikem distributorovi daného produktu. Hodnota investice muze kolisat a nelze
zaruCit navratnost investované Castky. Vynos u cizoménovych aktiv mlzZe kolisat dle vykyvi ménového kurzu. Zdanéni
zévisi vidy na osobnich pomérech zdkaznika a mlze se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detail vykonnosti, informace
o rizicich, ESG atd. jsou zvefejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz nebo
www.amundi-kb.cz ve statutech fondt a sdélenich klicovych informaci. Informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany zaspolehlivé,
nicménénenigarantovanajejich iplnost, presnostneboplatnost.Spole¢nostiskupiny Amundinepfijimajizddnou odpovédnost vyplyvajici
z uziti zde uvedenych informaci a neni je mozné volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli
investici plynouci z téchto informaci. Informace zde nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo Sifeny dale
bez predchoziho pisemného souhlasu ani v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyZadovaly registraci spolecnosti skupiny Amundi
nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo by mohla byt povazovana za ilegélni. Material nebyl schvélen regulatorem financniho trhu.
Materidl neni urCen pro americké osoby a neslouzi k seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou (vcetné kvalifikovanych investord)
z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony ¢i predpisy by toto uZiti zakazovaly.
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