Amundi Investicnhi Manazer

N Komentar za 2. ¢tvrtleti 2021
mundi f _
T —— Modeloveé portfolio

ﬂ AMUNDI INVESTICNI MANAZER V KOSTCE

v Hlavnim cilem je optimalnim zpusobem zhodnotit viozené
prostiedky skrze vyuziti téch nejlepsich pfileZitosti na trhu.

+ Amundi Investi¢ni Manazer je moderni sluzba aktivni spravy
portfolia, kterou nabizi Komeréni banka exkluzivné vybranym
klientdm.

v Financ¢ni prostfedky jsou aktivné spravovany v souladu s trzni

a ekonomickou situaci a s tim, jak klient vnima rizika spojena
s investovanim.

ufl]]] MODELOVA VYKONNOST K 30. 6. 2021

Druhé 24
. o . Od zaéatku Od
Strategle Ct;’(r)tzlitl roku n“n v “ 30- 6. 2015

Konzervativni 0,77 % 0,01 % -020% 700% -585% 0,14 % 0,84 % 1,00 %
Balancovan 1,29 % 285% -046% 10,49% -792% 240 % 1,70 % 6,63 %

Dynamicka 2,00 % 725% -0,86% 1473% -10.82% 498% -1,34% 9,06 %

ZA 2. CTVRTLETI ROKU 2021

+/ Konzervativni strategie +0,77 %

+ Balancovana strategie +1,29 %

+ Dynamicka strategie +2,00 % Jedna se o vykonnost,
ktera odpovida

KOMENTAR K VYKONNOSTI '@

Modelova vykonnost

VsSechny strategie byly podpofeny predevsSim pozitivhim vyvojem na akciovych modelové strategii.

trzich a silnou diverzifikaci svych portfolii. Zpétnym pohledem méFeno

k vykonnosti pFispél také rebalancing z poloviny tinora 2021. Klientska vykonnost

mUze byt mirné
Kladny pfispévek do vykonnosti zaznamenal v poslednim &tvrtleti predevsim odlisna.
IM Akciovy fond. Dafilo se také dluhopisim obsazenym ve fondu IM Dluhopisovy.
Amundi CR Kratkodoby naopak mirné oslabij, nicméné v dalSich tydnech jiz bude
vice tézit z rGstu Urokovych sazeb ze strany CNB.
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Meziroc¢ni mira

KOMENTAR K VYVOJI NA inflace - USA

FINANCNICH TRZICH (&erven 2021)
54 %

Celosvétovy pokrok v oCkovani a snizovani poctu nové nakaze-
nych podporilo hospodarské oziveni ekonomiky ilfinanc“:nl'ch trha.
Horkym tématem druhého ctvrtleti byla inflace. Ustup pandemie

vedl v USA k nejvétsdimu narlstu inflace za vice nez deset let. Meziro¢ni mira
Vzhledem k tomu, ze spotfebitelské ceny v USA v kvétnu meziroc- inflace - CR
né stouply o 5 %, a v ¢ervnu dokonce o 5,4 %, investofi zacali (&erven 2021)
zvazovat, zda jde o docasnou nebo strukturalni zménu inflace o

a jak to ovlivhi ménovou politiku centralnich bank. Rizikova 2,8 /0

aktiva ziskala podporu v pozitivnich udajich z ekonomiky, coz
naznacovalo zdravou expanzi.

Globalni akcie (index MSCI World Equity) poskocily ve druhém ctvrtleti o 7,7 %.
Nejvice se dafilo akciim v USA, nasledované Evropou a rozvijejicimi se trhy, zatimco
Japonsko zaostavalo.

Americky index S&P 500 pokracoval v rallye zapocaté v dubnu lonského roku a
zaznamenal paté pozitivni ¢tvrtleti v radé, kdyz ve druhém ctvrtleti roku 2021 vzrost!
0 8,5 %. V Evropé vykazala vétsina akciovych indexd kladné vykonnosti.

Akcie celkové vyrazné podpof¥ily vykonnost vSech strategii.

Ceny c¢eskych dluhopisl se vyvijely smisené. Ty kratkodobé spise klesaly v kontextu
oc&ekavani rlstu Urokovych sazeb ze strany CNB. Naopak ty s delsi splatnosti reflektovaly
vyvoj v zahranic¢i a mensi strach investord z budouci vysoké inflace. Celkové ceské
dluhopisy (S&P CR Sovereign Bond) v pribéhu druhého ¢tvrtleti posilily o 0,7 %.

V cendch posilovaly evropské korporatni dluhopisy s investi¢nim i spekulativnim ratingem
a dluhopisy rozvijejicich se trha.

Dluhopisy mély celkové pozitivni dopad do vykonnosti vSech strategii.

CNB koncem ¢&ervna podle oéekavani zvysila zakladni sazbu z 0,25 % na 0,50 %.
Pro vy$$i sazby se bankovni rada rozhodla z dGvodu pretrvavajici vys$si inflace a vyrazné
nizsi nejistoty ve vztahu k dalsimu vyvoji pandemie.

Ohledné vyvoje sazeb se prikldnime k ndzoru, ze letos CNB pristoupi jesté ke dvéma
dalsim zvysenim a ke konci roku tak bude dvoutydenni repo sazba na urovni 1 %.

Penézni slozka méla velmi mirné negativni dopad do vykonnosti v§ech strategii.
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KOMENTAR K VYVOJI PODKLADOVYCH FONDU 1

Lo
U AMUNDI CR KRATKODOBY FOND

Kurz fondu béhem prvniho c¢tvrtleti mirné oslabil (-0,06 %).
Vykonnost fondu je totiz ovlivhovdna primarné zakladni sazbou
CNB (Repo - 2T). €NB tuto sazbu na konci ¢ervna zvysila, coz
povede k vyssi vykonnosti fondu v nasledujicich tydnech.

V prabéhu prvniho ¢&tvrtleti jsme v portfoliu fondu nerealizovali
z4dné vyrazné zmény. Hlavni slozkou portfolia zGstavaji 2-tydenni
reverzni repooperace s poukdzkami CNB a kratkodoba depozita.
Dluhopisovd &ast predstavovala na konci Ctvrtleti zhruba 26 %
portfolia. Celkova durace portfolia se pohybovala na urovni 0,30.
Zakladni strategie fondu se nezménila.

& »
U AMUNDI CR IM DLUHOPISOVY FOND

Kurz fondu béhem prvni ¢tvrtleti posilil o0 0,65 %. Pozitivni vykon-
nost fondu podpofily hlavné dluhopisy rozvijejicich se trhl, do
kterych investujeme prostfednictvim specializovaného, vysoce
diverzifikovaného fondu. Darfilo se také evropskym korporatnim
dluhopistim. Na zacatku Ctvrtleti se také dafilo ¢eskym statnim
dluhopisim s delsimi splatnosti. Naopak se nedafilo ¢eskym
statnim dluhopisdm s krat$imi az stfednimi splatnostmi, které
reagovaly na oc¢ekavani rastu zakladni trokové sazby CNB, které se
na konci ¢ervna potvrdilo. Ménové riziko je i nadale zajistovano, coz
VvV ptipadé eurovych investic pfindsi zajimavy pozitivni prispévek do
vykonnosti portfolia.

Vykonnost fondu se pohybuje od za¢atku roku nad srovnatelnym
benchmarkem pravé diky investicim do dluhopist rozvijejicich se

trhti a v celkové nizsi alokaci dluhopisi a podvazené duraci
&eskych dluhopisti.

Zacatkem ctvrtleti jsme vyuzili nizSich cen ¢eskych statnich dluho-
pist s delsi splatnosti po pfedchozim prudkém narUstu vynosu, dale
jsme investovali prostfednictvim fondu do evropskych korporatnich
dluhopist se spekulativnim ratingem. V dal$im kroku jsme navysili
podil v dluhopisech rozvijejicich se trhd, které nabizeji relativné
zajimavy vynosovy potencial. Déle jsme investovali do dvou a pl
letého Cceského statniho dluhopisu, kde jsme opét vyuzili
pfedchozi-ho rastu vynosd (poklesu cen). Ke konci Ctvrtleti jsme
realizovali risky v Ceskych statnich dluhopisech s delsi splatnosti a
investovali jsme do korunového podnikového dluhopisu
Czechoslovak Group.

ZAKLADNIi INFORMACE O FONDU

Vykonnost fondu je ovlivnéna vyvojem urokovych
sazeb v ekonomice a cenou dluhopist s velmi
kratkou splatnosti. Fond se dokaze rychle prizpa-
sobit novému Urokovému prostiedi. Fond
je zatizen jen minimalnimi naklady.

Cilem fondu je dosahnout vyssiho zhodnoceni,
nez je uroceni na kriatkodobych terminovanych
tctech.

NiZKE RIZIKO VYS$Si RIZIKO
Potencialné nizii vynos Potencialné vy&si vynos

ZAKLADNI INFORMACE O FONDU

Dluhopisovy fond exkluzivhé vyuzivany pouze
v rdmci spravy aktiv Investi¢ni Manazer. Strategie
fondu kombinuje pfimé investice do ceskych
statnich dluhopist a svétovych dluhopisu, které
jsou realizovany prostfednictvim institucionalnich
tfiid fondd Amundi. Tyto tfidy jsou dostupné
typicky pro investice od 1 milionu EUR ¢&i USD
a maji zhruba polovi¢ni naklady oproti klasickym
retailovym fonddm. Portfolio fondu je S$iroce
diverzifikovano, investordm zprostfedkovava
vynos z dluhopist obchodovanych na vyspélych
i rychle rostoucich trzich. Ménové riziko u investic
v cizi méné je zpravidla zajistovano.

NiZKE RIZIKO VY$Si RIZIKO
Potencialné nizsi vynos Potencialné vyssi vynos

Amundi
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KOMENTAR K VYVOJI PODKLADOVYCH FONDU 2

o
U AMUNDI CR IM AKCIOVY FOND

Kurz fondu vzrostl ve druhém ¢&tvrtleti roku 2021 o 2,39 %. Proti
solidni vykonnosti akciovych aktiv v tomto ¢tvrtleti hralo posilovani
koruny, které snizovalo vykonnost cizoménovych aktiv, kterd tvori
pres 80 % fondu.

Nejvyssiho zhodnoceni doséhly fondy investujici v regionu stredni
a vychodni Evropy, fond Generali Emerging Europe posilil 0 10,3 %,
fond Amundi CR - akciovy stfedni a vychodni Evropy pak pridal
7.3 %, kterym naopak posilovani koruny a dalsich mén v regionu
pomahalo. Zejména diky dobré Eervnové vykonnosti si slusné zhod-
noceni pripsaly také ,rdstové”“ fondy Morgan Stanley - US Advant-
age (+8,7 %), Loomis Sayles US Growth (+6,5 %) ¢i Amundi
Polen - Global Growth (+6,4 %), které v prvnim ctvrtleti spise
zaostavaly. Niz§i podil zminénych rlstové zamérenych fondd,
jejichz ocenéni je z naseho pohledu velice vysoké, a také vyssi podil
hotovosti s ohledem na opatrnéjsi pristup skupiny nepfiznivé
ovlivnil relativni vykonnost fondu ve srovnani s indexem MSCI
World, za kterym fond zaostal v Q2 0 0,7 %.

V portfoliu fondu jsme po predchozich velice aktivnich ¢tvrtletich
neprovadéli vyznamné zmény. Mirné jsme redukovali podil americ-
kych akcii prodejem ¢asti podilu ve fondech Amundi - Pioneer US
Equity Research a Amundi - US Pioneer Fund. Z portfolia jsme také
zcela vyprodali fondy ABN Amro MM Aristotle US Equities
a Goldman Sachs - Global Core. Naopak nové jsme do portfolio
zaradili indexovy fond Amundi MSCI USA ESG Leaders, ktery inves-
tuje do akcii spole¢nosti, které jsou leadry pti zohlednovani
environmentalnich a socidlnich dopadd, a také radné spravy a fizeni
spole¢nosti.

U VYHLED DO BUDOUCNA

ZAKLADNIi INFORMACE O FONDU

Akciovy fond exkluzivné vyuzivany pouze v ramci
spravy aktiv Investi¢ni Manazer. Fond ma globalni
zaméreni a pokryva vsechny vyspélé akciové trhy
(USA, Evropa, Japonsko). Prilezitostné fond
investuje do akcii obchodovanych na rozvijejicich
se trzich. Portfolio fondu je vystavéno z investic-
nich blokd, institucionilnich fondl a ETF, coz
portfolio manazerovi umoznuje velmi rychle
realizovat strategické a taktické zmény a vyuzivat
tak aktuadlnich investi¢nich prilezitosti. Ménové
riziko u investic v cizi méné byva obvykle zajisté-
no, avak fond muze, podle aktualniho trzniho
vyhledu, drzet nékteré ménové pozice oteviené
jako soucast investi¢ni strategie.

VYSSi RIZIKO

Potenciélné vy33i vynos

NIZKE RIZIKO
Potencidlné nizsi vynos

Vysoké ocenéni akciovych trhi, spolu s rostoucimi inflaénimi tlaky, nas udrzuje v opatrnéjsim nastaveni zdkladnich
strategii. Vyborné vysledky firem za prvni Ctvrtleti a pravdépodobné solidni vysledky za ctvrtleti druhé, budou
patrné podporovat optimismus investorl i v pristich tydnech, avsak rychle rostouci inflace, zejména v USA, mUze
ovlivnit politiku centralnich bank, pricemz jakékoli i ndznaky utahovani monetarni politiky, mohou prinést na trhy
znacnou nervozitu. Potencidlni navrat k novému normalu, stabilizace ekonomik a vyssi inflacni tlaky by mohly

podpofit rdst dluhopisovych vynosu.

Z tohoto dlvodu udrzujeme i nadale vyssi podil hotovosti a jsme pfipraveni v pripadé kratkodobych korekci tyto
prostfedky investovat. Akciova slozka je také silné diverzifikovana. V rdmci segmentu statnich dluhopisl stéle prefe-
ruieme dluhopisy s kratSimi splatnostmi, které jsou méné citlivé na zménu urokovych sazeb. Nadale také véfime
vybranym korporatnim dluhopistm a vybranym rizikovéji orientovanym dluhopistim.
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KOMENTAR K VYVOJI KONZERVATIVNI STRATEGIE

Doporuceny horizont:
Obvykla mira kolisani:

Riziko (SRRI):

Amundi CR IM
Akciovy 13 %

Amundi CR
IM Dluhopisovy
73 %

3 roky a vice

2% az 5 % rocné

Amundi CR
Kratkodoby
14 %

Za podpory akciovych trhl a kvalitni diverzifikace
zaznamenala konzervativni strategie v druhém cCtvrtleti
rist 0 0,77 %.

Kladny prispévek do vykonnosti mél predevSim Amundi
CR IM Akciovy (+2,39 %), nasledovany Amundi CR IM
Dluhopisovym (+0,65 %). Amundi CR Kratkodoby naopak
zaznamenal mirny pokles (-0,06 %).

V alokaci fondl konzervativni strategie nebyly ve
2. &tvrtleti provadény zadné zmény. PrizpUsobovani inves-
tiéni strategie nicméné stdle probihalo v rdmci jednotlivych
podkladovych fondd. V prabéhu &tvrtleti postupné doslo k
dals$imu navyseni podilu dluhopisovych investic nad
neutralni Uroven a naopak ke snizeni podilu nastrojd
penézniho trhu vice pod neutralni Uroven. Zastoupeni akcii
se zménilo jen nepatrné a zlstalo tak nad neutralni drovni.

@l SLOZENi KONZERVATIVNI STRATEGIE - MODELOVE PORTFOLIO

HLAVNI TRIDY AKTIV

15 % 12 %

73 %

Akcie
Dluhopisy

Penézni trh

SEKTORY - AKCIOVA CAST

25,00 %

Mm%

REGIONY
5% 2%

m  Ceskd republika

B Severni Amerika

®  Evropa - vyspélé trhy
®  Rozvijejici se trhy

m  Asie - vyspélé trhy

68 %

RATING - DLUHOPISOVA CAST

70,00 %
60,00 %

20,00 %

50,00 %

15,00 %
10,00 %

40,00 %

30,00 %

5,00 %
0,00 %

20,00 %

10,00 %
0,00 % —
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KOMENTAR K VYVOJI BALANCOVANE STRATEGIE

Doporuceny horizont: 4 roky a vice

Amundi CR IM

iovy 9 Amundi CR
Akciovy 40 % Kritkodoby zaznamenal mirny pokles (-0,06 %).

7%

Za podpory akciovych trhG a kvalitni diverzifikace
zaznamenala balancovana trategie v druhém &tvrtletf rist
Obvykla mira kolisani: 5% az 15 % ro¢né 01,29 %.

Riziko (SRRI): B

Kladny ptispévek do vykonnosti mél predevsim Amundi
CR IM Akciovy (+2,39 %), nasledovany Amundi CR IM
Dluhopisovym (+0,65 %). Amundi CR Kratkodoby naopak

V alokaci fondl balancované strategie nebyly ve 2. &tvrtleti
provadény zadné zmény. Prizplsobovani investiéni strate-
gie nicméné stale probihalo v rdmci jednotlivych podklado-
vych fondd. V pribéhu &tvrtleti postupné doslo k dalsimu
navyseni podilu dluhopisovych investic nad neutralni
Uroven a naopak ke snizeni podilu ndstroja penézniho trhu

Amundi CR vice pod neutrdlni Uroven. Zastoupeni akcii se zménilo jen

IM Dluhopisovy nepatrné a zUstalo tak nad neutralni drovni.
53 %

@1 SLOZENi BALANCOVANE STRATEGIE - MODELOVE PORTFOLIO

HLAVNI TRIDY AKTIV REGIONY
4 %
10 % 37 % 14 %
m  Ceskd republika
. 6 %
m  Akcie B Severni Amerika
®  Dluhopisy ®  Evropa - vyspélé trhy
®  Penézni trh ®  Rozvijejici se trhy
30 % H  Asie - vyspélé trhy
46 %
53 %
SEKTORY - AKCIOVA CAST RATING - DLUHOPISOVA CAST
25,00 % 70,00 %
20,00 % 60,00 %
’ ’ 50,00 %
15,00 % 40,00 %
10,00 % 30,00 %
o 20,00 %
5'00 % 10,00 %
0,00 % 0,00 % —_—
F Yy P
o & g
‘,@é\ <
&
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KOMENTAR K VYVOJI DYNAMICKE STRATEGIE

Doporuceny horizont: 6 roky a vice

Obvykla mira kolisani: 15 % az 25 % ro¢né

Riziko (SRRI): 4]

Amundi CR Kratkodoby 2 % Amundi CR
IM Dluhopisovy

19 %

Amundi CR IM
Akciovy 79 %

Za podpory akciovych trht a kvalitni diverzifikace
zaznamenala dynamicka trategie v druhém &tvrtleti rdst o
1,29 %.

Kladny prispévek do vykonnosti mél predevsim Amundi
CR IM Akciovy (+2,39 %), nasledovany Amundi CR IM
Dluhopisovym (+0,65 %). Amundi CR Kratkodoby naopak
zaznamenal mirny pokles (-0,06 %).

V alokaci fondd dynamické strategie nebyly ve 2. &tvrtleti
provadény zadné zmény. PrizpUsobovani investiéni strate-
gie nicméné stale probihalo v ramci jednotlivych podklado-
vych fondd. V pribéhu &tvrtleti postupné doslo k dalsimu
navyseni podilu dluhopisovych investic nad neutralni
Uroven a naopak ke snizeni podilu nastrojd penézniho trhu
vice pod neutrdlni Uroven. Zastoupeni akcii se zménilo jen
nepatrné a zUstalo tak nad neutralni Grovni.

@l SLOZENIi DYNAMICKE STRATEGIE - MODELOVE PORTFOLIO

HLAVNI TRIDY AKTIV

8 %

19 %

m  Akcie

Dluhopisy

m  Penézni trh

73 %

SEKTORY - AKCIOVA CAST

25,00 %

REGIONY
6% 6%

m  Ceskd republika

B Severni Amerika

®  Evropa - vyspélé trhy
®  Rozvijejici se trhy

m  Asie - vyspélé trhy

53 %

RATING - DLUHOPISOVA CAST

70,00 %
60,00 %

20,00 %

50,00 %

15,00 %
10,00 %

40,00 %

30,00 %

5,00 %

20,00 %

0,00 %

10,00 %
0,00 %
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Pravni upozornéni:

Toto je marketingovy materidl, ktery nepredstavuje zadny smluvni zdvazek, nabidku, poradenstvi, doporuceni k investici ani analyzu
investi¢nich prilezitosti ze strany skupiny Amundi a jejich spole¢nosti.

Pred jakoukoliv investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik, i pravnich a danovych dopadd, a zvazit, zda je investice pro néj
vhodnd, zejména s ohledem na jeho investi¢ni cile a finan¢ni situaci, a to nezavisle na informacich zde uvedenych. Pfed jakoukoliv
investici je klient povinen se seznamit se statuty/prospekty fondu, véetné sdéleni kli¢ovych informaci, které jsou k dispozici na
webovych strankdch www.amundi.cz a amundi-kb.cz, ptipadné si dokumenty mUze vyzadat v sidle spole¢nosti ¢i na
infocr@amundi.com. Na webovych strankach rovnéz nalezne uplné nazvy fondd, informace o rizicich, pfehled vykonnosti apod.
Klient je vzdy povinen se seznamit s veskerymi smluvnimi podminkami.

Minuld ani oCekdvand vykonnost neni zarukou vykonnosti budouci. Hodnota investice mize kolisat a nelze zarucit ndvratnost
investované ¢astky ani vyplatu dividendy. U dividendovych tfid rozhodne o pfipadném vyplaceni dividendy za prislusné obdobi
predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkdm hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych aktiv maze kolisat dle vykyvu ménové-
ho kurzu.

Presnost, Uplnost a relevanci prezentovanych informaci, jakoz i moznych o¢ekavani a analyz, nelze zaruéit. Zadna ze spoleénosti
skupiny Amundi (véetné CPR, First Eagle, KBl a Polen) nepfijimad zadnou odpovédnost, vyplyvajici z uziti zde uvedenych informaci,
a neni mozné tyto volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé
téchto informaci. Informace zde uvedené nebudou kopirovany, reprodukovény, upravovany, preklddany nebo Sifeny dale bez
predchoziho pisemného souhlasu Amundi, ani v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci spole¢nosti skupiny
Amundi nebo jejich produktu v této jurisdikci, nebo by mohly byt povazovany za ilegalni. Material nebyl schvalen reguldtorem financ-
niho trhu. Materidl neni uréen pro americké osoby a neslouzi k sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou (véetné kvalifikovanych
investor() z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony &i pfedpisy by toto uziti zakazovaly.

Informace jsou platné ke dni 30. 6. 2021.

Loga zde pouzitd jsou pouze pro ilustraci a jejich vlastnictvi nalezi jejich pravoplatnym majiteldm.
Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.
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