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ﬂ AMUNDI INVESTICNI MANAZER V KOSTCE

v Hlavnim cilem je optimalnim zpusobem zhodnotit vioZzené
prostiedky skrze vyuziti téch nejlepsich pfileZitosti na trhu.

+ Amundi Investi¢ni Manazer je moderni sluzba aktivni spravy
portfolia, kterou nabizi Komeréni banka exkluzivné vybranym
klientdm.

v Financ¢ni prostfedky jsou aktivné spravovany v souladu s trzni

a ekonomickou situaci a s tim, jak klient vnima rizika spojena
s investovanim.

ufl]]] MODALNIi VYKONNOST K DATU 30.9.2020

Treti . .
. L . Od zacatku Od zalozeni
Konzervativni 0,74 % -0,85% 4,69% -4,04 % 0,13 % 0,64 % 0,10 %

Balancovana 1,95 % -2,34% 8,63 % -6,41% 2,44 % 1,51 % 1,10 %

Dynamicka 3,95 % -461% 1520% -11,05% 496% -056% -1,90 %

KOMENTAR K VYKONNOSTI
ZA TRETI CTVRTLETI
v Konzervativni strategie +0,74 % L
v Bal , ie +1.95 % Modalni hodnota = hodnota,
alancovana strategie +1, ° kterd se v datech vyskytuje
« Dynamicka strategie +3,95 % nejcastéji.
Vykonnost byla podpofena predevsim akciovymi investice- Vykonnost v tabulkach je

mi a vhodnym vybérem konkrétnich investic. Nejvice spoctena na zakladé skute¢né
se dafilo fondli zamé&Fenych na asijské a americké akcie. vykonnosti klientt.

Vykonnost dluhopisovych investic byla mirné kladna. Data jsou uvedena k 30.9.2020.
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KOMENTAR K VYVOJI KONZERVATIVNI STRATEGIE

Doporuceny horizont: 3 roky a vice

Obvykla mira kolisani: 2% az5 % ro¢né

Riziko (SRRI): B

Amundi CR IM .
Akciovy 12 % Arpundl Cl?
Kratkodoby

29 %

Amundi CR

IM Dluhopisovy
59 %

Za podpory pokracujiciho oZiveni na akci-
ovych trzich si konzervativni strategie pFipsa-
la ve tfetim ctvrtleti zhodnoceni 0,70 %.

Kladny prispévek do vykonnosti zajistil prede-
v§$im Amundi CR IM Akciovy (+5,43 %), nasle-
dovany Amundi CR Dluhopisovym (+0,20 %)
a Amundi CR IM Kratkodobym (+0,03 %).

V reakci na vyznamny pokles urokovych sazeb
jsme pristoupili v portfoliu k navysSeni podilu
dluhopisovych investic na ukor velmi kratkodo-
bych investic. Zmény jsme realizovali také
u akciovych investic, kdyz jsme vyuzili pFizni-
vého vyvoje na trzich a realizovali ¢ast ziskul
a ziskané prostiedky jsme neinvestovali plné
zpét.

@l SLOZENi KONZERVATIVNI STRATEGIE - MODELOVE PORTFOLIO
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KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZIiCH

>

Je nepopiratelné, Ze rok 2020 se zapise do historie jako meznik, kdy se lamala doba pfed-koronavirova
a doba po-koronavirova. Podobné také mizeme rozdélit treti ctvrtleti roku 2020 na dvé ¢asti - 1éto a zafi.
Zatimco v |1été se financni trhy drzely na viné optimismu plynouciho z toho, Zze by mohlo byt to nejhorsi za
nami, zari, pravdépodobné ovlivhnéno navratem déti do Skol a zintenzivnénim lidského setkdvani, predesla-
lo druhou vinu pandemie.

V prvnich dvou mésicich se akciim viceméné dafilo, zména nastala v pribé&hu zéf¥i, kdy se na trhy vrétila
nejistota spojena s epidemiologickou situaci. Globalni akciovy index MSCI World viak celkové v pribéhu
tretiho ctvrtleti stoupl témér o 8 %, jeho vykonnost se tak prehoupla od zac¢atku roku do plusu (+1,8 %).
Americky index S&P 500 pokracoval v rlstu, ktery ve tfretim ¢tvrtleti dosahl 8,9 %. Ze viech hlavnich ame-
rickych index( se opét nejvice dafilo technologickému indexu Nasdaqg (+ 11 %). Nadbytek likvidity a o¢eka-
vani dalsich stimuld ptispély k rdstu rozvijejicich se trhd. Index MSCI EM vzrostl 0 9,6 %. V pfipadé regionu
stfedni a vychodni Evropy jiz situace tak pozitivni nebyla, protoze evropsky region posilil priblizné o 1%
v pribéhu tfetiho &tvrtleti.

Na pozadi stile intenzivnéjsi druhé viny pandemie rozhodovala také Ceskd narodni banka, kterd
v pribéhu tFetiho étvrtleti ponechala zdkladni Grokovou sazbu na trovni 0,25 %. Prestoze se rozhodnuti
CNB ocekavalo, trh predeviim v zaF zacal z dlvodu zhorsujici se epidemiologické situace spekulovat
o dalsich pFipadnych krocich centralni banky. A¢koli se zotaveni ekonomiky prichodem druhé viny zpomali,
prozatim nevypada, Ze by druhd vina a navazujici restrikce zpQsobily tak zavazné skody, aby CNB musela
pristoupit k dalsim nestandardnim nastrojim ménové politiky. Nas zakladni scénar tak stale pocita se stabi-
litou Urokovych sazeb alespon do poloviny ptistiho roku. Vzhledem k rostoucim rizikdm se vsak zvysuje
Sance, Ze se nemusi naplnit predpoklad zvyseni sazeb v druhé poloviné pFistiho roku.

ﬂ VYHLED DO BUDOUCNA

> Podle naseho zakladniho scéndfe bude globdlni ekonomika pokracovat v pomalém ozZivovani ve
tvaru pismene ,,U“ a bude se tak pomalu dostdvat na Urovné pfed vypuknutim souc¢asné pande-
mie. Vzhledem k tomu, Ze se ekonomika nevrati do svého normalu rychle, pfedevsim z ddvodu zhor-
Sujici se epidemiologické situace, je na misté spiSe opatrny postoj k investicim. V této souvislosti
ocCekavame, Zze ménova politika zlstane v silné podpldrném maodu a centrdlni banky budou velmi
aktivni na dluhopisovém trhu.

» Z kratkodobého pohledu mohou chovani trhu vychylit vysledky americkych prezidentskych
voleb. Dulezité pFitom pro trhy nebude jenom to, kdo volby vyhraje, ale i to, jak dlouho bude trvat
vyhodnoceni volebnich vysledki. Letos bude velkd ¢ast volich hlasovat kvlli pandemii korespon-
dendéng, je tak pravdépodobné, ze koneény vysledek mize byt zndm az nékolik dni i tydnd po skon-
¢eni voleb. To mlze udrzovat trhy v nejistoté a zvysit volatilitu na trhu.

» Z dlouhodobého hlediska by mély ceny finanénich aktiv, véetné akcii, profitovat z nulovych
urokovych sazeb a téméf bezmezné podpory centrdlnich bank a jednotlivych viad.
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KOMENTAR K VYVOJI PODKLADOVYCH FONDU

o » re
U AMUNDI CR KRATKODOBY FOND - CZ0008472529

Kurz fondu ve tfetim ctvrtleti roku 2020 posilil o mirnych 0,03 %. Od zacatku roku je vyse o 0,54 %.

Vykonnost fondu je primarné ovlivnéna vysi zakladni tGrokové sazby CNB, ktera z{stala celé ¢tvrtleti na Grovni 0,25
%. Vykonnost fondu byla ke konci ¢tvrtleti pozitivné ovlivnéna poklesem vynost u ¢eskych kratkodobych dluhopist
(ceny téchto dluhopist rostly).

Zakladni strategie fondu se neméni. Prostfedky fondu jsou déle investovany pfedevsim do nastrojl penézniho trhu
a kratkodobych ¢eskych statnich dluhopisd. V mensi mite se v portfoliu fondu objevuji kratkodobé zahrani¢ni dluho-
pisy, které splnuji kritéria nizkého rizika. Dluhopisova ¢ast na konci ctvrtleti pfedstavovala pfiblizné 22 % portfolia.
Priimérna splatnost cennych papirt v portfoliu fondu se posunula vyse (celkova durace se mirné zvysila na 0,38).

A »
u AMUNDI CR IM DLUHOPISOVY FOND - CZ0008475803

Kurz fondu ve tretim ctvrtleti roku 2020 posilil 0 0,2 %.

Vykonnost fondu byla jako na houpacce. V letnich mésicich byla negativné ovlivhovana rostoucimi ¢eskymi dluho-
pisovymi vynosy (klesajici ceny dluhopist). Rostly vynosy dluhopist predevsim se stfednimi a del$imi splatnostmi.
V pribéhu zafi se situace otocila. Ceskym dluhopis@im se opét dafilo, kdyz dluhopisové vynosy pomérné rychle
klesly v disledku nardstu rizikové averze a strachu z dopadu druhé viny pandemie Covid-19. Negativni vykonnost
Ceskych statnich dluhopis kompenzovala pozitivni vykonnost fondU investujici do dluhopis rozvijejicich se trha,
korporatnich dluhopisd s investiénim i spekulativnim ratingem. Zminovany narUst rizikové averze ke konci Ctvrtleti,
a tedy preference bezpecnych aktiv, vedly k tomu, ze rizikovéjsi dluhopisy, predevsim dluhopisy s vysokym vyno-
sem, v prabéhu zafi korigovaly.

Aktivita v portfoliu fondu: Na zacatku c¢tvrtleti jsme navysili podil v HY dluhopisech (dluhopisy s vysokym vyno-
sem), investovali do dluhopisl rozvijejicich se trhi prostfednictvim specializovaného fondu a zvysili jsme podil ve
fondu globalnich dluhopisl. V prabéhu korekce na dluhopisovych trzich jsme pristoupili k investicim do ¢eskych
statnich dluhopist s delSimi splatnostmi a zvysili tak celkovou préimérnou splatnost dluhopist v portfoliu. Naopak
vzhledem ke zvysujici se averzi vici riziku jsme prodavali fondy investujici do dluhopist s vyssim rizikovym profilem.
Slo predevsim o dluhopisy s neinvestiénim ratingem. Timto krokem jsme snizili rizikovost a volatilitu fondu.

- .
= U AMUNDI CR IM AKCIOVY FOND - CZ0008475811

v

Kurz fondu ve tietim ctvrtleti pomérné razantné vzrostl o 5,43 %, kdyz nasledoval pFiznivy vyvoj na akciovych
trzich, pfedeviim z letnich mésicl. Zafijovad korekce akciovych trhl se do vykonnosti fondu vibec nepromitla,
nebot byla vice nez kompenzovana sldbnouci korunou. Priznivé se tak projevil fakt, ze vétsina aktiv fondu je v cizich
meénach a ménové nezajisténych. Fond proto v zati dokonce posilil 0 1,54 %.

V 3. &tvrtleti se nejvice dafilo fondum investujicim do asijskych akcii. Fondy Invesco Japanese Equity
a Fidelity-Asian Special Situations si pripsaly zhodnoceni pres 11 % (v CZK). Fondy investujici do americkych akcii si
pak pfipsaly primérné zhodnoceni 6,4 %, z ¢ehoz vyé&nivaji zejména fondy Morgan Stanley US Advantage (s 12,9 %
nejvykonnéjsi fond) a Amundi US Pioneer Fund (+10,3 %). Dvouciferné zhodnoceni si v uplynulém obdobi pripsal
i fond CPR - Global Disruptive (+10 %). Naopak nejslabsi zhodnoceni zaznamenaly fondy investujici do evropskych
akcii; ty investujici ve vychodni Evropé pak dokonce ztracely.

V portfoliu fondu jsme provedli nékolik zmén, které smérovaly k uréitému opatrnéjsimu nastaveni pfi zachovani
stavajiciho podilu akcii. V srpnu jsme mirné redukovali pozici v ikonickém fondu Amundi US Pioneer Fund, jehoz
podil se jiz blizil legalnim limitdm a do portfolia jsme zaradili expozici v0¢&i zlatu prostfednictvim fondu
Generali - Zlaty fond. Do portfolia jsme také zaradili Generali - fond Globdlnich znac¢ek a Generali - Emerging
Europe. V zafi jsme pak provedli jen drobné zmény v americké ¢asti portfolia, kde jsme odprodali mensi ¢ast fondu
M&G North America Value a také ¢ast ETF SPDR Trust. Do portfolia jsme pak nové zaradili fond Robeco US Premium
Equity. Vétsi zmény jsme pak pripravovali na prelom zafi a fijna, jejichz vysledky se projevi az v dalsim ctvrtleti.

Celkové zistava podil hotovosti pomérné vysoky (cca 10 %), k éemuz nds vedou obavy z rekordniho ocenéni
predevsim rﬁstovah'akcil', ale také z druhé viny pandemie, pribéhu a vysledku prezidentskych voleb v USA,
napéti ve vztazich s Cinou ¢i z nepfilis Uspésného vyjednavani o brexitové dohodé.
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Upozornéni:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investiéni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli
spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekdvana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi.
Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil
koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice
a pfijem z ni, m0ze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované &astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy.
U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k
vysledklim hospodafeni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v dusledku vykyvl ménového kurzu.
Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mGze se ménit. Uplné ndzvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti,
informace o rizicich, v€etné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény v ceském
(Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich klicovych
reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zadna ze
spole¢nosti ze skupiny Amundi nepfijimaji zddnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti
informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli
rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto
materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, preklddany nebo rozsirovany mezi tfeti osoby bez pfedchoziho pisem-
ného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny
Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezdkonnou. Tyto materidly nebyly
schvaleny reguldtorem finan¢niho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobdm a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo
pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zadkony nebo
predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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