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VYKONNOST FONDU

. KB Privatni sprava aktiv 5D — Trida Exclusive A

Fond investuje do akcii stabilnich a globalné 135 M A
znamych spolecnosti, které nabizeji investorim 130 v
pravidelnou vyplatu dividendy. Hlavni ¢ast portfolia 125 I o ul
fondu tvofi dividendové akcie spolec¢nosti 120 /
obchodované na vyspélych americkych, 115
evropskych a asijskych trzich. Okrajové se 110 - {
investini strategie fondu orientuje na dividendové 105 /,N Wy
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. . Eurozéna 35,3 Finance 29,2
Senior portfolio
manaier, 22 let USA 33,6 Energetika 13,8
zkuSenosti Ceska republika 14,3 Informaéni technologie 13,6
Rozvijejici se zemé 12,4 Telekomunikace 10,0
Japonsko 4.4 Zdravotnictvi 6,7
Spotiebni zboZzi - zbytné 6,1
Pramysl 5,2
Spotiebni zboZi - nezbytné 4,5
Verejné sluzby 41
Ostatni 6,8
Nejvyznamnéjsi investice v portfoliu
Nazev CP Vahav % Nazev CP Vahav %
VISA INC -A 3,2 TOTAL 2,3
APPLE INC 2,8 MICROSOFT CORP 2,3
MONETA MONEY BANK AS 2,7 PHILIP MORRIS 2,2
WELLS FARGO & CO 2,6 KBC GROUP NV 2,2
MERCK AND CO 25 CEZ 2,1
JP MORGAN CHASE & CO 24 PETROFAC LTD 2,1
AXA 23 ROYAL DUTCH SHL-A NA 2,1
LOGITECH INTERNAT 23 OSTATNI 64,1

Ctéte dlleZité upozornéni na zadni strané.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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KOMENTAR MANAZERA

» Vykonnost fondu se vratila do plusu, kurz ve tretim ¢tvrtleti posilil 0 3,5 %

* Investice s pozitivnim dopadem: americké a japonské akcie

* Investice s negativnim dopadem: akcie rozvijejicich se zemi (mimo region stfedni Evropy)

« Udalosti ovliviujici vykonnost: velmi dobré finanéni vysledky firem, rdst americkych sazeb, narast politickych rizik v Evropé
(Italie a blizici se brexit), nejistota kolem rozvijejicich se zemi

Vykonnost fondu se ve tietim &tvrtleti vratila do zisku. Jeho kurz posilil za tfi mésice o 3,5 % a zaznamenal tak nejlepsi
kvartalni vysledek za posledni rok a pul. Nejvy$si vykonnost jsme registrovali u americkych a japonskych akcii, které posilily
0 7 % (index S&P 500) a 8 % (index Nikkei). Dafilo se i stfedoevropskym titulim. Napriklad ¢eské akcie zpevnily o 3,5 %
a polské o 7,0 %. Brzdou portfolia byly akcie z rozvijejicich se trh, které oslabily o 2 % (index MSCI EM). Divodem byly obavy
z dopadu obchodnich valek.

Béhem tretiho ctvrtleti jsme navysili pozice u americkych akcii, které zUstavaji relativné rezistentni vici rizikovym faktordm
(rGst Urokovych sazeb, politicka nejistota, obchodni spory a valky). Divodem je vysoka ziskovost americkych firem podporena
fiskalnimi/danovymi stimuly.

Investovali jsme napfiklad do akcii telekomunikacéni firmy CenturyLink. Akcie z tohoto sektoru byly dlouhou dobu pod prodejnim
tlakem kvuli rdstu trokovych sazeb. Dlvodem je typicky vyssi zadluZenost téchto spole€nosti. Domnivame se, Ze situace by se
mohla ménit k lepSimu. Americké sazby zfejmé nedosahly svého vrcholu, ale budou se zvedat vyrazné pomaleji nez doposud.
Sentiment trhu smérem k telekomunikaénim firmam by se tak mél postupem ¢asu zlepSovat. Akcie CenturyLink jsme zvolili kvuli
kombinaci atraktivniho ocenéni a vysokého o¢ekavaného dividendového vynosu.

Nasi dalSi investici byly akcie americké energetické spolecnosti Chevron. Tato firma by méla profitovat nejen z rostoucich cen
ropy, ale také ze zmén v regulaci namofni dopravy, kde jsou pfepravci nuceni snizovat emise a od nového roku budou muset

pozitivni.

Investovali jsme také mimo americky trh. Na zagatku Servence jsme zvy$ovali investice v akciich spoleénosti CEZ. Diivodem
jsou vyssi ceny emisnich povolenek a budouci ceny elektfiny. Forwardové kontrakty se dostaly pfes 50 eur za MWh. Ziskovost
firmy by se méla od roku 2020 zacit zvySovat, odhady fikaji, ze v roce 2020 by mohla stoupnout az o 25 %. V roce 2019 bude
podobna jako v roce 2018, protoze ceny, za které firma prodala svou produkci, jsou jiz zafixované.

Z dlvoda naplnéni nasSich cilovych cen jsme snizili investice v japonskych akciich (Mitsubishi, Sumitomo, NTT). V ramci
evropskych financnich titul jsme kvUli politické nejistoté a rizikim dal$iho poklesu opustili italské banky a ziskané prostfedky
jsme investovali do skandinavskych bankovnich dom0 (DNB, Swedbank) a belgické KBC.

Véfime, Ze ekonomicky cyklus se blizi ke svému vrcholu. Globalni ekonomika stéle roste solidnim tempem, kolem 4 %, ale
objevuji se naznaky zpomaleni. Investofi v této fazi cyklu obvykle preferuji defenzivni a dividendové tituly. Nas dlouhodoby
vyhled pro fond zUstava pozitivni. Jeho atraktivitu podtrhuje souhrnny o¢ekavany (pfistich 12 mésicli) dividendovy vynos, ktery
se pfed zdanénim (hrubé vyjadfeni) na konci tfetiho ¢tvrtleti pohyboval na trovni 4,5 %.

UPOZORNENI:

Uvedené informace nepredstavuji poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfilezitosti. Pfedchozi ani oekavana budouci
vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
darovych a Gcetnich konsekvenci, aniz by se vylué¢né spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni mGze stoupat
i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v dlisledku vykyvi ménového
kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. UpIné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti,
informace o rizicich a dal$i informace jsou zvefejnény v ¢eském (AMUNDI CR) nebo anglickém jazyce (Amundi) na www.amundi-kb.cz ve
info-cr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz. Spole¢énost AMUNDI CR ani jeji matefska spole€nost Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani
nepiimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dusledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné
volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto
materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti
osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci spolecnosti
AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy
nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamys$leny pro seznameni nebo
pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by
takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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