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VYKONNOST FONDU

V poslednim ¢tvrtleti roku 2023 posilil kurz 1§ Od konce zvysovéni 1) G 9%
fondu o0 2,4 %, ¢imz prekonal nase ocekavani. ety GV (a2 ’ ©
Za cely rok 2023 fond zhodnotil prostiedky 107
svym investorim o 7,1 %, coz je jeho historicky
nejlepsi ro¢ni vykonnost.
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Investi¢ni strategie fondu tézila z prostredi
vysokych urokovych sazeb. CNB je drzela do 1,01
konce prosince na Urovni 7 %. Pred Vanoci je
kosmeticky snizila o 0,25 procentniho bodu na
6,75 %. To vedle ocekavaného dalsiho poklesu
urokovych sazeb vedlo k rlstu cen kratkodobych
Ceskych stanich dluhopisl, do kterych fond
investuje vétsinu svého majetku.

Rok 2023 7,1 %
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7,10 % 1,04 % -3,19 % 0,26 % 1,59 % -1,68 % 117 % 1,48 % 0,82 % 1,65 %

Zdroj: www.amundi-kb.cz, vykonnost v roce 2022 a 2023, k datu 31. 12. 2023 a kalendarni vykonnost za poslednich 10 let existence fondu.
K 31.12. 2023 dosdhla vykonnost fondu za poslednich 5 let 6,7 %, za 10 let 7,8 % a od svého zalozeni 10,9 %. To odpovida priblizné 0,9 % p.a.

OCEKAVANA VYKONNOST 2024 Mezi 5,1az 5,5 %*

Ocekavana vykonnost pro rok 2024 by se mohla pohybovat mezi
—— Ceské statni 5,13z 5,5 %*, a to diky ¢astecné a flexibilni Upravé portfolia fondu

dluhopisy smérem k stfednédobym dluhopisiim, které by dale mohly tézit
53 % z poklesu ceskych kratkodobych urokovych sazeb.**

96 % Ceska republika L, Podle naseho zakladniho scéné‘r’eﬂ a aktualni prognézy KB bude

; % P Korporatni =\ snizovat zakladni sazby v priibehu celého roku 2024. Na jeho
o éurozona dluhopisy konci odhadujeme, stejné jako progndza KB, Ze repo sazba dosahne
8 % Urovné 4 %. Na zac¢atku roku by mél byt jeji pokles pozvolngjsi.
— Penézni trh Pokles sazeb, resp. vynosu, pak vede k rlstu

a hotovost = dluhopisovych cen.
39 %

Protoze pokles sazeb nebude pravdépodobné linearni a dluhopiso-
vy trh by mohl prochéazet vyraznéjsimi korekcemi, jsme pFipraveni
portfolio flexibilné upravovat. Vzhledem k velmi rychlému poklesu
kratkodobych a stfednédobych vynost v poslednim mésici roku
Kolisani 2023 jsme navysili podil penézniho trhu a hotovosti (priblizné 39 %
(——— 1 ° 3 4 5 6 7 oproti 33 % na konci listopadu). Dluhopisova slozka se pak takticky
(SRI) snizila k Urovni 61 % (53 % ceské statni dluhopisy a 8 % korporatni
dluhopisy zamérené hlavné na velké banky).

Mira rizika, 1 nejnizéi a 7 nejvyssi

Doporué&ena doba investice pro zhodnoceni 2+ let . e A L. L. .
P P Predchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou

vykonnost v nasledujicim obdobi.

* Vykonnost fondu je jiz o¢isténa o pribézné poplatky (Uplatu za obhospodafovani predevsim). Tato vykonnost nezohlednuje ptFipadné vstupni
poplatky Uc¢tované distributorem. Detaily k poplatkové struktufe fondu naleznete ve sdéleni klicovych informaci na webu amundi-kb.cz.

** Pozitivni scénar pracuje s ocekdvanou vykonnosti o 1az 2 procentni body vyssi, a to v pfipadé recese a rychlého poklesu inflace nasledované
rychlejéfm snizovanim Urokovych sazeb. Negativni scénaf pracuje s vykonnosti kolem 2 az 4 %. DUvodem by byla vysoka inflace, kterd by nutila
Ceskou narodni banku zménit kurz smérem ke zvysSovani urokové sazby nad 7 %.


https://www.kb.cz/cs/o-bance/tiskove-zpravy/makroekonomicka-prognoza-ospaly-rozjezd-ekonomiky

TOP 10 POZIC V PORTFOLIU FONDU  «s1.12. 2023

Cenny papir Vaha v portfoliu fondu Hruby vynos do splatnosti Splatnost
Vklad u €NB prostiednictvim banky 32,5% Priblizné 6,75 % Kazdych 14 dnl
Cesky statni dluhopis 1.25% 02/25 17,7% 4,7% 14. 02. 2025
Cesky statni dluhopis - pohyblivy kupon 11/27 10,3% 6,3% 19.11. 2027
Cesky statni dluhopis 1% 6/26 6,4% 4,1% 26. 06. 2026
Cesky statni dluhopis 2.4% 09/25 5,5% 4,5% 17. 09. 2025
Depozitni vklad u velké banky 4,5% 6,3% 06. 05. 2024
Cesky statni dluhopis 0.25% 2/27 4,3% 3,9% 10. 02. 2027
Cesky statni dluhopis 2.5% 8/28 4,0% 3,7% 25.08. 2028
Santander dluhopis 2.35% 09/26 2,5% 2,3% 21. 09. 2026
Cesky statni dluhopis 6% 02/26 2,4% 3,9% 26. 02. 2026

Detailni informace k fondu naleznete v pravidelné aktualizovaném mésiénim komentafi na webu amundi-kb.cz
a na strance samotného fondu.

V mési¢nim komentari se doctete o vyvoji na dluhopisovém trhu, vykonnosti fondu a aktivité v ramci jeho portfolia.

Nechybi ani aktualni slozeni podle tfid aktiv, ratingu a dalsi ukazatele.

V pfipadé dotazi se obratte prosim na svého bankovniho poradce
Komercni banky nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551
¢i navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

Upozornéni: Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o fondu KB Privatni sprava aktiv 1 - Urokova, ISIN:
CZ0008473725. Manazerska spolec¢nost fondu je Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. Pfed jakymkoliv investi¢nim
rozhodnutim se prosim seznamte se Statutem fondu a Sdéleni klicovych informaci. Uvedené informace nepredstavuji nabidku,
poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spolec¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi
ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést
vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafovych a uc¢etnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto doku-
mentu. Cilovy trh jednotlivych produktd nemusi odpovidat cilovému trhu zadkaznika a klient se mdze nachéazet jak mimo cilovy trh,
tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych zéakaznikem distributorovi produktu.
Hodnota investice a pfijem z ni, mUze stoupat i klesat a nejsou zaruéeny jak ndvratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplace-
ni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za prislusné obdobi predstavenstvo, a to
s prihlédnutim k vysledkim hospodafeni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroja maze kolisat v dasledku vykyva méno-
vého kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zékaznika a mdze se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni pfehled
vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény
v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz ve Statutech fondd ¢i Sdélenich klicovych
povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovdna jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zadnd ze spoleénosti ze skupiny
Amundi (véetné CPR, First Eagle, Index Solutions, Solution Funds, KBI a Polen) neprijimaji zddnou pfimou ani nepfimou odpoveéd-
nost, kterd by mohla vzniknout v dasledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat
jakymkoli zpisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych
v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo
rozsitovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by
vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt
povazovana za nezdkonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny reguldtorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou urceny americkym
osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jednd o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli,
z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Informace jsou platné ke
dni 31.12. 2023.


https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/Mesicni komentar/CZ_komentare/KB_Privatni_sprava_aktiv_1_-_Urokova_cs_CZ_CZK_Amundi_Amundi_Republique_Tcheque_Retail_monthly.pdf
https://www.amundi-kb.cz/
https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008473725

