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KOMENTAR K VYKONNOSTI 4 kvartsi 2023

i TOP 3 nejvykonnéjsi

V poslednim ¢&tvrtleti roku 2023 posilil fond o 3,8 %. Navazal na ¢tyfprocentni pozitivni

[
vykonnost v pfedchozim kvartalu. V roce 2023 dokazal fond svym investorim vydélat Elome o 31,2 %
vice nez 9 %. TDK 24,6 %
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Hlavnim zdrojem vykonnosti se stala prosincova akciova rallye, kdy se na trhy vratil = 2%-2)

optimismus reflektujici nizsi inflaéni ¢isla a pomérné robustni vykon globalni ekonomiky.

Mezi investory tak opét prevazilo presvédceni, ze se klicovym centrdlnim bankam I® TOP 3 nejméné vykonné*

povede priblizit inflaci k jejich cildm, aniz by doslo k hospodafskému poklesu. Zaroven to

podle nich otevird prostor pro rychlejsi a razantnéjsi snizeni urokovych sazeb v roce Pfizer -14.5 %

2024. ’
Saint Gobain -11,2 %

Pravé v klicovém poslednim mésici 2023 byly zdrojem nadstandardni vykonnosti hlavné Sanofi 10,3 %

investice v USA, zdpadni Evropé a Japonsku. Naopak, v roce 2023 vyjimecné, mély
relativné nejmensi vliv na pozitivni vykonnost akcie stfedni Evropy.

Diky ocekdvanému snizovani urokovych sazeb, nejen hlavnich, centrdlnich bank

a lepsimu nez oc¢ekdavanému vykonu zejména americké ekonomiky v nasledujicim roce by
se mohlo dividendovym akciim dafit i nadale.

INFORMACE O DIVIDENDACH

Slozeni aktiv

® Akcie 93,5 %

. @ Penézni trh
= 2,25 miliardy CZK cCelkové prijaté dividendy od zaloZeni fondu a hotovost 6,5 %
=1 180 milionli CZK Celkové pfijaté dividendy v roce 2023

= 31 milionli CZK Celkové pfijaté dividendy v poslednim &tvrtleti roku 2023

Geografické sloZzeni
® CR a rozvijejici se trhy 9,0 %
@® Evropa 27,0 %

Aktualini dividendovy vynos fondu KB PSA 5D 39% ® Japonsko 4,0 %

) . @ Severni amerika 59,0 %
MSCI High Dividend 3,8 % Ostatni 1,0 %
Aktudlni dividendovy vynos MSCI ACWI (svétové akcie) 22%

Poznamka: dividendovy vynos pfedstavuje vysi dividend, které fond &i sledovany index vyplaci vici jeho souc¢asné trzni cené (zdroj: Bloomberg, k datu 26. 1. 2024).
*Jedna se o prvni tfi nejvice posilujici, resp. nejvice oslabujici, akcie v portfoliu fondu za Ctvrté Ctvrtleti 2023.



4. kvartal 2023

KOMENTAR K AKTIVITE

Na zacatku ctvrtleti jsme z portfolia fondu vyprodali pozice v DHL
Group, Saint Gobain, Veolia, Sandoz a Valero. V téchto pripadech jsme
presvédceni, ze valuace téchto akcii uz neskyta dalsi ristovy potencial.
Uvolnéné prostredky jsme investovali do Air Products a Applied
Materials, které naopak povazujeme za atraktivné ocenéné. Dale jsme se
rozhodli navysit nasi pozici ve farmaceutické spole¢nosti Pfizer.

V poloviné ¢tvrtleti jsme pokracovali v navySovani pozic ve spolec¢nos-

tech Air Products a Applied Materials. Zadné akcie jsme z portfolia
fondu neprodavali.

Ke konci Ctvrtleti jsme v portfoliu fondu nedélali zadné zmény.

& TOP 3 nakoupené

Applied Materials

Spole¢nost patfi mezi nejvétsi dodavatele zafizeni pro vyrobu Cipu
s velice diverzifikovanym portfoliem. Nizsi dividendovy vynos je
kompenzovan pravidelnym ,buybackem® (zpétnym odkupem).

Air Products

Spoleénost dokoncuje velké projekty, které se promitnou do ristu EPS
(zisk na akcii) v nadchazejicich letech. Stejné tak by se méla vyvijet

i dividendova politika spolecnosti.

Pfizer

Pfizer je trhem podcenovana spole¢nost, ocekavame, Ze se rlst
ziskovosti v roce 2024 zlepsi, spolecnost plati atraktivni dividendu.
Cena akcie této spole¢nosti vyraznéji zlevnila.

“ TOP 3 snhizené

Saint Gobain

Ocenéni spole¢nosti dosahlo Urovné, kterou povazujeme za prehnanou.

Realizovali jsme zisky.

Valero

Valero mélo diky rekordnim rafinéskym marzim zajimavou vykonnost
a proto jsme se rozhodli pozici prodat. Opét realizace zisku.

Veolia

Ocenéni spole¢nosti dosahlo urovné, kterou povazujeme za prehnanou.

Opét realizace ziskd.

20 NEJVICE ZASTOUPENYCH SPOLECNOSTI 3122023

Akcie Sektor Vaha v portfoliu Akcie Sektor Vaha v portfoliu
BROADCOM INC Technologie-software 39% CEZ AS Petrochemie, energetika 2,5%
PROCTER & GAMBLE CO/THE Zbozi kratkodobé spotieby 3,8% MERCK & CO. INC. Zdravotnictvi a zivotni styl 23%
NESTLE SA-REG Potravinarstvi 35% COLGATE-PALMOLIVE CO Zbozi kratkodobé spotieby 23%
ABBVIE INC Farmacie 31% APPLIED MATERIALS INC Informacni technologie 22 %
VISA INC-CLASS A SHARES Technologie-software 29% JPMORGAN CHASE & CO Finance, bankovnictvi 22 %
JOHNSON & JOHNSON Zdravotnictvi a zivotni styl 29% AXA SA Finance, pojistovnictvi 22 %
PFIZER INC Farmacie 29% ING GROEP NV Finance, bankovnictvi 21%
ELILILLY & CO Farmacie 2,6 % SOCIETATEA DE PRODUCERE A EN Petrochemie, energetika 2,0%
INTL BUSINESS MACHINES CORP Technologie-software 2,5% RTX CORP Obrana 2,0%
NOVARTIS AG-REG Farmacie 2,5% PEPSICO INC Zbozi kratkodobé spotieby 1,9 %

NEJVETSi SPOLECNOSTI V KOSTCE

BROADCOM

3,9 %

PROCTER & GAMBLE

3,8 %

NESTLE SA

3,5%

Broadcom Inc. je svétovy lidr v oblasti infrastrukturnich technologii. Broadcom stoji na vice nez 50letych
zkusSenostech s inovacemi, kvalitni spolupraci a vyuzivani spickovych technologii. Broadcom se zamérfuje na
technologie, které propojuji nas svét, a to diky bohatému techonologickému dédictvi od spoel¢nosti AT & T /
Bell Labs, Lucent a Hewlett-Packard / Agilent. Diky spolupraci pfednich pramyslovych spole¢nosti Broadcom,
LSI, Broadcom Corporation, Brocade, CA Technologies a Symantec ma spolec¢nost velikost, rozsah a technické
zadzemi, aby mohla byt budoucim lidrem v téchto odvétvich.

Procter & Gamble je nadnarodni spole¢nost zabyvajici se vyrobou spotfebniho zbozi, véetné osobni péce,
uklidovych prostfedkl a produktt pro domaci mazli¢ky. Spole¢nost byla zalozena v roce 1837 a sidli v Cincinnati
v Ohiu. Mezi jeji znamé znacky patfi Tide, Pampers, Crest a Gillette. Procter & Gamble je jednou z nejvétsich
spole¢nosti zabyvajicich se spotfebnim zbozim na svété, s plsobnosti ve vice nez 70 zemich a zaméstnavajici
vice nez 100 000 zaméstnancu.

Nestlé S.A. je Svycarskd nadnarodni spole¢nost zabyvajici se potravinami a ndpoji, kterd byla zalozena v roce
1866. Produkty spole¢nosti zahrnuji détské potraviny, balenou vodu, ceredlie, kdvu a ¢aj, cukrovinky, mlécné
vyrobky, zmrzlinu, mrazené potraviny, krmiva pro domaci zvifata a svaciny. Nékteré z jejich zndmych znacek
zahrnuji Nescafé, KitKat, Gerber a Purina. Nestlé je jednou z nejvétsich potravinarskych spolec¢nosti na svéte,
s pUsobnosti ve vice nez 190 zemich s pracovni silou pfes 300 000 zaméstnancu.



Detailni informace k fondu naleznete v pravidelné aktualizovaném mésiénim komentafi na webu amundi-kb.cz
a na strance samotného fondu.

V mési¢nim komentari se doctete o vyvoji na dluhopisovém trhu, vykonnosti fondu a aktivité v ramci jeho portfolia.

Nechybi ani aktualni slozeni podle tfid aktiv, ratingu a dalsi ukazatele.

V pfipadé dotazi se obratte prosim na svého bankovniho poradce
Komercni banky nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551
¢i navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

Upozornéni: Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o aktivné fizenim fondu KB Privatni sprava aktiv 5D -
Dividendova, ISIN: CZ0008473972. Manazerska spolec¢nost fondu je Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s. Pred jakym-
koliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte se Statutem fondu a Sdéleni klicovych informaci. Uvedené informace nepredsta-
vuji nabidku, poradenstvi, investicni doporuceni ani analyzu investicnich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny
Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfred investici by klient
meél provést vilastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace
v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktd nemusi odpovidat cilovému trhu zdkaznika a klient se mUze nachazet jak
mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych zakaznikem distri-
butorovi produktu. Hodnota investice a pfijem z ni, mGze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak
ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za prislusné obdobi
predstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investiénich nastroji mutze kolisat
v dusledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mtze se ménit. Klasifikace fondu dle
SFDR: ¢l. 8. Fond podporuje environmentaini &i socidlni charakteristiky, ale jeho cilem neni udrzitelna investice. Uplné ndzvy podilo-
vych fondU, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, v¢etné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice,
a dalsi informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve Statutech
reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovdna jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zaddna ze
spolec¢nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR, First Eagle, Index Solutions, Solution Funds, KBI a Polen) neprijimaji zadnou prfimou ani
nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v ddsledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spoleé¢nosti
neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici uc¢inénou na zakladé
informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsirovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdik-
ci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spoleé¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by
mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materiadly nebyly schvaleny regulatorem financniho trhu. Tyto materiadly nejsou urceny
americkym osobdm a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i
nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Informace jsou
platné ke dni 31.12.2023.


https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/Mesicni komentar/CZ_komentare/KB_Privatni_sprava_aktiv_5D_-_Dividendova_-_A_cs_CZ_CZK_Amundi_Amundi_Republique_Tcheque_Retail_monthly.pdf
https://www.amundi-kb.cz/
https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008473972

