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Nizké riziko, potencionding nizsi vynos  Vy33i riziko, potencionaing vy3si vynos
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Zdroj: Amundi k datu 30. 6. 2024 Historicka vykonnost neni zdrukou budouci vykonnosti.

() KomentaF k trhiim a vyvoji fondu 2 civrleti 2024 7y TOP nejvykonn&jsi pozice*
Vykonnost fondu ve druhém ¢ctvrtleti navazala na predchozi pozitivni €tvrtleti. Kurz fondu Americké akcie
posilil 0 0,1 %. Za posledni rok je vySe témér o 7 %. Akcie rozvijejicich se trhii

. . , . L, . - . - , Evropské korporatni dluhopisy a penézni trh
Hlavnim zdrojem vykonnosti se stala akciova slozka, a to i pfesto, Ze byla snizena o 4 procentni

body na 19 %. Ve druhém Ctvrtleti se dafilo predevsim americkym akciim. Ddvodem byla
zmirnénd obava o navrat vysoké inflace. Pozitivné prekvapily i zvefejiiované vysledky firem

za leto3ni prvni kvartal, kdy v rdmci amerického indexu S&P 500 prekonalo ocekavani analytikd
ohledné ziskovosti tém&r 400 z 500 zahrnutych firem. Siroky americky index S&P 500 proto ) TOP nejméné vykonné pozice*
ve druhém ctvrtleti posilil 0 4,2 %. Dal$im zdrojem pozitivni vykonnosti se ve druhém ctvrtleti
staly akcie rozvijejicich se trh(, index rozvijejicich se trh MSCI Emerging Markets totiz zpevnil
05,0 %, mj. na pozadi silného réstu indického a tchajwanského akciového trhu. Dafilo se také S .
evropskym korporatnim dluhopistim. Tradi¢ni prispévek zajistovala také penézni slozka, ktera Evropskeé statni dluhopisy
odviji svou vykonnost od zékladnich urokovych sazeb centralnich bank. Americkeé statni dluhopisy

Evropské akcie

Ve druhém ctvrtleti se naopak nedafrilo ndmi vybranym evropskym akciim a poté statnim
dluhopistim, jak evropskym, tak americkym. Ty byly pod tlakem vys3ich vynosu, které mirné
rostly, a to i pres zlepSena inflacni Cisla. V Evropé sehrély negativni roli francouzské volby.

2> ZAKLADNI INFORMACE O FONDU = Q,kﬁt%;
Flexibilni fond vyuZiva potencial trhu tim, Ze mdZe investovat jak do akcii (maximaln& 30 %), I Akcie 19%

tak do vSech ostatnich dostupnych tid aktiv.

I Dluhopisy  43% I
Fond zéroveri neeli Zadnému omezeni, co se vybéru aktiv ty¢e - miZe investovat do jakékoliv zemg, I Pen&’nitrh 38% |
sektoru, akcie, dluhopisu, mény, komodity a maximalné vyuzit aktudlni témata a prilezitosti s tim,
Ze skladba fondu se méni na zakladé trzniho vyvoje.

Diky flexibilnimu a pfizpGsobivému pfistupu v dlouhodobém obdobi poskytuje i stabiln&jsi vykonnost. Celkovy majetek pod spravou:
Vysoka diverzifikace fondu a flexibilita zaroven sniZuje rizikovost investice, kdy je mozné libovolné = 19 miliard CZK
snizovat podil potencialné rizikovych aktiv a utlumit dopad negativnich trznich zmén. ’ y

*Jedna se o prvni i nejvice posilujici, resp. nejvice oslabuijici, pozice v portfoliu fondu za sledované ¢tvrtleti. Zdroj: Amundi
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() Komentar k aktivité 2. cturtleti2024 7y TOP navy$ené pozice

V dubnu jsme nedélali vyrazné zmény v portofliu. Dluhopisy rozvijejicich se trhd (hard currency)
Akcie malych a stfednich firem (EUR)

V druhé poloviné kvétna jsme sniZili podil v ¢inskych akciich a upravili nasi strategii zamérenou
na investice na rozvijejicich se trzich. Investovali jsme do dluhopist rozvijejicich se trhli v hard
currency. Libi se ndm jejich relativné vysoky dluhopisovy vynos. Tato strategie nam také
umoznuje dale diverzifikovat nase riziko spojené s dluhopisovou slozkou. Dale jsme se rozhodli
presunout malou ¢ast nasi expozice z rozvijejicich se akcii do spole¢nosti s nizkou a stredni
kapitalizaci v eurozénég, které podle naseho ndzoru maji vétsi potencial rdstu. [} TOP sniZené pozice

Nastroje penézniho trhu

Na zacatku €ervna jsme se rozhodli takticky sniZit nasi expozici vici americkym akciim, které se

nam zdaji relativné hodné ocenéné, zejména velké spolecnosti. V cervnu jsme také snizili podil Jipon?kyjen_ o
akcii zamérenych na energetiku. Tento sektor by v budoucnu mohl byt politicky ovliviiovan. Cinské, americké akcie
Nabidka ropy by se mohla zvySovat, coz by tlacilo jeji cenu a zisky spole¢nosti z tohoto sektoru Akcie z energetického sektoru
dold.
Akciova slozka se na konci cervna pohybovala na trovni 19 %.
Na zavér jesté doplime, Ze ke konci kvartélu jsme se rozhodli snizit nasi ménovou expozici
zamérenou na oslabeni japonského jenu. DUvodem jsou potencidlni snahy tamni centralni
banky bojovat za posileni japonské mény.

() TOP 10 pozic

AMUNDI Euro Govt Bond ETF (evropské statni dluhopisy) 17,8 % AMUNDI EURO LIQUIDITY-RATED SRI (penézni trh) 6,7 %
Amundi Euro Corporate SRI (evropské korporatni dluhopisy) 14,0 % Amundi IS CAC 40 ESG DR ETF-C (francouzské akcie) 4,3 %
AMUNDI ABS - IC (absolutni vynos) 8,9 % AMUNDI S&P 500 ESG UCITS ACC (americké akcie) 4,0 %
AMUNDI EURO LIQUIDITY SRI (pen&zni trh) 7.7 % AMUNDI MMST (USD) - (pen&zni trh) 33%
SG MONET PLUS-I (pené&zni trh) 6,9 % Hotovost EUR 30%

@ V pripadé dotazl se obratte prosim na svého bankovniho poradce ¢i investi¢niho specialistu Komeréni banky
nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551 ¢i navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

Upozornéni: Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o aktivnhé spravovaném fondu KB Privatni sprava aktiv 3 -"Flexibilni, otevieny
podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s., ISIN: CZ0008475068. Manazerska spolec¢nost fondu je Amundi. Fond obhospodaruje
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8, IC: 601 967 69. Pred jakymkoliv investi¢ni

rozhodnutim se prosim seznamte se Statutem fondu a Sdéleni klicovych informaci. Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni
doporuceni ani analyzu investi¢nich prileZitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. PFedchozi ani oéekavana budouci vykonnost nezarucuje
skute€nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a Gcetnich konsekvenci,
aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktl nemusi odpovidat cilovému trhu zakaznika a klient se muze
nachazet jak mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych zakaznikem distributorovi
produktu. Hodnota investice a pfijem z ni, mdZe stoupat i klesat a nejsou zarueny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy.
U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkiim hospodareni

fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich néstrojd méZe kolisat v dlisledku vykyv( ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a
muUze se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, v€etné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity
investice, a dal3i informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve Statutech fondd ¢ Sdélenich

spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Gplnost, pfesnost nebo platnost. Zadn4 ze spole¢nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR, First Eagle, Index
Solutions, Solution Funds, KBI a Polen) nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pou?Ziti informaci
uvedenych v tomto materialu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici
ucinénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozSifovany mezi tfeti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyZzadovaly
registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povaZzovana za nezakonnou. Tyto
materidly nebyly schvaleny regulatorem finan¢niho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouZiti
jakoukoli osobou, at'jiz se jedna o kvalifikovaného investora, €i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zdkony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo
pouziti zakazovaly. Informace jsou platné ke dni 30. 6. 2024.




