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Egd BUY AND WATCH 4,31 %

= DLOUHODOBA DUVERA A ZKUSENOSTI

> >
Fondy Buy&Watch usnadnuji investordm nalézt prilezitosti na AKTUALNI

dluhopisovém trhu, koncept vznikl v roce 1986 oéEKAVANv

Pevné dany investiéni horizont, aktivni sprava a dikladny vybér VYNOS
dluhopisd, to jsou hlavni charakteristiky stale oblibenéjsiho investi¢ni-

ho konceptu Buy&Watch AKTUALNI OCEKAVANY VYNOS

V CZK JE PLATNY K DATU
22.10.2021. DETAILY JEHO

Do fond@ Buy&Watch investovali klienti v Ceské republice VYPOCTU NALEZNETE NA WEBU
za posledni 3 roky pfes 2 miliardy CZK, z toho vice jak 500 miliont AMUNDI-KB.CZ. VYNOS NEN/
do aktualné upisovaného fondu ZARUKOU BUDOUCICH VYNOSU.

ﬂf]]ﬂ VELMI DOBRA VYKONNOST PREDCHOZICH TRANSI B&W V CzZK

10,42 % 8,75 % 6,61 % 5,36 %

BW Income 06/2025 BW Income 07/2025 BW High Income 11/2024 BW High Income 01/2025
Start: 20.7.2019 Start: 29.7.2019 Start: 4.11.2019 Start: 13.1.2020

11,82 % 8,33 % 4,20 %

BW Optimal HY Bond BW High Income 08/2025 BW High Income 11/2025
04/2026 Start: 2.6.2020 Start: 3.8.2020 Start: 30.11.2020

2,66 %

BW US High Yield Opport
01/2025 Start: 22.3.2021

Poznamky: Vykonnost k 30.9.2021, od zalozeni. Zdroj: Amundi.
Minuld vykonnost pfedchozich transi B&W je pouze ilustrativni a neni zarukou vykonnosti aktualni transe.

Aktudlni nabidka: 2 DUVODY PROC PRAVE AMERICKE HY DLUHOPISY

Ekonomicky rtist nahrava HY dluhopisiim

|:I 6 7 O/ Americka ekonomika pokracuje v pandemickém ozivovani, a to i pfesto, ze se stale
0 objevuji nova rizika (varianta delta, problémy v dodavatelskych fetézcich a nabidkové

Soky a také rostouci inflacni tlaky).
{%/o Rist americké Americka centralni banka stale odhaduije silny ekonomicky rast pro nasledujici 3 roky

ekonomiky 2Q2021 (2021 - 5,9 %; 2022 - 3,8 %; 2023 - 2,5 %.
Zdroj: tradingeconomics.cz

Emitenti dluhopist pIni své zavazky, mira selhdni je minimalni

1 2 % Investofri stale hledaji pfileZitosti americkych HY dluhopisl. Zajem je tazeny dobrou

J ekonomickou situaci a dobrou finan¢ni kondici americkych firem.
Default rate US HY Srpnova zprava spolecnosti Moody’s ukazuje, Zze mira selhani (Default rate) americkych
dluhopist 082021 spolecnosti vydavajici HY dluhopisy v srpnu 2021 klesla na 1,1 % (z 1,3 % v Cervenci

2021). Odhady navic indikuji jeji dalsi pokles.

Neprovahejte dalsi pFilezitost, uz jen do 9.11.2021 - vice na druhé strané



https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/LU2369632844

US HY 11/2025: KLICOVE PARAMETRY Splatnost: 4 roky

~80 100 % B/B-

Peclivé vybranych Dluhopistd High Yield Prumérny rating
US dluhopist (uvérové hodnoceni)

US HY 11/2025: SLOZENI ILUSTRATIVNIHO PORTFOLIA
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AEROLINKY MOHOU PROFITOVAT Z POCOVIDOVEHO NORMALU

/
V portfolio planujeme drzet letecké spole¢nosti jako
Delta Airlines ¢i Bombardier. ,Myslime si, ze americké
hospodarstvi bude prochazet i v roce 2022 > -
hospodarskym pocovidovym ozivenim. Americké : o
&

aerolinky Delta patfi mezi nejsilnéjsSi americké
prepravce. Spolec¢nost dokazala silné stabilizovat
podil své hotovosti.” Navic, Americané v poslednim
roce dokazali nasetfit pomérné velké mnozstvi penéz.

TOP 20 spolec¢nosti, jez ocekdavame, ze vybereme do
portfolia pravé upisovaného fondu BW US HY 11/2025
jsou na dalsi strané.




BUY AND WATCH 11/2025:
PREHLED TOP 20 OCEKAVANYCH EMITENTU

Investici do fondu BUY & WATCH si nekupujete vykonnost trhu, ale vykonnost cca stovky peélivé vybranych dluhopisa.
Kazdy emitent je podroben ddkladné analyze a pribé&zné monitorovan. Vybér jednotlivych emitentl je realizovan na princi-
pu zdola nahoru, tzn. Ze za¢indme vzdy hodnocenim konkrétniho emitenta, posuzujeme atraktivitu ocenéni jim vydanych
dluhopist a az nasledné se divame se sektorové a makroekonomické metriky. V tabulce uvddime 20 emitentd, u kterych

predpokladame, ze objevi v portfoliu. Finalnich TOP10/TOP20 emitentl naleznete v mési¢nim komentafi na webu.

Nazev Odvétvi Segment Zemé
Fundo De Investimento Em Parti Transportation Air Transportation BR
Bombardier Inc Capital Goods Aerospace/Defense CA
Beazer Homes USA Inc Basic Industry Building & Construction us
Koppers Holdings Inc Basic Industry Chemicals us
Apollo Global Management Inc Services Support-Services us
B&D Holding Spa Leisure Gaming us
Delta Air Lines Inc Transportation Transport Infrastructure/Services us
Sensata Technologies Holding P Technology & Electronics Electronics us
Meritage Homes Corp Government Sovereign us
O-l Glass Inc Capital Goods Packaging us
Azul SA Transportation Air Transportation BR
AAG FH LP Retail Specialty Retail CA
Baytex Energy Corp Energy Energy - Exploration & Production CA
Emirate of Abu Dhabi United Ar Basic Industry Chemicals CA
Rhone Capital LLC Transportation Air Transportation CH
NC Telecom Il AS Telecommunications Telecom - Wireline Integrated & Services CL
Neptune Energy Group Ltd Energy Energy - Exploration & Production GB
Atlas Corp Transportation Transport Infrastructure/Services HK
Energean PLC Energy Energy - Exploration & Production IL
Fly Leasing Ltd Financial Services Cons/Comm/Lease Financing IN
Muthoot Finance Ltd Financial Services Cons/Comm/Lease Financing IN
Bohai Leasing Co Ltd Financial Services Cons/Comm/Lease Financing KY




Upozornéni

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investic¢nich prilezitosti ze strany

kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani oc¢ekdvanad budouci vykonnost nezarucuje skutec¢nou vykonnost

v budoucim obdobi. S investici je spojeno riziko. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhali na informace v tomto dokumentu. Cilovy trh produktu v
tomto dokumentu nemusi odpovidat cilovému trhu klienta. Hodnota investice a pfijem z ni, mQze stoupat i klesat a nejsou
zaruceny jak navratnost investované castky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo

nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkiim hospodafeni fondu.

Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji muUze kolisat v disledku vykyva ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na

osobnich pomérech zakaznika a mGze se ménit. Uplné nazvy podilovych fondl, detailni prehled vykonnosti, informace

o rizicich, v€etné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény v ceském

(Amundi CR) na www.amundi.cz, ve statutech fondd, sdélenich kli¢ovych informaci, nebo prospektech fonda.

povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spole¢nosti ze skupiny

Amundi nepfijimaji Zddnou primou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v dasledku pouziti informaci uvede-

nych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti

nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materiadlu. Informace uvedené v tomto materia-

lu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsitovany mezi treti osoby bez predchoziho pisem-

ného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupi-

ny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materidly

nebyly schvaleny regulatorem financniho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro

seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,

jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.





