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Klicové informace (Zdroj: Amundi) Cil investicniho fondu Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)
NAV (kurz fondu) : 0.9836 ( CZK ) Diuhopisovy fond, primarné zaméfeny na investice do Slozeni fondu : Podilovy fond (OPF)
korunovych nastroju penézniho trhu a Ceskych statnich .,
NAVa AUM k datu: : 31/08/2022 dluhopisti. Pravni forma fondu, kdy se jedna o fond Datum zaloZeni fondu : 05/03/2019
ISIN kéd : CZ0008475845 kvalifikovanych  investorl,  umoziiuje  manazerovi Datum spusténi tridy : 02/05/2019

koncentrovat investice dle aktuélnich pohyb( a trendd na

Hodnota majetku pod spravou (AUM) : trhu. Detailni informace jsou k dispozici ve Sdéleni Oprévnénost : -

2i520'01 ( n.1|I|ony CzK) klicovych informaci a Statutu fondu. Trida : Akumulacni

Ména fondu : CZK Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
Referenéni ména tridy : CZK 1000000 CZK / 10000 CZK

Benchmark : - Maximalni vstupni poplatek : 5.00%

Uplata za obhospodarovani : 0.25%
Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 3 roky
Vykonnostni poplatek : Zadny

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin) Profil rizika a vynosu (SRRI) (Zdroj: Fund Admin)
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! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy

102 lVyéé\' riziko, potencialné vyssi vynosy

Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
v dokumentu Klicové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.
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Analyza rizik (Zdroj: Fund Admin)

1 rok 3 roky 5let
Volatilita portfolia 2.39% 1.49% -
Volatilita oznaCuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
prdmérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
téchto zmén béhem urcitého Casového Useku). Napriklad
96 denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
volatilité ve vysi 25%.
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— Portfolio (98.35) —— Benchmark
Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin) Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)
0Od zacatku roku 1 meésic 3 mesice 6 meésicu 1 rok 3roky 5let od Portfolio *
Od data 29/12/2021 29/07/2022 31/05/2022 28/02/2022 31/08/2021 29/08/2019 - 17/06/2019 CZGB 0.45% 10/23 18.41%
Portfolio -0.97% 0.28% 0.50% -0.88% -2.64% -0.64% - -0.52% DAT 19/10/22 UCBKCR CZK F 2.72 12.19%
CZGB 1.25% 02/25 120 10.53%
Rocni vykonnost (Zdroj: Fund Admin) CZGB FRN 04/23 9.72%
CZGB 1% 6/26 8.85%
2021 2020 2019 2018 2017 CZGB 0.25% 2/27 5.79%
Portfolio -3.01% 1.75% - - - CZGB 12/24 135 3.84%
CZGB 2.4% 09/25 3.70%
CESSPO VAR 07/27 EMTN 2.91%
CZECHOSLOVAK GRP 07/26 2.54%

* Do hlavnich pozic portfolia neni zahrnut penézni trh

* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicd. V3echny vynosy jsou ocistény od poplatki podfondu (primarné
vstupni, vyménné a vystupni poplatky). Hodnota investice méize fluktuovat nahoru a dolti v zavislosti na trznich zménach.
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace

= Kurz podilového listu fondu v daném meésici posilil 0 0,28 % (trida A) a 0,28 % (trida M).

= Mirny rlst cen Ceskych statnich dluhopist s kratsi splatnosti prispél k pozitivni vykonnosti fondu.

= Durace portfolia fondu se pohybuje na trovni 1,50 roku. Primérny hruby vynos do splatnosti se pohybuje okolo Urovné 6,60 %.
Vyvoj na trzich

Inflace zverejnéna v srpnu za Cervenec dale mirné zrychlila, a to na 17,5 % z €ervnovych 17,2 %. Mezimésiéné ceny vzrostly o 1,3 %, coz predstavuje nejslabsi dynamiku od letosniho
Unora. Trh v&etné centralni banky ¢ekal citeln&jsi zrychleni nad 18 %, predevsim z titulu rGstu cen energii po ervencovém zdrazovani hlavnich distributor(. Tento efekt vSak patrné
z metodickych divodi bude rozlozen vice v ¢ase. Hlavni pfi¢ina Gervencového zrychleni inflace tak $la nakonec na vrub rdstu cen potravin, které z meziro¢niho pohledu dosahly 20 %.
Citeln&jsi zpomaleni inflace Ize pak oéekavat az zadatkem pfistiho roku, stale véak pujde pravdépodobné o dvoucifernou hodnotu. CNB v nové prognéze revidovala inflaci na leto$ni rok
k 16 %, pristi rok ¢eka 9,5 %.

CNB dle o&ekéavani zménila dosavadni sméfovani ménové politiky a po sérii zvy$ovani sazeb tak ponechala tirokové sazby na svém zasedani zadatkem srpna beze mény. Zakladni sazba
tak zGstava na 7% hodnoté a je nejvy$si od dubna roku 1999. Nova bankovni rada preferuje spiSe stabilitu sou¢asnych vyssich Urokovych sazeb po delsi obdobi, ale s mensim vrcholem
sazeb, nez predpokladal predchozi zakladni scénar z kvétna 2022. To reflektuje pouZziti nového zakladniho scénéfe, ktery odklada dosazeni 2% inflacniho cile oproti standardnimu postupu o
pul roku (horizont 18-24 mésich oproti 12-18). V soucasné dobé se domnivame, Ze sazby zlistanou do konce roku na stavajici trovni a k jejich zvyseni by se CNB priklonila pouze v pripadé,
ze by se kurz koruny dostal pod vyrazny tlak a CNB by jiz nechtéla na trhu pUsobit z titulu rychle ubyvajicich devizovych rezerv. Zacatek snizovani sazeb pak odhaduiji analytici na pfelom
prvniho a druhého ctvrtleti pristiho roku.

Strategie fondu, jeji dopad na vykonnost a vyhled do budoucna
Hodnota podilového listu fondu v srpnu vzrostla o 0,28 %. Velmi mirny rdst cen Eeskych statnich dluhopist s kratsi splatnosti prispél k jeho pozitivni vykonnosti.

V ramci investi¢ni strategie fondu udrzujeme pozice blizko neutraini vaze. V srpnu jsme jen mirné redukovali pozice v dluhopisech SD float 2023 z dlivodu odtoku penéz z fondu. Aktualni
pomér aktiv ve fondu je okolo 78 % v dluhopisech a 22 % v instrumentech penézniho trhu. Durace portfolia fondu se pohybuje na trovni 1,50 roku. S prdmérnym vynosem do splatnosti
okolo 6,60 % to nadale udrzuje potencial pro vyrazné budouci zhodnocovani fondu.

Pokud se tak nestane v pfistich mésicich néco neocekéavaného, Ize predpokladat, ze cyklus zpfisnovani ménové politiky je u svého konce a tedy prostor pro dalsi rist vynost (pokles cen)
Eeskych statnich dluhopisd s kratsi splatnosti se pravdépodobné jiz vy&erpal. Oproti tomu del$i konec vynosové kfivky je spojen s vyrazné vyssi rozkolisanosti. Dal$i zadluzovani ceského
statu ve snaze pomoci tuzemské ekonomice v dobach raketové rostoucich cen energii by mohlo déle zintenzivnit pokles cen Ceskych statnich dluhopist, zatimco zhorsujici se
makroekonomické ukazatele by mohly vyvolat vétsi poptavku po méné rizikovych aktivech, mezi néZ se radi také dluhopisy. Jak se ukazovalo jiz v srpnu, dllezité pro vyvoj na tuzemském
dluhopisovém trhu bude také déni na hlavnich globalnich trzich.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Rozdéleni aktiv (Zdroj: Amundi) Slozeni podle mén (Zdroj: Amundi)
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Il Portfolio [l Benchmark
H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako

spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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Slozeni portfolia - akciové pozice (Zdroj: Amundi)

Pravni informace

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investinich prilezitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani
oc¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skuteénou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a Gcéetnich
konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mize
stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak ndvratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
prislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkdim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojii mize kolisat v disledku vykyva ménového kurzu.
Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a méze se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvaiicich ze
zaméfeni na private equity investice, a dalsi informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fond(, sdélenich
klicovych informaci, nebo prospektech fondd. Blizsi informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povazovany za
spolehlivé, nicméné neni garantovéana jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi (véetn& CPR a First Eagle) nepiijimaji Zadnou p¥imou ani nepfimou
odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli
rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spoleénosti ze
skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy
nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
—— spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com



