Amundi CR - Sporokonto

DLUHOPISY H

Klicové informace (Zdroj: Amundi) Cil investicniho fondu

REPORT

Propagacni
v, Sdéleni
Clanek 6 W

30/06/2025

Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)

Dluhopisovy fond je ur¢eny pro konzervativni investory a
spiSe kratkodobou investici. Cilem fondu je dosahnout
vy$siho zhodnoceni nez na bézném spoficim uctu, a to
prostfednictvim investic do nastroji penézniho trhu a
dluhopist s kratkou dobou splatnosti. Fond nekopiruje
ani nesleduje zadny index nebo ukazatel (benchmark).
Detailni informace jsou k dispozici ve Sdéleni klicovych
informaci a Statutu fondu.

NAV (kurz fondu) : 1.7757 (CZK)

NAV a AUM k datu: : 30/06/2025

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
1,583.70 ( miliony CZK))

ISIN kéd : CZ0008475407

Benchmark : Fond neméa benchmark

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Zarazeni fondu : Podilovy fond

Datum spusténi tridy : 21/07/1997

Opravnénost : -

Tfida : Akumulacni

Minimalni investice jednorazova / pravidelna : 5,000 CZK

Casova lhita pro prijeti objednavky :
Pokyny prijaté kazdy den J pred 18:00
Maximalni vstupni poplatek : 1.00%
Uplata za obhospodarovani : 0.80%

Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 2 roky

Vykonnostni poplatek : Zadny

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin)

Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin)

Od zacatku roku 1 mesic 3 mesice 1 rok 3 roky 5let 10 let Od zalozeni
Od data 31/12/2024 30/05/2025 31/03/2025 28/06/2024 30/06/2022 30/06/2020 30/06/2015 15/09/1997
Portfolio 1.45% 0.01% 0.65% 3.29% 15.58% 9.67% 10.13% 77.57%
Roc¢ni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Portfolio 3.82% 6.47% 1.07% -3.25% 0.52% 1.51% -0.77% -0.86% 0.20% 0.07%

* Zdroj: Fund Admin. Kumulativni vynosy jsou vypocteny na zékladé ro¢niho obdobi (360 dni odpovida jednomu obdobi) <1
rok a 365 dni pokud se jedna o obdobi > 1 rok (zaokrouhleno). Vy$e uvedené vysledky jsou vztazeny k ro&nimu obdobi
(12 kalendarnich mésicll). Do vypoctu vykonnosti byly zahrnuty vSechny poplatky podfondu, isté zisky generované
fondem jsou reinvestovany. Hodnota investice mGze kolisat nahoru nebo dol( v zavislosti na trznich podminkach.

4 > BinEaikar,

! Nizsi riziko Vyssi riziko’
A Ukazatel rizik predpokladd, ze si produkt ponechate 2
roky.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dusledku
pohybl na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni
zaplatit.

Volatilita (Zdroj: Fund Admin)
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0.65%
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3 roky

Volatilita portfolia 1.33%

* Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho primérné
hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku téchto zmén béhem
urcitého casového Useku). Napriklad denni zmény na trhu v rozsahu +/-
1,5% odpovidaji rocni volatilité ve vysi 25%.

Statistiky fondu (Zdroj: Amundi)

Portfolio
Modifikovana durace * 1.45
Prumeérny rating AA-
Pocet pozic v portfoliu 20
Celkem emitentu 10

* Modifikovand durace udava procentualni zménu kurzovni hodnoty pri
zméné vynosnosti o jeden procentni bod
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici stagnoval.
= Dafilo se penézni sloZce. Nedafilo se kratkym statnim dluhopistim.
= Hruby vynos do splatnosti se na zac¢atku nasledujiciho mésice pohyboval kolem Urovné 3,7 %.

Vyvoj na trzich a pohled do budoucna

V kvétnu doslo ke zrychleni ¢eské celkové i jadrové inflace. Meziro&ni rist tuzemskych spotfebitelskych cen zrychlil z 1,8 % na 2,4 %. To bylo oproti o&ekavani trhu, ktery ¢ekal 2,0 %.
Jadrova inflace pak v meziroénim vyjadreni zrychlila z dubnovych 2,6 % na 2,8 % v kvétnu, coz bylo mirné nad prognézou CNB ve vysi 2,7 %. Vyznamné k tomu prispél dalsi nardst
dynamiky imputovaného najemného. Jeho rlst v mezimési¢nim vyjadreni zrychlil z 0,4 % na 0,8 % a v tom meziro¢nim z 4,1 % na 4,6 %. Hlavnim ddvodem byl zfejmé pokraduijici rychly
rlst cen domU a byt souvisejici s vyraznym oZivenim poptavky po nemovitostech v prostiedi jejich velmi omezené nabidky. To se zaroven odrazilo ve zrychleni meziro¢niho rdstu cen
sluzeb z 4,7 % na 4,9 %, zatimco rast cen zbozi zUstal v kvétnu slaby (+0,9 % y/y).

Ceska narodni banka v souladu s oekavanimi na dervnovém zasedani ponechala trokové sazby beze zmény. Zakladni repo sazba tedy zstava na 3,5 %, pro coz hlasovalo véech sedm
¢lenl bankovni rady. Jednalo se o krok, ktery byl finanénim trhem piné ogekavan a v jeho prospéch hovofil i jednoznaény analyticky konsensus véetné nasi prognozy. K tomu piispéla také
skutecnost, ze stabilita Urokovych sazeb na ¢ervnovém zasedani byla pomérné jasné naznacena nedavnymi vyroky bankovni rady. S ohledem na vysokou geopolitickou nejistotu, nejasnou
silu dopad(i americkych cel a stale zvysenou inflaci je velmi pravdépodobné, Ze centraini banka bude sazby drzet beze zmény i v prdbéhu léta. Ve zbytku letosniho roku oekavame
maximalné jedno snizeni Urokovych sazeb. Nas zakladni scénér se tak neméni, na konci roku o¢ekavame sazby na Urovni 3,25 %.

Vynosy Geskych statnich dluhopisti v priib&hu Eervna mirné rostly, coZ bylo obzvlast zfetelné na kratkém konci vynosoveé kfivky. Trh tak podle vSeho akceptoval konzistentné jestrabi rétoriku
a nyni pocita s dlouhym obdobim stabilnich sazeb. Pokud nedojde k né€emu, co by ne¢ekané zménilo ndzor CNB, mély by se vynosy drzet na souc¢asnych Urovnich, coz plati predevsim
pro kratky konec vynosové kfivky. Dlouhy konec bude ovliviiovan vyvojem ve svété a mdzZe eventualné reagovat i na spekulace ohledné vlivu bliZicich se voleb na vyvoj ceského statniho
dluhu.

Strategie fondu a jeji dopad do vykonnosti

Hodnota podilového listu fondu za ¢erven v Cistém vyjadieni nakonec uzaviela nepatrné v plusovych hodnotach (+0,01%). Vynosy Ceskych statnich dluhopist, pfedevsim s kratsimi
splatnostmi, v prilbéhu mésice mirné rostly. Slo pravdépodobné o reakci trhu na jestfabi komentare ze strany &lentl bankovni rady CNB. Prispél k tomu i vyrok guvernéra, ze sazby mohu na
soudasné Urovni zGstat po del$i dobu. Absolutni pozitivni vykonnosti napomohl vy$si podil instrumentt penézniho trhu, konkrétné dvoutydennich reverznich repo operaci s poukazkou CNB,
kde vynos kopiruje vysi aktualni, stale jesté atraktivni, repo sazby a jsou vysoce likvidni (cca 31 % portfolia fondu).

Co se tyka Cervnové aktivity, duraci portfolia dale udrzujeme v blizkosti hodnoty 1,42. Aktualné stéle preferujeme dluhopisy se stfedni dobou splatnosti, proto nové pritoky hotovosti do
fondu postupné investujeme do ¢eskych statnich dluhopist se splatnostmi 4-5 let. Podil dluhopist se pohyboval koncem mésice kolem 75 %. K zasadni zméné strategie tudiz nedoslo.
Aktivita na trzich v pribéhu letnich mésicli byva tradi¢né nizsi, proto neoGekavame vyrazné zmény ani v nasledujicich tydnech. Do¢asné volné penézni prostfedky nadale investujeme do
instrument( penézniho trhu. Tato &ast portfolia snizuje volatilitu portfolia fondu. Hruby vynos do splatnosti se na zacatku nasledujicino mésice pohyboval kolem trovné 3,7 %.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Slozeni portfolia - dlouhodoby rating (Zdroj: Amundi) * Slozeni portfolia podle maturity (Zdroj: Amundi) *
75 %
66.46 %
50 %
61-90 dnil -7.20 %
25% 2069 %
7.27 % 307 %
0% i 0.97 % 1.34 %
Il Portfolio
0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 %
* Rating je vypocten jako stredni hodnota (median) hodnoceni tii ratingovych agentur Fitch, Moody's y Standard
& Poor's *O/N & Repo: aktiva s jednodenni splatnosti a repooperace
Nejvétsi pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi) Slozeni podle zemi/ sektort/ maturity (Zdroj: Amundi)
Eurozéna - - - - 4.76% 4.76%
CZECH REPUBLIC 10.67% 26/06/2026
. Francie - - - - 251% 2.51%
CZECH REPUBLIC 10.15% 19/11/2027 Finance _ _ _ _ 251% 2.51%
CZECH REPUBLIC 8.42% 25/08/2028 Spanélsko - - - - 2.25% 2.25%
CZECH REPUBLIC 8.29% 26/02/2026 Finance - - - - 2.25%  2.25%
4 - 0, 0, 0, 0, )
CZECH REPUBLIC 8.09% 23/07/2029 bytek sveta 7.20% 18.96% 9.46% 38.92% 74.55%
E RS Ep— e — Ceska republika - 7.20% 18.96% 9.46% 36.41% 72.04%
eue Korporatni dluhopisy - - - 231% 1.15% 3.46%
CZECH REPUBLIC 5.04% 10/02/2027 Finance - - - 2.12% - 2.12%
CZECH REPUBLIC 3.83% 29/11/2029 Vladni dluhopisy - 7.20% 18.96% 5.04% 35.26% 66.46%
o Velka Britanie - - - - 251% 2.51%
CZECH REPUBLIC 3.64% 29/03/2029 Finance _ _ _ _ 251% 2.51%
BARCLAYS BANK PLC 2.51% 10/06/2028 O/N & repo 20.69% - - - - 20.69%
A d' Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako
Investment Solutions spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

RCS Paris. - www.amundi.com
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Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodu$enou informaci, ktera nema smluvni povahu. Hlavni charakteristiky fondd jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasleduijici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pficemZ neni zaruéena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, ktera ma zajem investovat do OPCVM, by méla

byt o té&chto rizicich ujisténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafiovymi disledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsazenych v tomto dokumentu je Amundi,
neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mési¢ni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

Amundi Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
francouzskym regulatorem pro trh cennych papirti (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
Investment Solutions spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
RCS Paris. - www.amundi.com




