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Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)

NAV (kurz fondu) : 1.22 (CZK))
NAV a AUM k datu: : 30/05/2025

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
5,474.91 ( miliony CZK)

ISIN kéd : CZ0008477197
Benchmark : Fond nema benchmark

Fond usiluje o zhodnoceni kapitalu investovanim do
dluhopisti, a to na domécich i zahrani¢nich trzich.
Orientuje se predev$im na investice do ¢eskych statnich
a podnikovych dluhopist. Investice v cizi méné zajistuje
proti ménovému riziku prostfednictvim instrumentd
devizového trhu. Fond je finanénim produktem podle
¢lanku 6 Nafizeni o zverejfiovani informaci. Detailni
informace jsou k dispozici ve Sdéleni klicovych informaci

a Statutu fondu.

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Zarazeni fondu : Podilovy fond
Datum zaloZeni fondu : 24/05/2001
Datum spusténi tridy : 01/06/2022
Opravnénost : -

Ttida : Akumulacni

Minimalni investice jednorazova / pravidelna : -
Maximalni vstupni poplatek : 1.50%
Uplata za obhospodarovani : 0.60%
Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 5 let
Vykonnostni poplatek : Zadny

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin)

Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
0Od zacatku roku 1 mésic 3 mesice 1rok 3roky 5let 10let Od zalozeni
Od data 31/12/2024 30/04/2025 28/02/2025 31/05/2024 - - - 22/06/2022
Portfolio 2.14% -0.02% 0.80% 5.52% - - - 20.42%
Rocni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
2024 2023 2022 2021 2020
Portfolio 2.98% 10.70% - - -

* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendafni rok — 12 mésicl. Vechny vynosy jsou o&idtény od poplatkd podfondu (primarné vstupni,
vymeénné a vystupni poplatky). Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a dol( v zavislosti na trznich zménach.

4 > BinEaikar,

! Nizsi riziko Vyssi riziko’
A Ukazatel rizik predpokladd, ze si produkt ponechate 5
let.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dusledku
pohybl na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni
zaplatit.

Analyza rizik (Zdroj: Fund Admin)

1 rok 3roky 5let
3.10% - -

* Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho primérné
hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku téchto zmén béhem
urcitého casového useku). Napriklad denni zmény na trhu v rozsahu +/-
1,5% odpovidaji rocni volatilité ve vysi 25%.

Volatilita portfolia

Statistiky fondu (Zdroj: Amundi)

Portfolio  Benchmark
4.93 4.84

" Modifikovana durace udava procentudini zménu kurzovni hodnoty pfi
zméné vynosnosti o jeden procentni bod

Modifikovana durace 1
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici: -0,1 % (trida A), resp. -0,02 % (trida M).
= Klesaly zejména ceny dluhopis( delsich splatnosti.
= Hruby vynos do splatnosti se na za¢atku nasledujiciho mésice pohyboval kolem drovné 3,9 %.

Vyvoj na trzich a pohled do budoucna

V dubnu doslo ke zpomaleni tuzemské inflace na meziro€nich 1,8 % po 2,7 % v bfeznu. Oproti oéekavanim byla dubnova inflace nizsi, kdyz trzni konsensus odhadoval 2,1 %. Jadrova
inflace ziistava zvy$ena. V dubnu v meziroénim vyjadieni mirné vzrostla z 2,5 % na 2,6 %. Ceska narodni banka v souladu s o&ekavanimi snizila za¢atkem kvétna 2025 na svém ménové-
politickém zasedani Grokové sazby o 25 bb. Zakladni repo sazba tak v sou¢asnosti ¢ini 3,5 %. Pro hlasovalo 6 ze 7 ¢lenl bankovni rady. K tomuto rozhodnuti pfispél pfiznivy vyvoj inflace a
ziejmé i negativni rizika pro ekonomiku vyplyvajici z americkych cel. Rozhodnuti bylo v souladu se zacenénim trhu. Nova prognéza centrélni banky je optimisticka ohledné dalsiho vyvoje
Ceské ekonomiky, i proto bankovni rada hodnoti rizika jako mirné vychylena ve sméru vyssi inflace. Nas zakladni scénar je pozastaveni poklesu sazeb na ¢ervnovém zasedani, na konci roku
ocekavame sazby na Grovni 3,25 %. Pohyby vynost Geskych statnich dluhopist byly podobné& mirné jako v Evropé, Geské vynosy ale zakoncily mésic o néco vy$ nez jejich evropské
protéjsSky. Mirny pohyb smérem nahoru na kratkém konci mohl souviset se zvySenym vnimanim jestrabiho naladéni bankovni rady CNB, a tedy s mensim ocekavanym poklesem sazeb.
Dalsi vyvoj bude zalezet na externich vlivech, ale i domacich, zejména vyvoji inflace a vykonu ¢eské ekonomiky.

Jaky ocekavame vyvoj Ceskych Urokovych sazeb do budoucna? Rizika jsou oboustrannd, na jedna strané je volatilita inflace, na druhé strané aktualné vyssi externi rizika. Jde zejména o
americkou celni politiku, ktera se neustale méni a mize podryvat kiehké ekonomické oZiveni, zaroven ale mize prekvapit i pozitivné, jak naznadcilo zatim nepravomocné rozhodnuti soudu o
zru$eni vétsiny cel. Dalsi vyvoj proto bude proto zavisly jak na vnéj$im prostredi, tak na vyvoji doméaci ménové politiky.

Strategie fondu, jeji dopad na vykonnost a vyhled do budoucna

Cista vykonnost fondu v kvétnu mirné poklesla: -0,1 % (-0,02 % tfida M) a pohybovala se lehce nad srovnatelnym internim benchmarkem. Vynosy &eskych statnich diuhopisti v prib&hu
hodnoceného obdobi vzrostly (dluhopisy v cenach klesaly). Mirny pohyb vynost smérem nahoru u dluhopist kratsich splatnosti mohl souviset se zvy$enym vnimanim jestiabiho naladéni
bankovni rady CNB, a tedy s mensim odekavanym poklesem sazeb. Dluhopisy delSich splatnosti jsou ovliviiovany primarné vyvojem na vyspélych trzich - to byl kli¢ovy faktor mirné
negativni kvétnové vykonnosti.

V kvétnu jsme vyuzili dvou investi¢nich pfilezitosti na lokalnim korporatnim trhu a investovali do korunovych dluhopisti finanéni spoleénosti Barclays (BACR 3,86%/2028) s tfiletou splatnosti

a dluhopisl Czechoslovak Group s pétiletou splatnosti (CZGRPA 5,75%/2030). Durace portfolia zlistala beze zmén v blizkosti neutralni pozice vici srovnatelnému benchmarku. Podil
dluhopisové slozky se ke konci mésice pohyboval kolem Urovné 94 %.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

SlozZeni dle ratingu (dluhopisova c¢ast) (Zdroj: AMundi) * Slozeni podle sektoru (Zdroj: Amundi) *
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* Celkova hodnota nemusi ddvat 100 %, jelikoZ neni zapocitana odloZena hotovost * Celkova hodnota nemusi ddvat 100 %, jelikoZ neni zapocitana odloZena hotovost
Am nd' Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
u I francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako
Investment Solutions spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

RCS Paris. - www.amundi.com
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Rozdéleni aktiv (Zdroj: Amundi) Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)
100 % Zeme Portfolio
o
92.77 % CZECH REPUBLIC CZECH REPUBLIC 78.96%

CZECH NATIONAL BK BILL CZECH REPUBLIC 7.91%
BANCO SANTANDER SA SPAIN 2.58%

7% BNP PARIBAS SA FRANCE 2.49%
BARCLAYS BANK PLC UNITED KINGDOM 1.75%
CESKE DRAHY CZECH REPUBLIC 1.47%
MEDIOBANCA BANCA CRED FIN SPA ITALY 1.32%

50 % CESKA SPORITELNA AS CZECH REPUBLIC 1.27%
COLT CZ GROUP SE CZECH REPUBLIC 1.21%
CZECHOSLOVAK GROUP AS CZECH REPUBLIC 1.18%

25%

8.27 %
0% _—
-1.04 %
-25 %
Dluhopisy Hotovost Index Penézni trh

Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodu$enou informaci, ktera nema smluvni povahu. Hlavni charakteristiky fondd jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasleduijici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pficemz neni zaruéena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, ktera ma zajem investovat do OPCVM, by méla
byt o téchto rizicich ujiSténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dariovymi disledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsazenych v tomto dokumentu je Amundi,
neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

Am nd' Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
u I francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako
Investment Solutions spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
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