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Klicové informace (Zdroj: Amundi) Cil investicniho fondu Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)
NAV (kurz fondu) : 1.63 (CZK)) Fond investuje pfevazné do statnich a podnikovych ZaFazeni fondu : Podilovy fond
o dluhopisti obchodovanych na evropském trhu. V portfoliu ., .
NAVa AUM k datu: : 31/01/2024 jsou preferovany diuhopisy investicniho stupné (kvalitni, s Datum zalozeni fondu : 14/03/2000
Hodnota majetku pod spravou (AUM) : ratingem BBB a vyssi). Kvili zajisténi vyssi diverzifikace a Datum spusténi tfidy : 14/03/2000
1,795.62 ( miliony CZK) Eniieni (rizikziklfogd;, inves'tulit,errLe dﬁ)l‘geiiltocs)tnil .i lmfrlng Opravnénost : -
ISIN Kéd : vropu (napfiklad do americkych dluhopist). Minimainé o ..
20008471976 30 % majetku fondu tvofi eské statni diuhopisy. U Trida : Akumulacni
Benchmark : Fond nema benchmark zahrani¢nich cizoménovych investic klademe dlraz na Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
oSetfeni ménového rizika, proto je vzdy minimalné 70 % 5,000 CZK / 500 CZK

portfolia zajisténo proti tomuto riziku. Detaily k R o . o
investicnimu ol fondu naleznete ve Sddleni Kicowch ~ axmainivstupni poplatek : 2.00%
informaci nebo Statutu. Uplata za obhospodarovani : 1.30%

Vystupni poplatek (maximum) : 2,.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 2 roky
Vykonnostni poplatek : Zadny

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin) Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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! Nizsi riziko Vy3si riziko ’
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A Ukazatel rizik predpokladd, ze si produkt ponechate 2
roky.
Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto

90 produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dlsledku
pohyb( na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni
zaplatit.
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Portfolio  Benchmark
— Portfolio (103.69) Modifikovana durace * 2.57 4.06
1 Modifikovana durace udéava procentuélni zménu kurzovni hodnoty pfi

Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin) zméné vynosnosti o jeden procentni bod

Od zacatkuroku 1meésic 3 meésice 1 rok 3 roky 5let 10 let 0Od zalozeni
Od data 29/12/2023 29/12/2023 31/10/2023 31/01/2023 28/01/2021 31/01/2019 31/01/2014 10/01/2002
Portfolio 0.68% 0.68% 3.77% 10.92% -0.61% 1.53% 3.69% 40.47%

Rocni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Portfolio 11.77% -6.38% -6.10% 0.62% 2.15%  -3.44% -0.42% 1.52%  -0.60% 5.23%

* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicd. VSechny vynosy jsou ocistény od poplatk(i podfondu (primarné vstupni,
vymeénné a vystupni poplatky). Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a dol( v zavislosti na trznich zménach.
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici posilil 0 0,68 %
= Dafilo se ¢eskym statnim dluhopisiim a déle vétsiné dluhopist v regionu. Vynosy klesaly.
= Hruby vynos do splatnosti se v poloviné nasledujiciho mésice pohyboval na drovni 6,1 %.

Vyvoj na trzich a vyhled do budoucna

Prosincova inflace poklesla ze 7,3 % na 6,9 %, zatimco odhad analytikd byl 7,3 %. Inflaci tahly dolii nad o¢ekavani zejména nizsi ceny potravin, které se vyrazné snizily, mezimésicné o 1,5
%. Infladni tlaky tak odeznivaji, ackoli nizsi, nez ocekavana prosincova &isla byla tazena vesmés volatilnimi polozkami, které mohou svdj vyvoj snadno obratit. Stejné jako v pfedeslych
mésicich plati, Ze meziro¢ni rast cen navysuje nizka srovnavaci zakladna z divodu zavedeni Usporného tarifu, bez tohoto vlivu by meziroéni rlist cen &inil 4,2 % a pokles| by z listopadovych
4,7 %. Za cely rok 2023 dosahla inflace 10,7 %, v roce 2022 pak 15,1 %. Letosni inflace se bude pohybovat patrné kolem 3 % v zavislosti na pfecenéni cen zkraje roku. Prostor pro snizeni
sazeb o vice neZ 25 bb v Gnoru je a posledni inflaéni &isla pravdépodobnost razantnéjsiho snizeni sazeb zvy3uiji. V poslednich dnech se zménila i rétorika nékterych centralnich bankérd ve
prospéch silngjsiho poklesu sazeb.

V lednu pokracoval rlist cen Ceskych statnich dluhopistl s kratkou a stfednédobou splatnostl Tento segment dluhopisového trhu nejvice ovliviiovaly medidlni vystupy nékterych ¢lend
bankovni rady CNB, ktefi vysilali velmi holubiéi signaly. V rozhovorech pfipoustéli, ze CNB mdize v Gnoru snizit zakladni trokové sazby o 50 bazickych bod(i (ve srovnani s prosincovym
snizenim o 25 bazickych bodd). Diuhopisy s kratsi splatnosti na to reagovaly rlistem cen, respektive poklesem jejich vynost do splatnosti. Del$i konec vynosové kiivky Geskych statnich
dluhopist naopak primarné reflektoval déni na hlavnich svétovych dluhopisovych trzich, kde dochazelo ke korekci cen po jejich pfedchozim prudkém rlstu. Index ceskych statnich
dluhopist se splatnosti 1 az 10 let (index Bloomberg Barclays) si tak v lednu pfipsal 0,6 %.

Ceska koruna v lednu navazala na konec predchoziho roku a pokradovala v oslabovani. Na podatku ledna koruna sice mirné posilila k 24,5 vigi euru, své zisky ale dlouho neudrzela,
postupné oslabila az k hodnotam blizko 24,9 EURCZK.

Strategie fondu a jeji dopad na vykonnost
Hodnota podilového listu fondu v ¢istém vyjadreni v lednu vzrostla o 0,65 %. Dluhopisim v regionu se i v lednu darilo. Navazaly tak na vyvoj v poslednich mésicich loriského roku. Situaci
tentokrat ovlivnil pfedevsim nazor investord, ktefi véii v rychlejsi pokles Urokovych sazeb ze strany CNB. Vliv vyspélych trh{i byl tentokrat mensi. V souvislosti s vrcholicim cyklem tGrokovych

sazeb indexy vétsiny regionu vzrostly. Mirné posilil index éeskych madarskych, rumunskych i polskych dluhopist.

Vzhledem k tomu, Ze fond neni ménové zajistén. Vyvoj regionalnich mén vici koruné vyrazné ovliviiuje vykonnost fondu. V lednu mély vesmeés pozitivni pfinos do portfolia vlivem posileni
regionalnich mén vGci koruné. Nejvice posilil polsky zloty, nasledovan rumunskym leiem a madarskym forintem. Oslabila pouze turecka lira.

V lednu jsme investovali do fondu specializovaného na dluhopisy globalnich rozvijejicich se trhi denominovanych v tzv. ,hard currency® (USD, EUR). Durace fondu zlstava nizsi oproti

internimu benchmarku. Zhruba 20 % portfolia je investovano v instrumentech penézniho trhu, kde vynos kopiruje aktualni repo sazbu. Tyto prostifedky s vysokou likviditou jsou pfipraveny k
postupnému zainvestovani. V loriském roce napomohly vykonnosti portfolia vzhledem k vysokym lokalnim sazbam.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Slozeni dle ratingu (dluhopisova cast) (Zdroj: AMundi) * Slozeni podle sektoru (Zdroj: Amundi) *
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* Celkova hodnota nemusi davat 100 %, jelikoZ neni zapocitana odlozena hotovost * Celkova hodnota nemusi davat 100 %, jelikoZ neni zapoc¢itana odlozena hotovost

Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)

Zeme Portfolio
CZNB 03/05/24 52W CZECH REPUBLIC 19.96%
CZGB 1% 6/26 CZECH REPUBLIC 11.31%
CZGB 2.5% 8/28 CZECH REPUBLIC 4.84%
POLAND 7.5% 07/28 0728 POLAND 4.69%
CZGB 0.25% 2/27 CZECH REPUBLIC 4.03%
POLAND 2.5% 07/26 POLAND 3.97%
DAT 31/01/24 KOMERCNI CZK F 6.48 CZECH REPUBLIC 3.65%
A-F EMERGING MARKETS BD-I2 USD LUXEMBOURG 3.45%
CZGB 1.2% 03/31 121 CZECH REPUBLIC 3.34%
CZGB 2.4% 09/25 CZECH REPUBLIC 3.02%

H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
—— spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodugenou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zaru¢ena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla

byt o téchto rizicich ujisténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafovymi diisledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsazenych v tomto dokumentu je Amundi,
neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mési¢ni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
—— spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
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Primérné hodnoceni ESG (source : Amundi)
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Environmentalni, socialni a spravni hodnoceni

ESG investicniho prostredi: INDEX AMUNDI ESG RATING D

ESG pokryti
Portfolio Benchmark
% portfolia s hodnocenim ESG? 83.09% 100.00%
F E D C B % portfolia, které miize mit prinos z hodnoceni ESG? 84.66%  100.00%
-35 =25 -1.5 -0.5 +0.5 +1.5 +2.5 +3.5
Q ESG skore portfolia: 0.81
0 Skére ESG Investment Universe! :: 0.00
Terminologie ESG
ESG kritérium ESG Rating Amundi ESG Mainstreaming

Kritérium ESG: Jedna se mimofinanéni kritéria pouzivana k
hodnoceni environmentalnich, socialnich a spravnich
postupl spole¢nosti, statd nebo mistnich organa:

»E“ pro zivotni prostredi (Urovné spotrfeby energie a plynu,
nakladani s vodou a odpadem atd.).

,S*“ pro sociélni / spole¢nost (dodrzovani lidskych prav,
zdravi a bezpecnost na pracovisti atd.).

»,G“ pro spravu (nezavislost predstavenstva, respektovani
prav akcionard atd.)

Hodnoceni ESG emitenta: Khodnoceni kazdého emitenta
probiha na zékladé kritérii ESG a je mu pridéleno kvantitativni
skore dle priméru v daném odvétvi. Vysledek se pfevede na
hodnoceni na stupnici od A (nejlepsi) po G (nejhorsi).
Metodika Amundi umoznuje vy&erpavajici, standardizovanou
a systematickou analyzu emitent( ve vSech investi¢nich
regionech a tfidach aktiv (akcie, dluhopisy atd.).

Hodnoceni ESG investicniho souboru a portfolia: portfoliu
a investi¢nimu souboru je pfifazeno skére ESG a hodnoceni
ESG (od A do G). Skére ESG je vazenym primérem skoére
emitentd, ktery se vypocita podle jejich relativni vahy v
investi¢nim souboru nebo v portfoliu, s vyjimkou likvidnich
aktiv a emitentd bez ratingu.

Kromé dodrzovani zasad odpovédného investovani

spole¢nosti Amundi* portfolia Amundi ESG Mainstreaming
také maji vykonnostni cil v oblasti ESG dosahnout skére ESG
z hlediska portfolia, které je vy$si nez skére ESG s ohledem
na ,investi¢ni svét“.

1 0dkaz na ,investi¢ni svét” je definovan bud'referenénim ukazatelem fondu nebo indexem predstavujicim svét, kde Ize investovat, v souvislosti s ESG.
2 Procento cennych papir s Amundi ESG ratingem z celkového portfolia (méfeno podle vahy)

3 Procento cennych papir(, na které se vztahuje metodika ESG ratingu, z celkového portfolia (méfeno podle vahy).
4 Aktualizovany dokument je k dispozici na https://www.amundi.com/int/ESG.
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