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NAV (kurz fondu) : 1.186 ( CZK)

NAV a AUM k datu: : 30/11/2023
Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
48,168.45 ( miliony CZK)

ISIN kéd : CZ0008472529
Benchmark : Fond nema benchmark

Investiécnim cilem fondu je zhodnocovani majetku
v kratkodobém investi¢nim horizontu. Kli¢ovym faktorem
je dodrzeni nizkého trzniho rizika pfi nakupu cennych
papirG. Vykonnost fondu je pak ovlivnéna vyvojem
Urokovych sazeb v ¢eské ekonomice a cenou dluhopisti s
velmi kratkou splatnosti. Fond se dokaze rychle
pFizpUsobit novému Grokovému prostiedi, reaguje
pozitivné na rist Urokovych sazeb. Fond je zatizen jen
minimalnimi naklady. Zhodnoceni podilového listu fondu
v horizontu 1 roku by mélo pfekonavat béznou vysi Grokdl
u terminovanych vkladi niz8ich pasem droéeni
a v dlouhodobém horizontu i vynos kratkodobych
Urokovych sazeb. Detailni informace jsou k dispozici v

Zarazeni fondu : Podilovy fond
Datum spusténi tridy : 31/01/2007
Opravnénost : -
Tfida : Akumulacni
Minimalni investice jednorazova / pravidelna : 5,000 CZK
Casova lhita pro prijeti objednavky :
Pokyny prijaté kazdy den J pred 18:00
Maximalni vstupni poplatek : 1.00%
Uplata za obhospodarovani : 0.60%
Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%

aktualnim Sdéleni kli¢ovych informaci a Statutu fondu. U R X -
Doporuceny investiéni horizont : 6 mesicu

Vykonnostni poplatek : Zadny

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin)
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Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)

110 ! Nizsi riziko Vyééiriziko’
A Ukazatel rizik predpokladd, ze si produkt ponechate 6
mésicd.

105 Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dlsledku
pohyb( na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni
zaplatit.
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Volatilita (Zdroj: Fund Admin)
1rok 3roky 5let 10 let
95 Volatilita portfolia 0.16% 0.45% 0.39% 0.35%
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S S S - - - - R R o o Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho primérné

hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku téchto zmén béhem
urcitého ¢asového Useku). Napfiklad denni zmény na trhu v rozsahu +/-

— Portfolio (110.76,
( ) 1,5% odpovidaji roéni volatilité ve vysi 25%.

A : Zména procesu fizeni s dopadem na SRRI
Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin)

Od zacatkuroku 1meésic 3 mésice 1 rok 3 roky 5let 10 let Od zalozeni  Statistiky fondu (Zdroj: Amundi)
Od data 30/12/2022 31/10/2023 31/08/2023 30/11/2022 30/11/2020 30/11/2018 30/11/2013 01/03/2007
Portfolio 5.52% 0.45% 1.45% 5.96% 9.77% 11.70% 10.76% 18.60% Portfolio
Modifikovana durace * 0.31
Prumeérny rating AA
. - . Pocet pozic v portfoliu 48
Rocni vykonnost (Zdroj: Fund Admin) Celkem emitentd: 8
2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 * Modifikovana durace udava procentuélni zménu kurzovni hodnoty pfi
Portfolio 434%  -025% 047% 1.22% 0.44% -081% -020% -0.01% -021%  -0.03% zméné vynosnosti o jeden procentni bod

* Zdroj: Fund Admin. Kumulativni vynosy jsou vypocteny na zékladé ro€niho obdobi (360 dni odpovida jednomu obdobi) <1
rok a 365 dni pokud se jedna o obdobi > 1 rok (zaokrouhleno). VySe uvedené vysledky jsou vztazeny k roénimu obdobi
(12 kalendafnich mésicll). Do vypoé&tu vykonnosti byly zahrnuty vdechny poplatky podfondu, Cisté zisky generované
fondem jsou reinvestovany. Hodnota investice mlze kolisat nahoru nebo doll v zavislosti na trznich podminkach.
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Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici posilil 0 0,45 %. Od zacatku roku je vyse o vice nez 5,5 %.
= Pozitivni vykonnost tradiéné zajistovaly predevaim reverzni repo operace (zprostedkované vklady u CNB) a bankovni depozita.
= Hruby vynos do splatnosti se na zac¢atku nasledujiciho mésice pohyboval na drovni 6,4 %.

Vyvoj na trzich a pohled do budoucna

Rijnova inflace vzrostla z 6,9 % na 8,5 %. Analytici odekavali v priiméru zrychleni na 8,4 %, CNB pak na 8,3 %. Mezirodni narist byl tazen zejména statistickym vlivem nizké srovnavaci
zakladny z minulého roku, kdy po zavedeni Usporného tarifu pro doméacnosti cena elektfiny vyrazné poklesla. Bez tohoto viivu by meziro¢ni inflace v fijnu ¢inila 5,8 % a oproti zafi by se
snizila o vice nez procentni bod. Mezimésiéné ceny vzrostly o 0,1 %, coz bylo mirné nad o&ekavani trhu i CNB predpokladajici stagnaci cen. Infladni tlaky véak obecné dale odeznivaji,
hlavni tahoun mezimésiéni inflace v fijnu byly ceny potravin. Centraini banka pfedpoklada, Ze inflace se v lednu bude pohybovat kolem 3 % hranice a v pfistim roce dosahne v priméru 2,6
%. | podle vétsiny analytikil je patrné, ze odhady inflace v tuzemské ekonomice pro piisti rok se jiz pohybuji pobliz cile centralni banky. CNB na svém ménovém zasedani zadatkem
listopadu ponechala Urokové sazby, na stavajici trovni 7 %. Tiskovéa konference se nesla v relativné jestfabim ténu, guvernér Michl naznagil, ze bankovni rada se bude dale rozhodovat na
zakladé nové prichozich dat a pokles sazeb tak nemusi nastat ani na nadchazejicim jednani v prosinci. Zac¢atek cyklu snizovani sazeb se bude odvijet od prichozich dat. Prvni snizeni sazeb
nastane bud'v prosinci o ,kosmetickych® 0,25 % nebo az v Unoru pfistiho roku. Rizika inflaéniho vyvoje v pfistim roce pretrvavaji, zasadni bude hlavné samotné lednové pfecenéni spolecné
s pokradujicim mezimési¢nim rdstem nékterych polozek spotfebniho kose.

Po vyrazném fijnovém rastu dlouhého konce Ceské vynosové kfivky jsme vidéli v listopadu stejné vyrazny pokles. Pohyb vynosU byl tentokrat opét ovliviiovan vyvojem ve svété. Pohyby na
kratkém konci byly podstatné mirnéjsi a souvisely predevsim se zménami ocekavani ohledné ¢asovani snizovani sazeb CNB. Prlibéh cyklu poklesu sazeb CNB (pro kratky konec) a vyvoj ve
svété (pro dlouhy konec) budou dva primarni impulsy pro pohyb vynos na domacim dluhopisovém trhu i v nasledujicich mésicich. Vedle nich budou trh ovliviiovat také stav ¢eského
hospodafrstvi, vyvoj rozpo&tu a vyvoj rizikové averze. Pokud by napfiklad doslo k hlubsi recesi v USA, mél by dlouhy konec ¢eské kfivky paradoxné spise rlist nebo alespoi klesat podstatné
pomaleji nez ve vyspélych statech pravé kvdli zvyseni rizikové averze.

Strategie fondu a jeji dopad na vykonnost

Cista hodnota podilového listu fondu mezimésiéné vzrostla o 0,45 %. Od zaéatku roku tak vzrostla 0 5,5 %.

Fond v listopadu koupil cca 2 % portfolia st. diuhopis CZGB var/2027 s pohyblivym kuponem. Hlavni slozku portfolia ale i nadale tvoii reverzni repooperace s poukazkami CNB a depozita.
Prlibézné jsou také uzavirana delsi depozita pfes konec roku.

Dluhopisova ¢ést tak stoupla zpét na cca 13 % portfolia z 11 % v fijnu. Celkova durace portfolia mezimési¢né mirné vzrostla a to z 0,28 na 0,29. Zakladni strategie fondu se neméni.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Slozeni portfolia - dlouhodoby rating (Zdroj: Amundi) * Slozeni portfolia podle maturity (Zdroj: Amundi) *
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* Rating je vypocten jako stfedni hodnota (median) hodnoceni tii ratingovych agentur Fitch, Moody's y Standard
& Poor's * O/N & Repo: aktiva s jednodenni splatnosti a repooperace
Nejvetsi pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi) Slozeni podle zemi/ sektort/ maturity (Zdroj: Amundi)
Portfolio Maturita o1 13 86 612 mésicd 1-2 roky > 2 roky Celkem
CZECH REPUBLIC 3.53% 22/10/2024 mesic mesice mesicu
CZECH REPUBLIC 1.86% 17/09/2025 Eurozéna S 0.63% 2.711% 2.08% g S 5.42%
CZECH REPUBLIC 1.71% 14/02/2025 Francie - 0.63% 2.711% 2.08% - - 5.42%
CZECH REPUBLIC 1.61% 19/11/2027 Finance - 063%  271%  2.08% - - 542%
CZECH REPUBLIC 1.21% 12/12/2024 Zbytek sveta 16.22% 4.17% 14.17% 1291% 4.78% 3.77% 55.02%
CZECH REPUBLIC 0.94% 26/06/2026 Ceska republika 156.22% 417% 14.17% 1291% 4.78% 3.77% 55.02%
CZECH REPUBLIC 0.87% 26/02/2026 Finance 16.22%  417% 14.17% 9.38% - - 42.94%
CZECH REPUBLIC 0.36% 10/02/2027 ‘él'i::;isy - - - 353%  4.78% B8.77% 12.09%
O/N & repo 39.56% - - - - - 39.56%
H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako

spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodugenou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zaru¢ena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla

byt o téchto rizicich ujisténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafovymi diisledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsazenych v tomto dokumentu je Amundi,
neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mési¢ni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
—— spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

ASSET MANAGEMENT

RCS Paris. - www.amundi.com



