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REPORT
Propagacni
., Sdéleni
DLUHOPISY B Clanek 6 l
31/05/2024
Klicové informace (Zdroj: Amundi) Cil investicniho fondu Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)
NAV (kurz fondu) : 1.1043 ( CZK ) Dluhopisovy fond, primarné zaméfeny na investice do ZaFazeni fondu : Podilovy fond
korunovych nastroju penézniho trhu a Ceskych statnich .,
NAV a AUM k datu: : 31/05/2024 diuhopisti. Pravni forma fondu, kdy se jedna o fond Datum zaloZeni fondu : 05/03/2019
ISIN kéd : CZ0008475845 kvalifikovanych  investorl,  umoziiuje  manazerovi Datum spusténi tridy : 02/05/2019
Hodnota majetku pod spravou (AUM) : koncentrovat investice dle aktualnich pohybl a trendl na Opravnénost : -

trhu. Detailni informace jsou k dispozici ve Sdéleni

BRI ({ Iy (o4 ) kli¢ovych informaci a Statutu fondu.

Ttida : Akumulacni

Ména fondu : CZK Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
Referencni ména tridy : CZK 1,000,000 CZK / 10000 CZK
Benchmark : - Maximalni vstupni poplatek : 5.00%

Uplata za obhospodarovani : 0.25%
Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 3 roky
Vykonnostni poplatek : Zadny

Vykonnost (Zd roj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin) Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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A Ukazatel rizik pfedpoklada, ze si produkt ponechate 3
roky.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je

105 pravdépodobné, Ze produkt pfijde o penize v dlsledku
pohybl na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni
zaplatit.

Analyza rizik (Zdroj: Fund Admin)

100
1 rok 3 roky 5let

Volatilita portfolia 1.08% 1.97% -

* Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho primérné
hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku téchto zmén béhem
95 urcitého ¢asového Useku). Napfiklad denni zmény na trhu v rozsahu +/-
v v v o o o & N\ N\ 1,5% odpovidaji roéni volatilité ve vysi 25%.
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— Portfolio (110.42) —— Benchmark

Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin)

Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)

0d zacatku roku 1 mésic 3mésice 6 mésicu 1 rok 3roky 5let od
Depuis le 29/12/2023 30/04/2024  29/02/2024 30/11/2023 31/05/2023  31/05/2021 - 17/06/2019 Portfolio *
Portfolio 1.70% 0.34% 0.54% 2.79% 6.55% 2.95% - 2.02% CZGB 1% 6/26 18.90%
CZGB 1.25% 02/25 120 15.95%
Roéni vykonnost (Zdroj: Fund Admin) CZGB 5.75% 03/29 153 6.67%
CZGB 6% 02/26 148 5.18%
2023 2022 2021 2020 2019 CZGB 2.4% 09/25 4.16%
Portfolio 7.94% 1.28% -3.01% 1.75% - CESSPO VAR 07/27 EMTN 3.26%
CZECHOSLOVAK GRP 07/26 2.69%
BNP FRN 02/29 EMTN 2.63%
CZGPX FRN 03/27 2.24%
* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicl. V8echny vynosy jsou oéistény od poplatk(l podfondu (primarné vstupni, BNP FRN 10/24 EMTN 2.13%
vyménné a vystupni poplatky). Hodnota investice m(ize fluktuovat nahoru a doll v zavislosti na trznich zménach. * Do hlavnich pozic portfolia neni zahrnut penézni trh
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Klicové informace
= Kurz podilového listu fondu v daném vzrostl: +0,34 %.
= Kladnému zhodnoceni dopomohl mirny rdst cen Eeskych dluhopist napfi¢ splatnostmi.
= Durace portfolia fondu se ustalila na trovni 1,20 roku, s primérnym hrubym vynosem do splatnosti okolo 4,90 %.

Vyvoj na trzich

Dubnova meziroéni inflace vzrostla z 2 % na 2,9 % a skondila vyrazné nad odhadem trhu (+2,4 %) i odhadem CNB ve vysi 2,5 %. Mezimésiéné ceny vzrostly o 0,7 %. Hlavni pficinou
zrychleni inflace byly ceny potravin a nealkoholickych napojd, které mezimési¢né vzrostly o 1,7 % a jejich proti-inflacni plisobeni z pfedchozich mésicl se tak citelné snizilo i viivem nizsi
srovnavaci zakladny z lofiska. Vyplnil se tak dfive avizovany rizikovy scénér, ze prodejci po Velikonocich ceny zvysi, pfitom pravé ceny potravin hraly od za¢atku roku ddleZitou roli v poklesu
inflace. Ceny sluzeb, které pak zlstavaji zvy$ené, vdak v samotném dubnu jen stagnovaly a pfinasi v tomto ohledu mirné pozitivni zpravu. Nova makroekonomicka prognéza CBA
predpoklada pro letodni i pfisti rok priimérnou inflaci ve vysi 2,3 %, posledni inflacni &isla vSak posouvaji celorocni odhad o nékolik desetin procenta vyse. Inflace se z 2% cile dostala razem
na horni hranici toleranéniho pasma. Na zacatku kvétna probéhlo ménové-politické zasedani Ceské narodni banky, které pfineslo oCekavané snizeni sazeb o 50bb. Zakladni Urokova sazba
poklesla na 5,25 %. Urcitym prekvapenim byla vyraznéji revize prognézy tykajici se trajektorie Urokovych sazeb, kdy novéa projekce pocita na konci letosniho roku se zakladni trokovou
sazbou nad 4 %, zatimco predchozi pfedpokladala urovné v okoli 3 %. Nova prognéza je tak blize komunikaci bankovni rady, o¢ekavanim trhu a zaroven odpovida i naSemu predpokladu,
kdy pro konec roku 2024 o¢ekavame repo sazbu v rozmezi 4,0-4,5 %. Na nejblizs§im zasedani (27. ¢ervna) se bankovni rada bude rozhodovat mezi snizenim sazeb o 25bb a 50bb, kdy v

Deldi dluhopisové vynosy nasledovaly v kvétnu vyvoj na hlavnich evropskych trzich, zatimco kratky konec eské vynosové kiivky jen mirné kolisal. Cesky dluhopisovy trh ve srovnani s
némeckym byl volatiingjsi. V dubnu rostl silngji, na rozmezi dubna a kvétna poklesl a nasledoval opét riist ostfejsi riist. Nazory na vyvoj sazeb CNB jsou pomérné stabilni, z doméacich
faktord tak trh nejvice ovlivnila vy$s$i nez o¢ekavana inflace, ktera podpofila navrat vynosl na vyssi Grovné. Inflaéni data budou duleZitd i v Eervnu a trh bude sledovat jakoukoliv komunikaci
CNB. Vétsi viiv, nez domaci udalosti, véak patrné opét bude mit vyvoj na svétovych trzich, predevaim na tom némeckém.

Strategie fondu, jeji dopad na vykonnost a vyhled do budoucna

Hodnota podilového listu fondu v kvétnu vzrostla o 0,34 %. Kladnému zhodnoceni dopomohl mirny rist cen ¢eskych dluhopisl napfi¢ splatnostmi. Z domaciho déni na ceny dluhopist
dopadala zejména kombinace ménoveé-politického zasedani CNB a vy$siho nez ocekavaného vysledku dubnové inflace.

V tomto mésici jsme v portfoliu neprovadéli zadné zmény. Pokradujeme predevaim v rolovani 2-tydennich reverznich operaci za sazbu blizkou zakladni Repo sazbé CNB (5,25%) na penézni

Casti portfolia, ktera je stéle o pfiblizné jedno procento vyse, nezli jsou aktuélni vynosy do splatnosti ¢eskych statnich dluhopisl. Aktualni pomér aktiv ve fondu je nyni priblizné 75 % v
dluhopisech a 25 % v instrumentech penézniho trhu. Durace portfolia fondu se ustalila na drovni 1,20 roku, s primérnym hrubym vynosem do splatnosti okolo 4,90 %.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Rozdéleni aktiv (Zdroj: Amundi) SloZeni podle mén (Zdroj: Amundi)

Dluhopisy 74.73 %
CzK 100.00 %
Hotovost 25.27 %
usD
Penézni trh
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Il Portfolio Il Portfolio
SlozZeni dle ratingu (dluhopisova ¢ast) (Zdroj: AMundi)
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Il Portfolio
H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako

spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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Slozeni portfolia - akciové pozice (Zdroj: Amundi)

Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodu$enou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zaru¢ena plné navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla

byt o téchto rizicich ujisténa pred upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafiovymi dusledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsaZenych v tomto dokumentu je Amundi,
neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
—— spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
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