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AKTUALNI SLOZENI

Duvéru je téeba si ziskat

KB Portfolio - Akciovych indexti -

Mésicni zprava k 31. 3. 2025 - Propagacni sdéleni I Akcie 91,2 %
I Dluhopisy 0%
I Penéinitrh 8,8%
I Komodity 0%
I Alternativy 0%
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< Nizké riziko,
potencionalné
nizsi vynos

Q INVESTICNI STRATEGIE

Akciova strategie zaloZena na vyuZiti popularnich ETF fondd. Tyto fondy
sleduji vykonnost trznich indexd, které zahrnuji nejvétsi a nejddlezitéjsi firmy
na daném trhu, v ekonomice nebo v odvétvi. Aktivni sprdva umoZznuje
investi¢nimu tymu upravovat dle aktualnich trznich podminek sloZeni
portfolia, v€etné jeho regionaini a sektorové alokace. Na rozdil od b&znych
ETF tak m0zZe fond aktivné pracovat i s podilem hotovosti ve svém portfoliu,
tzv. cash management. Hotovost mdZe kolisat v rozmezi od 0 do 20 %.
Ménové riziko investic je zpravidla zajiStovano do Ceské koruny.

VysSi riziko, >
potencionalné
vySSi vynos

DalSi podrobnosti o investi¢ni politice naleznete ve statutu (prospektu)
a ve sdéleni kli¢ovych informaci, které jsou k dispozici na webu www.amundi-kb.cz.

* Souhrnny ukazatele rizik (,SRI") pfedstavuje rizikovy profil fondu uvedeny ve statutu a ve sdéleni klicovych informaci.
Zarazeni fondu do pfislusné skupiny dle SRI nemdze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v priibéhu

ol  Vykonnost fondu Posledni mésic -3,7 %
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Kratkodoba Stfednédoba Dlouhodoba
1 mésic -3,7% 1 rok N/A 10 let N/A
3 mésice -2,9% 5 let N/A Od zaloZeni -2,9%
Zdroj vykonnosti: www.amundi-kb.cz k datu 31. 3. 2025
5 Nejvykonnéjsi pozice (ve sledovaném obdobi) ;) Nejméné& vykonné pozice (ve sledovaném obdobi)
AMUNDI MSCI EMERGING MAR  Akcie na rozvijejicich se trzich 1,0 % AMUNDI RUSSELL 2000 UCITS ET Akcie mensich US firem -6,6 %
AM MSCI EMERG EX CHINA-ETF A Akcie na rozvijejicich se trzich 1,0 % ISHARES CORE S&P 500 ETF Akcie americkych firem -5,6 %
AMDI STOXX EUROPE 600 ACC Akcie evropskych firem 0,1 % AMUNDI S&P 500 UCITS ETF Akcie americkych firem -5,6 %

Poznamka: Jedna se o prvni tfi nejvice posilujici, resp. nejvice oslabuijici, pozice v portfoliu fondu béhem sledovaného mésice.
Zdroj: Amundi CR, 31. 3. 2025. Minula vykonnost neni zarukou ani spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

l | Petr Zajic

V bfeznu fond zaznamenal pokles hodnoty podilového listu o 3,72 %. Na americké akcie dolehly zejména obavy z dopadi zavadé-
nych cel ze strany amerického prezidenta Donalda Trumpa. Pochybnosti ohledné dal$iho vyvoje jsou nepfiznivé nejen pro akciové trhy,
ale vyrazné ovliviuji i ekonomické plany firem, coz by se mohlo projevovat ve slabsich nez ocekavanych budoucich vysledcich.

To - v kombinaci s pomérné vysokymi valuacemi zejména nejvétsich firem - vedlo v uplynulém mésici k vyraznému poklesu na americ-
kém akciovém trhu. Evropské akcie zaznamenaly o néco lepsi vykonnost, i zde ale doslo k poklesu. Plan Némecka na vyrazné navyseni
fiskalnich vydaju sice nejprve podpofil evropské akcie, v zavéru mésice ale prevazily obavy ohledné obchodni politiky, zejména

v kontextu ozndmenych 25% cel na automobily vyrobené mimo USA. Mirné pozitivni vyvoj naopak zaznamenaly rozvijejici se trhy.
Dafilo se mj. akciim v regionu stfedni a vychodni Evropy a akciim v rdmci regionu Latinské Ameriky.

Senior portfolio manaZer s mnohaletymi

&) Komentar k trhum a vyvoji fondu brezen 2025 zkuSenostmi s fizenim portfolii.

Ve srovnani s relevantnim indexem zaznamenal fond o 0,1 % lep3i vykonnost, a to zejména diky vy3si expozici na akcie evropskych firem
a podvazeni spolecnosti MAG 7 na americkém trhu. V pribéhu mésice brezna jsme dorovnavali stavajici pozice, které byly podvazené
z dlivodu poklesu trhi a prabézné jsme investovali kladné pritoky prostrfedkd do fondu.

Zdroj informaci: Amundi CR a KB a.s., 31. 3. 2025 Minula vykonnost neni zarukou ani spolehlivym

ukazatelem budoucich vysledkd.



KB Portfolio - Akciovych indext

Mésicni zprava k 31. 3. 2025 - Propagacni sdéleni

Detailni informace k portfoliu fondu

¢ Regiony
I Severni amerika 61,0 %
1 Evropa 14,2 %
1 Rozvijejici se trhy 10,2 %
I Asie 51%
I Ceska republika 9,5 %

= Sektory
Informacni technologie 18,0 %
Finance 16,4 %
Pramysl 11,8 %
Zdravotni péce 10,1 %
Zbozi dlouhodobé spotfeby 9,8 %
Komunikaéni sluzby 6,0 %
Zbozi kratkodobé spotfeby 6,0 %
Materialy 3,8%
Petrochemie 32%
Nemovitosti 32%
Energetika 2,9%
Penézni trh a hotovost 8,8 %

= Mény*
usD 79,4 %
CZK 9,5%
EUR 9,2%
JPY 2,0 %

* Zobrazeni po ménach bez zohlednéni zajisténi

proti ménového riziku.
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£> ZAKLADNI CHARAKTERISTIKY

Kategorie Akciovych indexd (vyuZziva ETF)
Ména CZK
Majetek pod spravou 87 milionu CZK
Investi¢ni horizont 6 a vice let
Benchmark Nema
ISIN CZ0008478492
Datum zaloZeni 10.6.2013
Ocenovani Denni
ManazZersky poplatek 1.2%
Vstupni poplatek 1,0 %/ 1,5 % (detaily v ceniku)
Vykonnostni odména 0 %
Udrzitelnost SFDR 8

Fond podporuje environmentalni
nebo socialni charakteristiky, ale jeho
cilem neni udrzitelna investice.

2> DOPLNUJICI UKAZATELE

Pocet ETF v portfoliu 17
FX oteviend expozice 53%
Prdmérna trzni kapitalizace 71,8 mld. USD
Primérné P/E 19,27

Zdroj: Amundi CR, 31. 3. 2025

Administrativa Donalda Trumpa vnasi na trhy vyraznou nejistotu a o€ekadvame tak obdobi zvySené volatility. I nadale
pak zlistdvame obezietni ohledné ocenéni nejvétsich akciovych tituld, kdy ve vétsiné spolecnosti z tzv. Magnificent 7 setrvava
nas podil pod neutralni hodnotou. Vnimame pretrvavajici rizika, zaroven ale €asto prudké poklesy nabizi zajimavé moznosti
nakupu. I nadéle jsme proto pripraveni vyuZivat téchto pohybd ke zménam v portfoliu.

Uvedené Udaje, nazory a analyzy mohou byt zménény bez pfedchoziho upozornéni. Informace v tomto dokumentu jsou platné k datu

zvefejnéni, pokud neni uvedeno jinak.
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) TOP 10 pozic

Amu S&P Eql Wt ESG Ldrs ETFDRAcc USD (DE Americké akcie (equal weight) 13,3 %
Amundi SP 500 ETF D-USD Americké akcie 13,1 %
ISHARES CORE S&P 500 ETF Americké akcie 10,1 %
AMUNDI S&P 500 UCITS ETF - USD (C) Americké akcie 8,2%
AMUNDI RUSSELL 2000 UCITS ETF - USD (C) Americké akcie malych a stfednich firem 7.1 %
iShares SP 500 Equal Weight ETF USD Acc Americké akcie (equal weight) 6,5 %
AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF - Akcie rozvijejicich se trh 59 %
A-I MSCI EUROPE-UCITS ETF DRC Evropské akcie 4,8 %
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF USD (AMS) Svétové akcie 4,2 %
DAT 02/04/25 COBCHODN CZK F 2.95 Hotovost 3,4 %

Zdroj dat: Amundi CR, k datu 31. 3. 2025
Q  Vysvétlivky

Podil ETF: jaké procento ETF (buzovné obchodovatelny fond, ktery je charakteristicky velmi nizkymi poplatky) je obsaZeno v portfoliu
fondu.

Dividendovy vynos: podil dividend, které jsou vyplaceny investortm vici trzni cené akcie.

FX oteviena expozice: podil investic na zahranicnich trzich v cizich mé&nach (typicky USD &i EUR), ktera neni ménové zajisténa do ceské
koruny; vykonnost této ménové nezajisténé casti ovliviiuje také pohyb ménového kurzu CZK vs. zahrani¢ni ména.

Prdmérna trzni kapitalizace: jde o primér aktuélnich trznich hodnot investic (akcii) obsaZzenych v portfoliu fondu.
Prdmérné P/E: primeér trznich cen akcii, které jsou obsazeny v portfoliu fondu vici jejich zisku.

Sharpeho pomér: rozdil mezi vynosem portfolia fondu a bezrizikovou sazbou déleno standardni odchylkou vynos(; Sharpe méfi, jak
efektivné je portfolio schopno generovat vynos za prijaté riziko. Cim vy33i je tento pomeér, tim lep3i je vykonnost portfolia vzhledem ke své
rizikovosti.

Volatilita: oznacuje historickou miru kolisani kurzu podilového listu (NAV) v daném Casovém Useku.

@ V pripadé dotazl se obratte prosim na svého bankovniho poradce ¢i investi¢niho specialistu Komeréni banky
nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551 ¢i navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

Dulezité informace / Upozornéni: Tento dokument obsahuje informace o aktivné spravovaném fondu KB Portfolio - Akciovych
indexu, ISIN: CZ0008478492, jehoZ Obhospodarovatelem je Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., jejiz sidlo se nachazi na
adrese Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8 (,Fond“). Jedna se o propagacni sdéleni. Pfed pfijetim konecného investicniho
rozhodnuti se prosim seznamte s prospektem (statutem) a se sdélenim klicovych informaci (PRIIPS KID). Tento material ma pouze
informacni charakter. Tento material neni investi¢nim doporucenim, finanéni analyzou ani poradenstvim a nepredstavuje Zadost, vyzvu
ani nabidku k nakupu nebo prodeji Fondu v Zadné jurisdikci, kde by takova nabidka, Zadost nebo vyzva byly nezakonné. Tyto informace
nejsou urceny k distribuci a nepfedstavuji nabidku k prodeji ani vyzvu k nakupu jakychkoli cennych papir(i nebo sluzeb've Spojenych
statech americkych nebo na jakemkoli jejich Gzemi i Gzemi podléhajicim jejich jurisdikci, nebo ve prospéch obcan(i nebo rezident( Spoje-
nych stat( americkych nebo pro jakoukoli "americkou osobu" (jak je definovana v prospektu fond(). Fondy nebyly ve Spojenych statech
registrovény podle zdkona o investi¢nich spolecnostech z roku 1940 a podilové listy fondl nejsou ve Spojenych statech registrovany podle
zakona o cennych papirech z roku 1933. Tento material je proto uréen k Sifeni nebo k pouZiti vyhradné v jurisdikcich, kde je to povoleno,
a osobam, které jej mohou obdrzet, aniz by porusily prislusné pravni nebo regulacni pozadavky, aniz by to vyzadovalo registraci spolec-
nosti Amundi nebo jejich pfidruzenych spole¢nosti. Investice jsou spojeny s rizikem. Navratnost investice a hodnota investice do Fondu
muZe vzrist nebo klesnout a mlze vést ke ztraté plvodné investované castky. Minula vykonnost neni zarukou ani spolehlivym ukaza-
telem budoucich vysledku. Cilovy trh investi¢niho néstroﬂe nemusi odpovidat cilovému trhu investora a investor se miiZze nachazet jak
mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh [ze vyhodnotit aZ na zakladé informaci poskytnutych investorem distributorovi
investi¢niho nastroje. VSichni investori by méli pred jakymkoli investi¢énim rozhodnutim vyhledat odbornou radu, aby mohli urcit rizika
spojena s investici a jeji vhodnost. Investori jsou povinni se seznamit s platnymi pravnimi dokumenty, zejména s aktualnim prospektem
Fondu. ReZim zdanéni pfijmi nebo zisk( jednotlivych investord zalezi na platnych dafovych predpisech, které nemusi byt pro kazdého
investora shodné, a mize se v budoucnu zménit. Upisy do Fondu budou pfijimany pouze na zakladé nejnovéjsiho prospektu investicniho
fondu dostupného v Cestiné nebo v mistnim jazyce registrace v EU a/nebo sdéleni klicovych informaci investi¢niho fondu (dostupném
v mistnim jazyce v zemich registrace v EU), které [ze spolu s nejnovéjsimi vyrocnimi a pololetnimi zpravami ziskat bezplatné v sidle obhos-
podarovatele investi¢niho fondu nebo na adrese www.amundi-kb.cz. Informace v tomto dokumentu jsou platné k 31. 3. 2025, pokud nenf
uvedeno jinak. Tento material vychazi ze zdrojd, které spole¢nost Amundi v dobé zvefejnéni povaZzuje za spolehlivé. Udaje, nazory
a analyzy mohou byt zménéni ez predchoziho upozornéni. Spole¢nost Amundi nenese zadnou odpovédnost, at uz pfimou nebo
neprimou, ktera by mohla vzniknout v disledku pourziti informaci obsazenych v tomto materialu. Nelze zarucit, Ze odbornici, ktefi jsou
v soucasné dobé zaméstnani v Amundi, zde budou i nadale zamé&stnani nebo Ze minula vykonnost nebo Uspéch dosazeny kterymkoli
z téchto odbornikd je indikatorem budouci vykonnosti ¢i jimi dosahovanych Uspéchli. Pouze pro ilustrativni Gcely. Spole¢nost Amundi
nemuze byt v Zadném pripadé c¢inéna odpovédnou za jakakoli rozhodnuti nebo investice ucinéné na zakladé informaci obsazenych
v tomto materidlu. ObsaZzené informace se nesmi kopirovat, reprodukovat, upravovat, prekladat ani Sifit bez pfedchoziho pisemn
souhlasu spolecnosti Amundi. Datum zvefejnéni: 11. 4. 2025. Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., IC: 256 84 558, se sidlem
Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
5483, spolecnost skupiny Amundi. V souladu s nafizenim (EU) 2016/679 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich
Gdaju a o volném pohybu téchto Udajl (déle jen "GDPR") mohou investofi uplatnit prdvo na Fﬁ’stup k osobnim Gdajim, které o nich
Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. uchovava, na jejich opravu nebo vymaz. K uplatnéni tohoto prava prosim kontaktujte
gdpr@amundi.com.




