°
Amundi =
Investment Solutions K B

Duavéru je téeba si ziskat

KB Portfolio Dividendové: tiida D = A«TUAHNIsLozENT

Mésicni zprava k 31. 3. 2025 - Propagacni sdéleni I Akcie 97,2 %

I Dluhopisy 0%

Q INVESTICNI STRATEGIE I Penéznitrh 2,8 %

I Komodity 0%
Fond investuje do akcii globalné znamych spolecnosti, které nabizeji I Alternativy 0%
investoriim vyplatu dividendy. Hlavni ¢ast portfolia fondu tvofi dividen-
dové akcie spolecnosti obchodovanych na vyspélych americkych, evrop- @ SRI* 1 2 3 n 5 6 7
skych a asijskych trzich. Okrajové se investi¢ni strategie fondu orientuje
na dividendové tituly ze stfedni a vychodni Evropy. Spolecnosti, které se ¢ Nizké riziko, Vy3§i riziko, >
mohou objevit v portfoliu fondu jsou napfiklad: Microsoft, VISA, PepsiCo, potencionalné potencionalné
Procter Gamble, CEZ apod. nizi vynos vyS3i vynos

DalSi podrobnosti o investi¢ni politice naleznete ve statutu (prospektu)
a ve sdéleni kli¢ovych informaci, které jsou k dispozici na webu www.amundi-kb.cz.

* Souhrnny ukazatele rizik (,SRI") pfedstavuje rizikovy profil fondu uvedeny ve statutu a ve sdéleni klicovych informaci.
Zarazeni fondu do pfislusné skupiny dle SRI nemdzZe byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mdzZe se v priibéhu

ol Vykonnost fondu Od zacatku roku 0,9 % | Posledni mésic -2,4 %
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
8,8 % 8.5 % 5,3 % 1,6 % 4,9 % -11,1%  158% -7.1 % 17,2 % -4,2 % 9,2% 13.3%

Kratkodoba Stfednédoba Dlouhodoba
1 mésic -2,4% 1 rok 53% 10 let 28,6 %
3 mésice 0,9 % 5 let 50,2 % Od zalozeni 70,8 %

Zdroj vykonnosti: www.amundi-kb.cz k datu 31. 3. 2025

5 Nejvykonnéjsi pozice (ve sledovaném obdobi) ;) Nejméné vykonné pozice (ve sledovaném obdobi)
CEz Energetika 11,7 % Broadcom IT -19,2 %
Heidelberg Materials Materialy 8,1% Cummins Pramysl -18,3%
Babcock Primysl 6,2 % BASF Materialy -16,1%

Pozndmka: Jedna se o prvni tfi nejvice posilujici, resp. nejvice oslabujici, pozice v portfoliu fondu b&hem sledovaného mésice.
Zdroj: Amundi CR, 28. 2. 2025. Minula vykonnost neni zarukou ani spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Senior portfolio manaZer s mnohaletymi

&) Komentaf k trhum a vyvoji fondu  brezen 2025 ﬁ D T HIEEL zkuSenostmi s Fizenim portfolii.

Vyprodeje na akciovych trzich pokracovaly i b€hem b¥ezna. Index MSCI World za uplynuly mésic ztratil 8,4 % v korunovém vyjadreni.
Pohyb akciovych trhl jesté umocnilo vyrazné posileni ceské koruny vici dolaru. Nejvétsi ztraty zaznamenaly americké akcie, kdyZ index
S&P500 propadl 0 9,7 %. Nedafilo se ani evropskym akciim, které odepsaly 4,1 % méreno indexem MSCI Europe. Rozvijejici se trhy poklesly
0 3,3 %. Region stfedni a vychodni Evropy na tom byl opét o néco Iépe, kdyZ v uplynulém mésici zaznamenal mirné zhodnoceni: +0,71 %.
Nejlépe se z tohoto regionu vedlo v bieznu prazské burze, kterd si pripsala narlst o 6,6 %. Za ni nasledovaly polské a madarské akcie.
Naopak se nedafrilo tureckym akciim, které zaznamenaly vyrazné ztraty v reakci na domaci politické udalosti. VSe méreno v korunovém
vyjadreni.

Bfeznova vykonnost fondu byla pozitivné ovlivnéna naSimi investicemi ve stfedni a zdpadni Evropég, které mély pozitivni vykon-

nost. Naopak, pozice, které drzime v USA a Asii mély negativni dopad na vykonnost. Celkové v bifeznu kurz fondu oslabil 0 2,6 %.

Sektoroveé to byly odvétvi zboZi dlouhodobé spotieby, financnictvi a energetika, které vykonnosti pomohly. Naopak negativni dopad na
vykonnost mély sektory petrochemie, zdravotnictvi a materialy. Mezi nejlepsi pozice fondu podle absolutni vykonnosti byly CEZ, Heidel-
berg Materials a Babcock. Naopak mezi nejhire vykonné pozice patfily Broadcom, Cummins a BASF.

V bFfeznu jsme se rozhodli GplIné prodal nasi pozici v Novartisu. Takto uvolnéné prostredky jsme vyuZili k navySeni pozice v Broad-
com a Eaton. Dale jsme se rozhodli v portfoliu navysit podil evropskych akcii, a to konkrétné tituly BASF a Vinci.

Zdroj informaci: Amundi CR a KB a.s., 31. 3. 2025 Minulé vykonnost neni zarukou ani spolehlivym
ukazatelem budoucich vysledka.
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Detailni informace k portfoliu fondu

o

Regiony/zemé
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/4> ZAKLADNI CHARAKTERISTIKY

1 USA 55,5 %
I Velka Britanie 8,9 % Kategorie Akciovy - dividendovy
1 Francie 7,0 % Ména CzK
I Ceska Republika 5,5 % Majetek pod spravou 6,0 mld CZK
I Japonsko 4,6 % Investicni horizont 6 a vice let
I Némecko 4,2 % Benchmark Nema
1 Jizni Korea 2.5% ISIN CZ0008473980
1 Italie 2.0% Datum zaloZeni 10.6.2013
Ocenovani Denni
I Norsko' 1.6% ManaZersky poplatek 1,6 %
I Ostatni 8,1 % Vstupni poplatek 1,0 % / 1,5 % (detaily v ceniku)
Vykonnostni odména 0 %
= Sektory Udrzitelnost SFDR 8
. Fond podporuje environmentalni
Finance 19,1 % nebo socidlni charakteristiky, ale jeho
Zdravotni péce 17,2 % cilem neni udrzitelna investice.
Pramysl 13,1 %
Zbozi kratkodobé spotfeby 12,8 %
Informacni technologie 7.4 %
Petrochemie 7,0% o
Komunikaéni sluzby 6,2 % £> DOPLNUJICI UKAZATELE
Energetika 6,1 %
Material 5,5 % o o -
Penézni Zrh a Hotovost 2,8% ;2;?;‘?“ v portfoliu 0% ortfoﬁz
Zbozi dlouhodobé spotfeby 1,5 % Dividendovy vjnos °P L
Nemovitosti 1:4% FX oteviend expozice 63 % portfolia
Primérna trzni kapitalizace 175 mld. USD
= Ménv* Primérné Price to Earnings (P/E) 18,8
- y Sharpeho pomér 0,6 (1Y), 0,4 (3Y), 0,8 (5Y)
Volatilita 8,1% (1Y), 9,7 % (3Y), 11,8 % (5Y)
usD 50,2 %
EUR 18,3 %
S:KP 1(71? ZO Zdroj: Amundi CR, 31. 3. 2025
S %
JPY 4,7 %
CHF 3,6 %
Ostatni 53 %

* Zobrazeni po ménach bez zohlednéni zajiSténi proti ménového riziku.

oo Vyhled do budoucna

Akcie, zejména ty americké, dostaly v prvnim ctvrtleti roku 2025 a v prvnich dubnovych dnech poradné za usi. Dlvodem je
chovani amerického prezidenta Donalda Trumpa a jeho administrativy, ktera spustila tarifni bazooku, kterou trhy necekaly.
Dividendové akcie v3ak byly zasazeny relativné méné. V nasledujicich mésicich budou i nadale akciové trhy ovliviiovany
nejistotou spojenou s chovanim amerického prezidenta, kterd bude mit vyrazné dopady nejen na finan¢ni trh, ale i do global-
ni ekonomiky. Tarify totiZ pfichazi v dobé, kdy americka ekonomika celi zpomaleni, coz zvySuje riziko recese, i kdyzZ je zatim
predcasné ji vyhlasovat. Nova cla mohou kratkodobé zvysit inflaci, ale dlouhodobé negativné ovlivnit ekonomicky rdst. Trhy
jsou v soucasnosti velmi nejisté, coz se projevuje zvySenou volatilitou a obavami investort. DlleZitou roli bude hrét i geopoli-
ticky vyvoj. Bfeznové akciové vyprodeje, zintenzivnéné na startu dubna, sledujeme a jsme aktivné pripraveni upravovat
portfolio podle aktualniho déni.

Uvedené Udaje, nazory a analyzy mohou byt zménény bez prfedchoziho upozornéni. Informace v tomto dokumentu jsou platné k datu
zvefejnéni, pokud neni uvedeno jinak.
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) TOP 20 pozic

ABBVIE INC Zdravotni péce 3,8 %  PFIZER INC Zdravotni péce 2,2 %
VISA INC-CLASS A SHARES Finance 3,5%  NATWEST GROUP PLC Finance 2,2 %
PROCTER & GAMBLE CO/THE Zbozi kratkodobé spotfeby 2,9 %  MIZUHO FINANCIAL GROUP INC Finance 2,2 %
INTL BUSINESS MACHINES CORP Technologie 2,8 %  ALLIANZ SE-REG Finance 2,2 %
JOHNSON & JOHNSON Zdravotni péce 2,7 %  BABCOCK INTL GRP Primysl 2,1 %
NESTLE SA-REG Zbozi kratkodobé spotieby 2,7 %  RTX CORP Primysl 2,1 %
CEZ AS Energetika 2,5%  AT&T INC Komunikacni sluzby 2,0 %
ELI LILLY & CO Zdravotni péce 2,5%  RECKITT BENCKISER GROUP PLCZbozi kratkodobé spotreby 2,0 %
AXA SA Finance 2,5%  INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE SPA Komunikacni sl. 2,0 %
BNP PARIBAS Finance 2,3 %  EATON CORP PLC Primysl 2,0 %

Zdroj dat: Amundi CR, k datu 31. 3. 2025
Q  Vysvétlivky

Podil ETF: jaké procento ETF (buzovné obchodovatelny fond, ktery je charakteristicky velmi nizkymi poplatky) je obsaZeno v portfoliu
fondu.

Dividendovy vynos: podil dividend, které jsou vyplaceny investordm vici trzni cené akcie.

FX oteviena expozice: podil investic na zahranicnich trzich v cizich ménach (typicky USD ¢&i EUR), kterd neni ménové zajisténa do ceské
koruny; vykonnost této ménové nezajisténé casti ovliviiuje také pohyb ménového kurzu CZK vs. zahrani¢ni ména.

Prdmérna trini kapitalizace: jde o primér aktudlnich trznich hodnot investic (akcii) obsaZenych v portfoliu fondu.
Prdmérné P/E: primeér trznich cen akcii, které jsou obsazeny v portfoliu fondu vidi jejich zisku.

Sharpeho pomér: rozdil mezi vynosem portfolia fondu a bezrizikovou sazbou déleno standardni odchylkou vynos(; Sharpe mé¥, jak
efektivné je portfolio schopno generovat vynos za prijaté riziko. Cim vy33i je tento pomeér, tim lep3i je vykonnost portfolia vzhledem ke své
rizikovosti.

@ V pripadé dotazu se obratte prosim na svého bankovniho poradce &i investi¢niho specialistu Komeréni banky
nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551 ¢i navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

DuleZité informace / Upozornéni: Tento dokument obsahuje informace o aktivné spravovaném fondu KB Portfolio - Dividendové
(tFida A a D), ISINy: CZ0008473972 a CZ0008473980, jehoz Obhospodarovatelem je Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.,
jejiz sidlo se nachazi na adrese Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8 (,Fond”). Jedna se o propagacni sdéleni. Pfed pfijetim
konecného investi¢niho rozhodnuti se prosim seznamte s prospektem (statutem) a se sdélenim kli€ovych informaci (PRIIPS KID). Tento
material ma pouze informacni charakter. Tento material neni investi¢nim doporucenim, finanéni analyzou ani poradenstvim a nepredsta-
vuje Zadost, vyzvu ani nabidku k nakupu nebo prodeji Fondu v Zadné jurisdikci, kde by takova nabidka, Zddost nebo vyzva byly nezakonné.
Tyto informace nejsou urceny k distribuci a nepredstavuji nabidku k prodeji ani vyzvu k nakupu jakychkoli cennych papir( nebo sluzeb ve
Spojenych statech americkych nebo na jakémkoli jejich Gzemi ¢&i Gzemi podléhajicim jejich jurisdikci, nebo ve prospéch obcfand nebo
rezidentl Spojenych statd americkych nebo pro jakoukoli "americkou osobu" (jak je definovana v prospektu fondl). Fondy nebyly ve
Spojenych statech registrovany podle zakona o investi¢nich spole¢nostech z roku 1940 a podilové listy fond{ nejsou ve Spojenych statech
registrovany podle zakona o cennych papirech z roku 1933. Tento material je proto urcen k Sifeni nebo k pouZiti vyhradné v jurisdikcich,
kde je to povoleno, a osobam, které jej mohou obdrZzet, aniz by porusily pfisluSné pravni nebo regulaéni pozadavky, aniz by to vyzadovalo
registraci spolecnosti Amundi nebo jejich pridruzenych spolecnosti. Investice jsou spojeny s rizikem. Navratnost investice a hodnota
investice do Fondu muze vzrlst nebo klesnout a mdze vést ke ztraté plvodné investované castky. Minula vykonnost neni zarukou ani
spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Cilovy trh investi¢niho nastroje nemusi odpovidat cilovému trhu investora a investor se
muZe nachazet jak mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych investo-
rem distributorovi investi¢niho nastroje. VSichni investori by méli pred jakymkoli investi¢nim rozhodnutim vyhledat odbornou radu, aby
mohli ur€it rizika spojena s investici a jeji vhodnost. Investori jsou povinni se seznamit s platnymi pravnimi dokumenty, zejména s aktual-
nim prospektem Fondu. ReZim zdanéni prljmu nebo ziskl jednotlivych investort zélezi na platnych danovych predpisech, které nemusi
byt pro kazdého investora shodné, a mize se v budoucnu zménit. Upisy do Fondu budou pfijimany pouze na zakladé nejnovéjsiho
prospektu investi¢niho fondu dostupneho v CeStiné nebo v mistnim jazyce registrace v EU a/nebo sdéleni klicovych informaci investicniho
fondu (dostupném v mistnim jazyce v zemich registrace v EU), které Ize spolu s nejnovéjsSimi vyrocnimi a pololetnimi zpravami ziskat
bezplatné v sidle obhospodarovatele investi¢niho fondu nebo na adrese www.amundi-kb.cz. Informace v tomto dokumentu jsou platné
k 31,3.2025, pokud neni uvedeno jinak. Tento material vychazi ze zdroju, které spolecnost Amundi v dobg zverejnéni povaZuje za spolehli-
Ve. Udaje nazory a analyzy mohou byt zménény bez predchoziho upozornéni. Nelze zarucit, Ze odbornici, ktefi jsou v soucasné dobé
zaméstnani v Amundi, zde budou i nadale zaméstnani nebo Ze minuld vykonnost nebo Uspéch dosazeny kterymkoh z téchto odbornikd je
indikadtorem budouci vykonnosti €i jimi dosahovanych GspéchUl. Spole¢nost Amundi nenese zadnou odpovédnost, at' uz pfimou nebo
nepfimou, kterd by mohla vzniknout v disledku poufZiti informaci obsaZenych v tomto materidlu. Spole¢nost Amundi nemuZe byt
v zddném pripadé cinéna odpovédnou za jakakoli rozhodnuti nebo investice uc¢inéné na zakladé informaci obsazenych v tomto materialu.
ObsaZené informace se nesmi kopirovat, reprodukovat, upravovat, pfekladat ani Sifit bez predchoziho pisemného souhlasu spolecnosti
Amundi. Datum zverejnéni: 8.4.2025. Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., IC: 256 84 558, se sidlem Rohanské nabrezi 693/10,
Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483, spolecnost skupiny
Amundi. V souladu s nafizenim (EU) 2016/679 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich Gdaji a o volném pohybu
téchto Udajl (dale jen "GDPR") mohou investofi uplatnit pravo na pfistup k osobnim tGdajdm, které o nich Amundi Czech Republic Asset
Management, a.s. uchovava, na jejich opravu nebo vymaz. K uplatnéni tohoto prava prosim kontaktujte gdpr@amundi.com.




