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= AKTUALNI SLOZENI

KB Portfolio Dynamické .

Mésicni zprava k 31. 3. 2025 - Propagacni sdéleni I Akcie 56,0 %

I Dluhopisy 20,0 %
Q INVESTICNI STRATEGIE I PendZnitrh  8,7%
I Komodity 83 %
SmiSeny - dynamicky fond investuje do Siroce diverzifikovaného I Alternativy  69% B
portfolia tradi€nich nastroju jako jsou akcie, dluhopisy, nastroje
penéZniho trhu, ale také alternativ, komodit a dalSich specializovanych @ SRI* 1 2 4 5 6 7
nastroju. StéZejni ¢ast vak bude vZdy tvofit akciova slozka, kterd se bude
pohybovat okolo Urovné 55 % portfolia fondu. Dluhopisy, pfedevsim statni, ¢ Nizké riziko, Vy3§i riziko, >
tvofi kolem 20 %. Nastroje penézniho trhu se splatnosti do 1 roku, jejichz potencionalné potencionaln&
vykonnost je primarné ovlivnéna zakladni drokovou sazbu CNB, mohou niz&i vynos Vy&& vynos

dosahovat kolem 5 % portfolia. Alternativy a komodity by pak mohly tvofi
kazda kolem 10 % portfolia fondu.

DalSi podrobnosti o investi¢ni politice naleznete ve statutu (prospektu)

a ve sdélenf kli¢ovych informaci, které jsou k dispozici na webu www.amundi-kb.cz.

* Souhrnny ukazatele rizik (,SRI") pfedstavuje rizikovy profil fondu uvedeny ve statutu a ve sdéleni klicovych informaci.
Zarazeni fondu do pfislusné skupiny dle SRI nemdzZe byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mizZe se v priibéhu

o0l  Vykonnost fondu Od zacatku roku -0,6 % | Posledni mé&sic -2,2 %
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8,7 % -80% 130% 11,1% 16% -01% 68% 800% -1000% 151% -54% 135% 153% 10,7% 11,6%

Kratkodoba Stfednédoba Dlouhodoba
1 mésic -2,2% 1 rok 4,0 % 10 let 23,7 %
3 mésice -0,6 % 5 let 38,3% Od zalozeni 77,7 %

Zdroj vykonnosti: www.amundi-kb.cz k datu 31. 3. 2025

5 Nejvykonnéjsi pozice (ve sledovaném obdobi) ) Nejméné vykonné pozice (ve sledovaném obdobi)
AM BB EQ-W COM EX-AGRI-ETF A Komoditni investice 4,7 % AMUNDI RUSSELL 2000 UCITS ET  Akcie mensich US firem -6,6 %
INVESCO BLOOMBERG COMMODITY Komoditni investice 3,7 % AM S&P 500 II-ETF ACC Akcie americkych firem -5,6 %
ISH DIVERS COMMOD SWAP ETF Komoditni investice 3,6 % ISHARES CORE S&P 500 ETF Akcie americkych firem -5,6 %

Poznamka: Jedna se o prvni tfi nejvice posilujici, resp. nejvice oslabuijici, pozice v portfoliu fondu béhem sledovaného mésice.
Zdroj: Amundi CR, 31. 3. 2025. Minula vykonnost neni zarukou ani spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

s \ Petr Zajic Senior portfolio manaZer s mnohaletymi

- o a .o N 2 2
) KomentaF k trhum a vyvoji fondu  brezen 2025 zkuSenostmi s Fizenim portfolii.

Pokles na akciovém trhu byl hlavnim divodem b¥eznového poklesu hodnoty podilového listu o 2,21 %. Akciova ¢ast v bfeznu
vyrazné poklesla, kdy nejvétsi pokles v prdméru zaznamenaly americké akcie, na které dolehly zejména obavy z dopadd zavadénych cel
ze strany amerického prezidenta Donalda Trumpa. Pochybnosti ohledné dalSiho vyvoje jsou nepfiznivé nejen pro akciové trhy, ale vyrazné
ovliviuji i ekonomické plany firem, cozZ by se mohlo projevovat ve slab3ich neZ o¢ekdvanych budoucich vysledcich. Evropské akcie zazna-
menaly o néco lepsi vykonnost, i zde ale doslo k poklesu. Plan Némecka na vyrazné navyseni fiskalnich vydaju sice nejprve podpofil evrop-
ské akcie, v zavéru mésice ale prevazily obavy ohledné obchodni politiky. Nejlepsi, byt stale zaporny, vyvoj pak zaznamenaly rozvijejici se
trhy, kde se dafilo zejména akciim v regionu stfedni a vychodni Evropy. Dluhopisova ¢ast portfolia mirné ztracela, kdy domaci déni
nepfineslo vyrazn&jsi prekvapeni, kdy? na konci mésice bankovni rada Ceské narodni banky rozhodla o ponechéni sazeb na stejnych
Urovnich. Hlavnim hybatelem tak bylo tentokrat vnéjsi déni, a smér vyvoje urcovalo zejména Némecko. Na zacatku mésice zaznamenaly
némecké vladni dluhopisy prudky nardst vynost (=pokles cen) poté, co kancléF Merz nastinil rozsahlou fiskalni podporu. To nasledné
ovlivnilo dluhopisové trhy napfi¢ Evropou a v mensim méfitku vedlo k nar(istu vynosti (=poklesu cen) i v Cesku. Alternativni slozka portfo-
lia, aktudlné sloZzend z nemovitostnich fondd, v uplynulém mésici mirné ztracela. Komoditni ¢ast v bfeznu naopak zaznamenala silny
nardst, a to zejména diky rostoucim cenam drahych a vzacnych kov(. Ve srovnani s relevantnim indexem zaznamenal fond o 0,2 % slabsi
vykonnost, a to zejména kvali nasi expozici na akcie men3ich americkych firem a slab3i vykonnosti alternativnich investic. V préib&hu
bfezna jsme provedli vétSi mnoZstvi zmé&n v ramci portfolia. V akciové ¢asti portfolia jsme vzhledem k poklesu pfikupovali néktera ETF
tak abychom vahu akciové sloky pFibliZili k neutralni Grovni, mirné jsme zaroven navysili nasi alternativni pozici skrze ETF iShares - Global
REIT. Po vyrazném oslabeni dolaru jsme pak otevieli mensi ¢ast dolarové ménové pozice, kdy jiz neocekavame dalsi prudké oslabeni vici
Ceské koruné. V dluhopisové ¢asti jsme pokracovali v navySovani durace a nakupovali jsme tak ¢eské statni dluhopisy s del3i splatnosti (SD
1,75%/2032, SD 4,9%/2034, SD 3,5%/2035, SD 1,95%/2037) a naopak jsme prodavali Ceské statni dluhopisy s kratSi splatnosti (SD
6%/2026). Vyprodali jsme zaroven celou nasi pozici v evropskych statnich dluhopisech (ETF Amundi - Euro Government Bond 5-7Y).
Zdroj informaci: Amundi CR a KB a.s., 31. 3. 2025 Minula vykonnost neni zarukou ani spolehlivym
ukazatelem budoucich vysledka.
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Mésicni zprava k 31. 3. 2025 - Propagacni sdéleni

Detailni informace k portfoliu fondu

© Regiony
I Severni Amerika 45,5 %
1 Evropa 11,9%
1 Rozvijejici se trhy 6,1 %
I Asie 3,0%
I Ceska repbulika 26,9 %
I Ostatni 6,6 %

= Sektory

Akciova slozka

Informacni technologie 18,8 %
Finance 18,5%
Pramysl 13,1 %
Zdravotni péce 11,2%
Zbozi dlouhodobé spotfeby 10,9 %
Komunikaéni sluzby 6,7 %
Zbozi kratkodobé spotfeby 6,5 %
Materialy 4,0 %
Petrochemie 3,5%
Nemovitosti 3,5%
Energetika 33%
= Zemé
Akciova slozka
USA 67,9 %
Eurozona 8,3%
Japonsko 5,0 %
Cina 32%
Velka Britanie 3,0%
Indie 1,8%
Tchaj-wan 1,7 %
Ostatni 9,0 %
= Emitenti

Dluhopisova a penézni slozka

Ceské statni dluhopisy - pevny kupon 66,3 %
Technicka poukézka CNB (repo) 27,4 %
Nekorunové dluhopisy 34 %
Bankovni depozita a terminované vklady 3,1 %
Ceské statni dluhopisy - plovouci kupon 0,0 %
Korporatni dluhopisy 0,0 %

oo Vyhled do budoucna

Administrativa Donalda Trumpa vnasi na trhy
vyraznou nejistotu a ocekavame tak i nadale

Do 1 roku 39,5 %
1 aZ 3 roky 0,7 %
3az5let 12,4 %
5az10let 36,5%
10 a vice 11,1 %

zvySenou volatilitu na finan€nich trzich. U akcii pak

i nadale zlistdvdme obezietni ohledné ocenéni nejvét-
Sich akciovych tituld, které po silném vykonu v predcha-
zejicich dvou letech od zacatku letoSniho roku vyrazné
ztraci. Vnimame pretrvavajici rizika, zaroven ale ¢asto
prudké poklesy nabizi zajimavé moznosti ndkupu.

I nadale jsme proto pfipraveni vyuZivat téchto pohybt
ke zmé&nam v portfoliu.
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£> ZAKLADNI CHARAKTERISTIKY

Kategorie Smiseny - dynamicky
Ména CZK
Majetek pod spravou 1,9 mld. CZK
Investicni horizont 5 avice let
Benchmark Nema
ISIN CZ0008473162
Datum zaloZeni 27.07.2009
Ocenovani Denni
Manazersky poplatek 1,4%

Vstupni poplatek 1,0 % /1,5 % (detaily v ceniku)
Vykonnostni odména 10 % (detaily viz Priips KID)

Udrzitelnost SFDR 8

Fond podporuje environmentalni
nebo socidlni charakteristiky, ale jeho
cilem neni udrZzitelna investice.

= Rating
Dluhopisova a penézni slozka
AA+ 00%
AA- 96,6 %
A- 0,0%
BBB+ 0,0%
BB 3,4%
Bez ratingu 0,0 %

— Splatnost:
~  Dluhopisova a pené&zni slozka

2> DOPLNUJICI UKAZATELE

Hruby vynos do splatnosti* 3,8% p.a.
Durace* 4
Pocet pozic v portfoliu 42
FX oteviena expozice 9,1 % portfolia
Podil ETF 71,1 % portfolia
Prdmérny rating* AA-
Sharpeho pomér 0,4 (1Y);-0,2 (3Y); 0,1 (5Y)
Volatilita 7,4 (1Y); 9,3 (3Y); 9,61 (5Y)

*penézZni a dluhopisova slozka

Zdroj: Amundi CR, 31. 3. 2025

Uvedené Udaje, ndzory a analyzy mohou byt zménény bez
predchoziho upozornéni. Informace v tomto dokumentu
jsou platné k datu zverejnéni, pokud neni uvedeno jinak.


https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/KIID/KIID_CZ0008473162.pdf
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) TOP 10 pozic

Amu S&P Eql Wt ESG Ldrs ETFDRAcc USD (DE Americké akcie (equal weight) 8,1%
Amundi SP 500 ETF D-USD Americké akcie 8,0 %
iShares Global REIT ETF Nemovitostni fondy 6,9 %
ISHARES CORE S&P 500 ETF Americké akcie 6,5 %
AMUNDI S&P 500 UCITS ETF - USD (C) Americké akcie 5,6 %
CZNB 20/03/26 CZNB 20/03/26 52 %
A-I MSCI EUROPE-UCITS ETF DRC A-I MSCI EUROPE-UCITS ETF DRC 4,9 %
AMUNDI RUSSELL 2000 UCITS ETF - USD (C) AMUNDI RUSSELL 2000 UCITS ETF - USD (C) 4,7 %
AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF - AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF - 4,2 %
iShares SP 500 Equal Weight ETF USD Acc iShares SP 500 Equal Weight ETF USD Acc 4,0 %

. Zdroj dat: Amundi CR, k datu 31. 3. 2025
Q  Vysvétlivky :

Hruby vynos do splatnosti: zobrazuje aktuaini ocekavanou ro¢ni vynosnost portfolia, kterd nezohledfiuje naklady spojené se spravou
fondu (detailni informaci k ndkladim naleznete v pfiloze Priips KID na webu amundi-kb.cz).

Durace: zjednodusené jde o primérnou dobu do splatnosti portfolia fondu; durace ukazuje citlivost dluhopisti na zménu trokovych
sazeb (¢im vy3si durace, tim vice se pfipadny rdst trZznich Grokovych sazeb promitne do poklesu cen dluhopist v portfoliu fondu, opacné
v pfipadé poklesu trznich sazeb).

FX oteviena expozice: podil investic na zahranicnich trzich v cizich ménach (typicky USD ¢i EUR), kterd neni ménové zajiSténa do Ceské
koruny; vykonnost této ménoveé nezajisténé ¢asti ovliviiuje také pohyb ménového kurzu CZK vs. zahrani¢ni ména.

Podil ETF: jaké procento ETF (buzovné obchodovatelny fond, ktery je charakteristicky velmi nizkymi poplatky) je obsazeno v portfoliu
fondu.

Sharpeho pomér: rozdil mezi vynosem portfolia fondu a bezrizikovou sazbou déleno standardni odchylkou vynos(; Sharpe méfi, jak
efektivné je portfolio schopno generovat vynos za pfijaté riziko. Cim vy3si je tento pomér, tim lepsi je vykonnost portfolia vzhledem ke své
rizikovosti.

Volatilita: oznacuje historickou miru kolisani kurzu podilového listu (NAV) v daném ¢asovém Useku.

@ V pripadé dotazl se obratte prosim na svého bankovniho poradce ¢i investi¢niho specialistu Komeréni banky
nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551 ¢i navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

DuleZité informace / Upozornéni: Tento dokument obsahuje informace o aktivné spravovaném fondu KB PORTFOLIO - DYNAMICKE,
ISIN: CZ0008473162, jehoz Obhospodarovatelem je Amundi Czech Republic, investicni spole€nost, a.s., jejiz sidlo se nachazi na adrese
Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8 (,Fond"”). Jedna se o propagacni sdéleni. Pred prijetim konecného investi¢niho rozhodnuti
se prosim seznamte s prospektem (statutem) a se sdélenim kliCovych informaci (PRIIPS KID). Tento material ma pouze informacni charak-
ter. Tento material neni investiénim doporucenim, finan¢ni analyzou ani poradenstvim a nepfedstavuje Zzadost, vyzvu ani nabidku
k na’kugu nebo prodeji Fondu v Zadné jurisdikci, kde by takova nabidka, Zadost nebo vyzva byly nezakonné. Tyto informace nejsou urcen
k distribuci a nepredstavuji nabidku k prodeji ani vyzvu k nakupu jakychkoli cennych paﬁirl’] nebo sluzeb ve Spojenych statech americkyc
nebo na jakémkoli jejich Gzemi ¢i Gzemi podléhajicim jejich jurisdikci, nebo ve prospéch obcand nebo rezidentl Spojenych statl americ-
kych nebo pro jakoukoli "americkou osobu" (jak je definovéna v prospektu fondd). Fondy nebyly ve Spojenych statech registrovany podle
zakona o investicnich spolecnostech z roku 1940 a podilové listy fond(i nejsou ve Spojenych statech registrovany podle zakona o cennych
papirech z roku 1933. Tento material je proto urcen k Sifeni nebo k pouZiti vyhradné v jurisdikcich, kde je to povoleno, a osobam, které g’)ej
mohou obdrZet, aniz by porusily pfislusné pravni nebo regula¢ni pozadavky, aniz by to vyzadovalo registraci spolecnosti Amundi nebo
jejich pridruzenych spolecnosti. Investice jsou spojeny s rizikem. Navratnost investice a hodnota investice do Fondu miiZe vzriist nebo
lesnout a mdze vést ke ztraté pdvodné investované castky. Minula vykonnost neni zarukou ani spolehlivym ukazatelem budoucich
vysledku. Cilovy trh investi¢niho nastroje nemusi odpovidat cilovému trhu investora a investor se muZe nachazet jak mimo cilovy trh, tak
i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh lze v?/hodnotit az na zakladé informaci posléytnutych investorem distributorovi investi¢niho nastro-
je. VSichni investofi by méli pred jakymkoli investicnim rozhodnutim vyhledat odbornou radu, ab?/ mohli urcit rizika spojena s investici
a jeji vhodnost. Investofi jsou povinni se sezndmit s platnymi pravnimi dokumenty, zejména s aktualnim prospektem Fondu. Rezim zdané-
ni prijmd nebo zisk( jednotlivych investor( zalezi na platnych danovych predpisech, které nemusi byt pro kazdého investora shodné,
a mlze se v budoucnu zménit. Upisy do Fondu budou pFijl’ménly pouze na zakladé nejnovéjsiho prospektu investi¢niho fondu dostupného
v CeStiné nebo v mistnim jazyce registrace v EU a/nebo sdéleni klicovych informaci investi¢niho fondu (dostupném v mistnim jazyce
v zemich registrace v EU), které Ize spolu s nejnové&jSimi vyrocnimi a pololetnimi zpravami ziskat bezplatné v sidle obhospodarovatele
investi¢niho fondu nebo na adrese www.amundi-kb.cz. Informace v tomto dokumentu jsou platné k 31. 3. 2025, pokud neni uvedeno
jinak. Tento material vychazi ze zdroju, které spolecnost Amundi v dobé zverejnéni povazuje za spolehlivé. Udaje, nazory a analyzy mohou
byt zménény bez predchoziho upozornéni. Spole¢nost Amundi nenese Zadnou odpovédnost, at uz pfimou nebo nepfimou, ktera b
mohla vzniknout v disledku pouZziti informaci obsazenych v tomto materidlu. Nelze zarudit, Ze odbornici, kteﬁ’ljsou v soucasné dobé
zaméstnani v Amundi, zde budou i nadale zaméstnani nebo Ze minula vykonnost nebo Uspéch dosazeny kterymkoli z téchto odbornik je
indikatorem budouci vykonnosti €i l|'<imi dosahovanych Gspéchl. Pouze pro ilustrativni Ucely. Spole¢nost Amundi nemdZze byt v Zadném
pripadé ¢inéna odpovédnou za jakakoli rozhodnuti nebo investice u¢inéné na zakladé informaci obsazenych v tomto materialu. Obsazené
informace se nesmi kopirovat, reprodukovat, upravovat, preklddat ani Sifit bez prfedchoziho pisemného souhlasu spole¢nosti Amundi.
Datum zverejnéni: 14. 4. 2025. Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., IC: 256 84 558, se sidlem Rohanské nabrezi 693/10, Karlin,
186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483, spolecnost skupiny Amundi.

V souladu s narizenim (EU) 2016/679 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich Udaji a o volném pohybu téchto
Gdajt (dale jen "GDPR") mohou investofi uplatnit pravo na pristup k osobnim tdajiim, které o nich Amundi Czech Republic Asset Manage-
ment, a.s. uchovava, na jejich opravu nebo vymaz. K uplatnéni tohoto prava prosim kontaktujte gdpr@amundi.com.



https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008473162

