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KB Portfolio Konzervativni AKTUALNESLOZENE
Mésicni zprava k 30. 4. 2026 - Propagacni sdéleni I Akcie 15,2 %
I Dluhopisy 66,0 %
Q INVESTICNI STRATEGIE I PenéZnitrh 11,3 %
I Komodity 49 %
SmiSeny - konzervativni fond investuje do raznych typu aktiv, jako jsou I Alternativy 2,7 %

akcie, dluhopisy, nastroje penézniho trhu, ale také alternativy, komodity
a dalsi specializované investice. Akcie tvori 5 az 25 % portfolia. Dluhopisy, @ SRI* 1 n 3 4 5 6 7
hlavné statni, musi byt mezi 50 a 80 %. Nastroje penéZniho trhu se splatnosti

do 1 roku, které jsou ovlivnény trokovou sazbou CNB, mohou tvofit maximal- <
né 45 %. Alternativy, komodity a specializované nastroje dohromady mohou

byt max. 20 % portfolia fondu.

Nizké riziko,
potencialné
nizsi vynos

VysSi riziko, >
potencialné
vysSi vynos

DalSi podrobnosti o investi¢ni politice naleznete ve statutu (prospektu)

a ve sdéleni kli¢ovych informaci, které jsou k dispozici na webu www.amundi-kb.cz.

* Souhrnny ukazatele rizik (,SRI") pfedstavuje rizikovy profil fondu uvedeny ve statutu a ve sdéleni klicovych informaci.
Zarazeni fondu do pfislusné skupiny dle SRI nemdzZe byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mizZe se v priibéhu

ol Vykonnost fondu CZK Od zatatku roku1,9% | Posledni mésic 2,2 %
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5.4 % 1.8% 11,0% 4,6 % 3.9% 0,5 % 33% 2,6 % -4,6 % 7.7 % -1.2% 29% 97% 13,0% 71 % 4,3%
Kratkodoba Stfednédoba Dlouhodoba
1 mésic 22% 1 rok 5,4 % 10 let 30,0 %
3 mésice 0,2% 5 let 18,7 % Od zalozZeni 68,2 %

Zdroj vykonnosti v CZK: www.amundi-kb.cz k datu 30. 4. 2026

5 Nejvykonnéjsi pozice (ve sledovaném obdobi) ;) Nejméné vykonné pozice (ve sledovaném obdobi)

ISHRS AI INFRASTRC UCITS ETF Al Infra. (svét. ETF) 26,7 %
AMUNDI MS R&AI ESG UCITS ETF Al a robotika (svét. ETF) 20,2 %
AM MSCI EMS SWAP ETF USD ACC Akcie na rozvij. se trzich 15,3 %

Poznamka: Jedna se o prvni tfi nejvice posilujici, resp. nejvice oslabujici, pozice v portfoliu fondu b&hem sledovaného mésice.
Zdroj: Amundi CR, 30. 4. 2026. Minula vykonnost neni zarukou ani spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

' ‘ Petr Zajic

Hodnota fondu v dubnu vzrostla o 2,2 %, diky silnému ristu globalnich akciovych trhi, které v mnoha pfipadech dosahly svych novych maxim,
pfFi€emz pozitivné prispéla i dluhopisova slozka.

Vyhlasené pFiméfi mezi USA a franem na zacatku mésice podpoFilo oZiveni na akciovych trzich, které odraZi presvédéeni investor(, Ze krize na Blizkém
vychodé bude rychle vyfeSena. Situace na geopolitické Urovni byla vSak nadéle turbulentni, kdy se opakované nedafilo doséhnout dohody o dlouhodobém
miru navzdory znacnym diplomatickym iniciativdm. Cena ropy Brent se diky tomu v zavéru mésice vy3plhala nad $110 za barel. Pfetrvavaji tak nadale obavy
z vy$Si inflace, jelikoZ stéle neni jasné, jak moc bude omezena zpracovatelska i vyvozni kapacita zemi na Blizkém vychodé&. Navzdory tomu globaini akciové
trhy v pribéhu dubna déle posilovaly, predevsim diky skvélé vysledkové sezéné firem, zejména ve Spojenych statech. Pro fadu investor( se spolecnosti
v oblasti technologii, zejména ty navédzané na Al jevi jako odolng&jsi vii¢i geopolitickému napéti. RUstové akcie tak svym vyvojem prekonaly hodnotové.

V dluhopisové ¢asti doslo v dubnu ke stabilizaci po silném ristu vynost (=poklesu cen) Ceskych statnich dluhopist v pfedchozim mésici. Vynosy viak nadale
zUstavaji nad Grovnémi z pocatku roku, a to v dlsledku pretrvavajicich obav z vy3si inflace spojenych s vysokymi cenami ropy v prostiedi napjaté geopolitické
situace na Blizkém vychodé&. Bfeznova inflace v Ceské republice stoupla ke stfedu inflaéniho pasma na hodnotu 1,9 %, kdy rast byl zplsoben predevsim
cenami pohonnych hmot, které bezprostfedné reagovaly na déni na Blizkém vychodé. Vyvoj ceského dluhopisového trhu se v dubnu stabilizoval a nelisil se
tak od vyvoje na hlavnich dluhopisovych trzich. Vynos desetiletého statniho dluhopisu kolisal pobliz hodnoty 4,8 %, cozZ je blizko jeho lofskych maxim. Mé&nova
politika centralnich bank nadale zGstava v rezimu vyckavani dalsiho geopolitického vyvoje a jejich dopadu do ekonomiky, pFicemz jiz nyni je zfejmé, Ze
ocekavani ohledné snizeni zakladnich Urokovych sazeb se posouvaji do pozdé&jsiho obdobi.

K dubnové vykonnosti pFispély pozitivné viechny ¢asti portfolia. Fond zaroven v porovnani se svym benchmarkem zaznamenal lepSi vykonnost 0 0,2 %, a to
zejména diky alternativni ¢asti portfolia.

Senior portfolio manaZer s mnohaletymi

duben 2026 « S o
zkuSenostmi s fizenim portfolii.

() KomentaF k trhim a vyvoji fondu

V prib&hu mésice jsme sniZili vahu rozvijejicich se trh bliZe k neutralni Grovni, a to sniZzenim pozice v ETF Amundi - MSCI AC Asia Pacific ex Japan.

Zdroj informaci: Amundi CR a KB a.s., 31. 3. 2026 Minulé vykonnost neni zarukou ani spolehlivym

ukazatelem budoucich vysledk.


https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/KIID/KIID_CZ0008473154.pdf
https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008473154
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Detailni informace k portfoliu fondu

© Regiony £> ZAKLADNI CHARAKTERISTIKY
I Severni Amerika 16,2 % Kategorie Smi3eny - konzervativni
1 Evropa 5,0 % Ména CZK
1 Rozvijejici se trhy 2,1% Majetek pod spravou 6,8 mld CZK
I Asie 0,9 % Investi¢ni horizont 3 avice let
I Ceska republika 72,6 % Benchmark Nema
1 Ostatni 33% ISIN CZ0008473154
Datum zaloZeni 27.07.2009
Ocenovani Denni
= il?cli(otvoérgoika Manazersky poplatek 1.2%

Vstupni poplatek 1,0 % /1,5 % (detaily v ceniku)

Informacni technologie 26,9 % Vykonnostni odména 10 % (detaily viz Priips KID)
Finance 18,2 %
Pramysi 12,2% Udrzitelnost SFDR 8
Zdravotni péce 10,1 % i . o
Zboi dlouhodobé spotieby 8,9 % Fond podporuje environmentalni
K ikagni sluzb 6.8 % nebo socialni charakteristiky, ale jeho
Zgn&':' ’::(:n(ljs :z y tFeb 4’6(; cilem neni udrzitelna investice.
ozi kratkodobé spotieby .6 %
Materialy 35%
Nemovitosti 2,8% .
Petrochemie 2,8% = Rating
Energetika 2,6 % Dluhopisova a penézni slozka
AA- 89,0% -
— Zemé A 0,4 %
~ Akciova slozka A- 0,4 %
USA 62,6 % EE' ;g Z"
Eurozona 10,0 % . ' 00
Japonsko 539 Bez ratingu 4,2 %
Tchaj-wan 3,1%
Cina 3,0% = Splatnost
Velka Britanie 2,7 % Dluhopisova a penézni slozka
Jlinl’ Korea 23% Do 1 roku 21,5 % ;
Ostatni 10,9 % 1 a7 3 roky 7.5 %
3azi5let 20,0 %
— Emitenti 5az 10 let 39,5%
~  Dluhopisové a pené&zni slozka 10 a vice let 12,2 %

Ceské statni dluhopisy - pevny kupon 74,3 %

Technicka poukézka CNB (repo) 12,9 %
Nekorunové dluhopisy 6,0 % D DOPLN U]fo UKAZATELE
Korporatni dluhopisy 5,0 %
Bankovni depozita a terminované vklady 1,8 %
Ceské statni dluhopisy - plovouci kupon 0,0 % Hruby vynos do splatnosti* 4,8%p.a.
Durace* 4.7
Pocet pozic v portfoliu 44
FX oteviena expozice 4,8 % portfolia
Podil ETF 24,6 % portfolia
oo Vyhled do budoucna Primérny rating* AA-
Sharpeho pomér 0,6 (1Y); 0,7 (3Y); -0,2 (5Y)
V nejblizSich tydnech Ize oéekavat pokraéujici zvySenou volatilitu, kdy trhy Volatilita 3,7 (1Y); 4,0 (3Y); 5,6 (5Y)

budou i nadéle prudce reagovat na déni na Blizkém vychodé. Déle pretrvavajici
konflikt zvySuje riziko stagflacniho scénare, coz by negativné dopadalo i na . e ) . .
hospodareni v&t3iny firem a patrné vedlo k dal3imu poklesu na akciovych trzich. penéZni a dluhopisova slozka
Rychlej3i, nez ocekavané zklidnéni by naopak oZivilo pozitivni sentiment investord.

Zlstavame tak obezretni, zarover jsme ale pfipraveni i nadale aktivné reagovat

a vyuZivat zajimavych prileZitosti, které prudké pohyby nabizi. Zdroj: Amundi CR, 30. 4. 2026

dénim. Pipadné deli trvani konfliktu na Blizkém vychodé se miZe projevovat ve

vy$Sich cenach energii, a tedy i ve vy33i inflaci. Kromé geopolitického déni pak Uvedené Gdaje, nazory a analyzy mohou byt zménény bez
zUstavaji zasadni makroekonomicka data a fiskalni vyvoj v h|anI’Ch svétovych pfedchoziho upozornénf. Informace v tomto dokumentu
ekonomikach. Z pohledu domaciho déni bude zdsadni reakce Ceské narodni banky ; A XainAnT ¢ i

na nardst inflace v dlsledku nabidkového Soku. Kombinace relativné vysokych jsou platné k datu zveFejnéni, pokud neni uvedeno jinak.
urokovych sazeb a nizké inflace dava bankovni radé moznost vyckavat se sazbami

na stavajici Grovni.


https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/A_Ceniky/Jednotny-cenik-KB/Amundi-cenik-domaci-zahranicni-a-psa-20200101.pdf
https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/KIID/KIID_CZ0008473154.pdf
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) TOP 10 pozic

CZNB 26/02/27 Centrdlni banka (technicka poukazka; repo) 10,0 %
CZGB 2% 10/33 Ceské statni dluhopisy 7.4 %
CZGB 4.9% 04/34 151 Ceské statni dluhopisy 6,1 %
CZGB 3.5% 05/35 145 Ceské statni dluhopisy 5,7 %
CZGB 0.95% 5/30 Ceské statni dluhopisy 53%
CZGB 4.5% 11/32 154 Ceské statni dluhopisy 4,6 %
CZGB 1.2% 03/31 121 Ceské statni dluhopisy 4,4 %
CZGB 4.20% 12/36 Ceské statni dluhopisy 4,2 %
CZGB 3.6% 06/36 157 Ceské statni dluhopisy 4,1 %
Amundi Core SP 500 Swap ETF USD Dist Americké akcie 3.7%

- . Zdroj dat: Amundi CR, k datu 30. 4. 2026
Q  Vysvétlivky

Hruby vynos do splatnosti: zobrazuje aktuaini ocekavanou ro¢ni vynosnost portfolia, kterd nezohledfiuje naklady spojené se spravou
fondu (detailni informaci k ndkladim naleznete v pfiloze Priips KID na webu amundi-kb.cz).

Durace: zjednodusené jde o primérnou dobu do splatnosti portfolia fondu; durace ukazuje citlivost dluhopisti na zménu trokovych
sazeb (¢im vy3si durace, tim vice se pfipadny rdst trZznich Grokovych sazeb promitne do poklesu cen dluhopist v portfoliu fondu, opacné
v pfipadé poklesu trznich sazeb).

FX oteviena expozice: podil investic na zahranicnich trzich v cizich ménach (typicky USD ¢i EUR), kterd neni ménové zajiSténa do Ceské
koruny; vykonnost této ménoveé nezajisténé ¢asti ovliviiuje také pohyb ménového kurzu CZK vs. zahrani¢ni ména.

Podil ETF: jaké procento ETF (buzovné obchodovatelny fond, ktery je charakteristicky velmi nizkymi poplatky) je obsazeno v portfoliu
fondu.

Sharpeho pomér: rozdil mezi vynosem portfolia fondu a bezrizikovou sazbou déleno standardni odchylkou vynos(; Sharpe méfi, jak
efektivné je portfolio schopno generovat vynos za pfijaté riziko. Cim vy3si je tento pomér, tim lepsi je vykonnost portfolia vzhledem ke své
rizikovosti.

Volatilita: oznacuje historickou miru kolisani kurzu podilového listu (NAV) v daném ¢asovém Useku.

@ V pripadé dotazl se obratte prosim na svého bankovniho poradce ¢i investi¢niho specialistu Komeréni banky
nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551 ¢i navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

DuleZité informace / Upozornéni: Tento dokument obsahuje informace o aktivné spravovaném fondu

, jehoz Obhospodarovatelem je Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s., jejiz sidlo se nachazi na adrese
Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8 (,Fond"”). Jedna se o propagacni sdéleni. Pfed prijetim konecného investi¢niho rozhodnuti
se prosim seznamte s prospektem (statutem) a se sdélenim kli€ovych informaci (PRIIPS KID). Tento material ma pouze informacni charak-
ter. Tento material neni investiénim doporucenim, finan¢ni analyzou ani poradenstvim a nepfedstavuje Zadost, vyzvu ani nabidku
k na’kuEu nebo prodeji Fondu v Zadné jurisdikci, kde by takova nabidka, Zadost nebo vyzva byly nezakonné. Tyto informace nejsou urcen
k distribuci a nepredstavuji nabidku k prodeji ani vyzvu k nakupu jakychkoli cennych paﬁirl’] nebo sluzeb ve Spojenych statech americkyc
nebo na jakémkoli jejich Gzemi ¢i Gzemi podléhajicim jejich jurisdikci, nebo ve prospéch ob¢and nebo rezidentt Spojenych statl americ-

kych nebo pro jakoukoli "americkou osobu" (jak je definovéna v prospektu fondd). Fondy nebyly ve Spojenych statech registrovany podle
zakona o investicnich spolecnostech z roku 1940 a podilové listy fond(i nejsou ve Spojenych statech registrovany podle zakona o cennych
papirech z roku 1933. Tento material je proto urcen k Sifeni nebo k pouZiti vyhradné v jurisdikcich, kde je to povoleno, a osobam, ktere g’)ej
mohou obdrZet, aniz by porusily pfislusné pravni nebo regulaéni pozadavky, aniz by to vyzadovalo registraci spole¢nosti Amundi nebo
ejich pridruzenych spolecnosti. Investice jsou spojeny s rizikem. Navratnost investice a hodnota investice do Fondu muiZe vzriist nebo
lesnout a mdze vést ke ztraté pdvodné investované castky. Minula vykonnost neni zarukou ani spolehlivym ukazatelem budoucich
vysledku. Cilovy trh investi¢niho nastroje nemusi odpovidat cilovému trhu investora a investor se muZe nachazet jak mimo cilovy trh, tak

i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize v?/hodnotit az na zakladé informaci posléytnutych investorem distributorovi investi¢niho nastro-
je. VSichni investofi by méli pred jakymkoli investicnim rozhodnutim vyhledat odbornou radu, ab?/ mohli urcit rizika spojena s investici
a jeji vhodnost. Investofi jsou povinni se sezndmit s platnymi pravnimi dokumenty, zejména s aktualnim prospektem Fondu. Rezim zdané-
ni prijmd nebo zisk( jednotlivych investor( zalezi na platnych danovych predpisech, které nemusi byt pro kazdého investora shodné,
a mlze se v budoucnu zménit. Upisy do Fondu budou pFijl’ménly pouze na zakladé nejnovéjsiho prospektu investi¢niho fondu dostupného
v CeStiné nebo v mistnim jazyce registrace v EU a/nebo sdéleni klicovych informaci investi¢niho fondu (dostupném v mistnim jazyce
v zemich registrace v EU), které Ize spolu s nejnové&jSimi vyrocnimi a pololetnimi zpravami ziskat bezplatné v sidle obhospodarovatele
investi¢niho fondu nebo na adrese www.amundi-kb.cz. Informace v tomto dokumentu jsou platné k 30. 4. 2026, pokud neni uvedeno
jinak. Tento material vychazi ze zdroju, které spolecnost Amundi v dobé zverejnéni povazuje za spolehlivé. Udaje, nazory a analyzy mohou
byt zménény bez predchoziho upozornéni. Spolecnost Amundi nenese Zadnou odpovédnost, at uz pfimou nebo neptimou, ktera by
mohla vzniknout v disledku pouziti informaci obsazenych v tomto materidlu. Nelze zarucit, Ze odbornici, kteﬁ’ljsou v soutasné dobé
zaméstnani v Amundi, zde budou i nadale zaméstnani nebo Ze minula vykonnost nebo Uspéch dosazeny kterymkoli z téchto odbornik je
indikatorem budouci vykonnosti €i l|'<imi dosahovanych Gspéchl. Pouze pro ilustrativni Ucely. Spole¢nost Amundi nemdze byt v Zadném
pripadé ¢inéna odpovédnou za jakakoli rozhodnuti nebo investice u¢inéné na zakladé informaci obsazenych v tomto materialu. Obsazené
informace se nesmi kopirovat, reprodukovat, upravovat, prekladat ani Sifit bez prfedchoziho pisemného souhlasu spole¢nosti Amundi.
Datum zvefejnéni: 14. 4. 2026. Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., IC: 256 84 558, se sidlem Rohanské nabrezi 693/10, Karlin,
186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483, spolec¢nost skupiny Amundi. V
souladu s nafizenim (EU) 2016/679 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich (dajd a o volném pohybu téchto Gdajt
(dale jen "GDPR") mohou investofi uplatnit pravo na pFl’stuE k osobnim udajum, které o nich Amundi Czech Republic Asset Management,
a.s. uchovava, na jejich opravu nebo vymaz. K uplatnéni tohoto prava prosim kontaktujte gdpr@amundi.com.



https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008473154
https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008473154
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@ ESG - plnéni cile

ESG investicniho prostredi: 100% MSCI ACWI ESG pokryti Portfolio Benchmark
% portfolia s hodnocenim ESG? 98,31 % 100,00 %
Skére ESG investi€ni ESG skoére % portfolia, které méze mit p¥inos 90,89 % 100,00 %
prostFedi': 0,00 portfolia: 0,86 z hodnoceni ESG3
Al 4

* Cenné papiry, které mohou byt hodnoceny na zakladé
G A ESG kritérii. Celkova hodnota mUzZe byt odlisna od 100%
a odrazet skute¢nou expozici portfolia (véetné hotovosti).
-35 25 15 -05 0,5 1,5 25 35

(D Terminologie ESG

ESG kritérium

Kritérium ESG: Jedna se mimofinancni kritéria pouZivana k hodnoceni environmentalnich, socialnich a spravnich postup( spole¢nosti,
statl nebo mistnich organd:

.E" pro Zivotni prostfedi (rovné spotfeby energie a plynu, naklddani s vodou a odpadem atd.).
.S pro socialni / spole€nost (dodrZzovani lidskych prav, zdravi a bezpecnost na pracovisti atd.).

G" pro spravu (nezavislost predstavenstva, respektovani prav akcionard atd.)

ESG Rating

Hodnoceni ESG emitenta: Khodnoceni kazdého emitenta probiha na zakladé kritérii ESG a je mu pridéleno kvantitativni skére dle primé-
ru v daném odvétvi. Vysledek se pfevede na hodnoceni na stupnici od A (nejlepsi) po G (nejhorsi). Metodika Amundi umozZznuje vyCerpavaji-
ci, standardizovanou a systematickou analyzu emitentl ve viech investi¢nich regionech a tfidach aktiv (akcie, dluhopisy atd.).

Hodnoceni ESG investicniho souboru a portfolia: portfoliu a investicnimu souboru je pfifazeno skére ESG a hodnoceni ESG (od A do G).
Skore ESG je vaZzenym primérem skére emitentd, ktery se vypocita podle jejich relativni vahy v investi¢nim souboru nebo v portfoliu, s
vyjimkou likvidnich aktiv a emitent( bez ratingu.

Amundi ESG Mainstreaming

Kromé dodrzovani zadsad odpovédného investovani spolecnosti Amundi* portfolia Amundi ESG Mainstreaming také maji vykonnostni cil
v oblasti ESG dosahnout skére ESG z hlediska portfolia, které je vyS3i nez skére ESG s ohledem na ,investi¢ni svét".

" Odkaz na ,investi¢ni svét” je definovan bud referenénim ukazatelem fondu nebo indexem predstavujicim svét, kde Ize investovat,
v souvislosti s ESG.

2 Procento cennych papirti s Amundi ESG ratingem z celkového portfolia (méFfeno podle vahy)

3 Procento cennych papird, na které se vztahuje metodika ESG ratingu, z celkového portfolia (méFfeno podle vahy).

4 Aktualizovany dokument je k dispozici na https://www.amundi.com/int/ESG.



