°
Amundi =
Investment Solutions K B

Duvéru je téeba si ziskat
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Mésicni zprava k 30. 11. 2025 - Propagacni sdéleni I Akcie 0%

I Dluhopisy 82 %
Q INVESTICNI STRATEGIE I'Penéznitrh 18 9%

I Komodity 0%
Konzervativni dluhopisovy fond, ktery vétSinu prostfedki investuje do I Alternativy 0%
statnich a podnikovych dluhopist. Vedle toho vyuZiva vkladi u centralni
banky (repo operace) a korunovych terminovanych vkladi. Prdmérna @ SRI* 1 n 3 4 5 6 7
délka splatnosti portfolia nesmi pfesahnout 3 roky. Podnikové dluhopisy
mohou tvofit maximalné 40 % majetku fondu. Minimalné 80 % tvofi cenné ¢ Nizké riziko, Vy3§i riziko, >
papiry investi¢niho stupné. V pfipadé pfiznivé situace na financnich trzich potenciélné potencialné
muZe manazer fondu k zvy3eni ziskového potenciélu investovat i vysoce nizi vynos Vy&& vynos

urocené dluhopisy neinvesti¢niho stupné&, maximalné vSak 20 % portfolia.

Dal3i podrobnosti o investi¢ni politice naleznete ve statutu (prospektu)
a ve sdéleni kli¢ovych informaci, které jsou k dispozici na webu www.amundi-kb.cz.

* Souhrnny ukazatele rizik (,SRI") pfedstavuje rizikovy profil fondu uvedeny ve statutu a ve sdéleni klicovych informaci.
Zarazeni fondu do pfislusné skupiny dle SRI nem0ze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v priibéhu

ol Vykonnost fondu Od zag4tku roku2,2% | Posledni mésic 0,0 %
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
1.2% 1.7 % 0,8 % 1.5% -1,2% -1,7% 1,6 % 0,3 % -3,2% 1,0 % 7.1 % 3,9%

Zdroj vykonnosti: www.amundi-kb.cz k datu 30. 11. 2025

Kratkodoba Stfednédoba Dlouhodoba
1 mésic 0,0 % 1 rok 23% 10 let 11,0%
3 mésice 0,4 % 5 let 1M1,3% Od zaloZeni 17,8 %

Zdroj vykonnosti: www.amundi-kb.cz k datu 30. 11. 2025

5 Nejvykonné&jsi pozice (ve sledovaném obdobi) ) Nejméné& vykonné pozice (ve sledovaném obdobi)
CZGB 6 02/26/26 Ceské statni dluhopisy 0,4 % CZGB 0.05 11/29/29 Ceské statni dluhopisy -0,2%
CZGB Float 11/19/27 Ceské statni dluhopisy 03% CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceské statni dluhopisy ~ -0,2%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceské statni dluhopisy 03% CZGB 5 3/4 03/29/29 Ceské statni dluhopisy ~ -0,2%

Pozndmka: Jedna se o prvni tfi nejvice posilujici, resp. nejvice oslabujici, pozice v portfoliu fondu béhem sledovaného mésice.
Zdroj: Amundi CR, 30. 11. 2025. Minula vykonnost neni zarukou ani spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd.

Senior portfolio manazer s mnohaletymi
zkuSenostmi s fizenim portfolii.

(f

) KomentaF k trhiim a vyvoji fondu Istopad 2025 KLl Markéta Jelinkova

Hodnota podilového listu fondu v listopadu vzrostla jen mirné: +0,02 %. Fond investuje primarné do dluhopist s kratSimi splatnostmi, vyhnul
se tak rdstu vynosu stfednich a delsich dluhopist (pokles jejich cen), které kopirovaly vyvoj v Evropé. Ceny dluhopist kratSich splatnosti zistaly
témeér beze zmén. Trh zjevné pocita se stabilnimi sazbami v dohledné budoucnosti a riziko uz vidi spiSe v jejich zvySeni nez snizZeni. Podle naseho
nazoru je ale pravdépodobnéjsi daldi mirné snizeni Ceskych Urokovych sazeb, jen v delSim ¢asovém horizontu. Aktualni stabilita sazeb z(stava
proto nasim zakladnim scénarem.

Vykonnosti rovnéz napomaha ¢ast instrumentd penézniho trhu (18 % portfolia fondu) konkrétné dvoutydennich reverznich repo operaci s poukaz-
kou CNB, kde vynos kopiruje vysi aktualni repo sazby. Tato ¢ast portfolia rovnéz snizuje kolisavost fondu.

V listopadu jsme vyuZili zajimavé urovné €eskych dluhopisovych vynosi a nové prostiedky investovali do dluhopist se splatnostmi 4-5 let.
Postupné jsme zvysili duraci portfolia z hodnoty 2,11 na konci fijna na aktuélnich 2,38. Podil penéznich instrumentd se snizil na zhruba 18 % portfo-
lia. Hruby vynos do splatnosti se na zacatku nasledujiciho mésice pohyboval kolem Urovné 4 %. V této strategii hodlame pokracovat i do nasledujici-
ho obdobi. Aktualni vynosy ceskych statnich dluhopist povaZzujeme za zajimavé a proto vyuZijeme pripadné volatility k zainvestovani prichozich
prostfedkd do kratsich statnich dluhopisu.

Zdroj informaci: Amundi CR a KB a.s., 30. 11. 2025 Minula vykonnost neni zarukou ani spolehlivym
ukazatelem budoucich vysledkd.


https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/KIID/KIID_CZ0008473725.pdf
https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008473725
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¢ Regiony

1 Ceské republika 933 % £> ZAKLADNI CHARAKTERISTIKY
1 Evropa 6,7 % . G -
1 Severni Amerika 0,0 % Kavtegorle Dluhopisovy - konzervativni
Ména CZK
. Majetek pod spravou 8,2 mld CZK
@ Aktiva Investi¢ni horizont 2 a vice let
X o o . . Benchmark Nema
1 Ceske.staltnl dIu’hoplsvy - pevny kupon 63,6 % ISIN CZ0008473725
1 Technicka poukéazka CNB (repo) 16,3 % S T 4.6.2012
1 Iforporétni dluhopisy 11,7 % oeenaan Denni
I Ceské statni dluhopisy - plovouci kupon 6,9 % Manazersky poplatek 0.8 %

1 Bankovni depozita a terminované vklady 1,5 %

= Sektory

Vladni dluhopisy a CNB 86,8 %

Vstupni poplatek

0,2 % /0,4 % (detaily v ceniku)

Vykonnostni odména

Udrzitelnost

10 % (detaily v Priips KID)

SFDR 6

Finance 7,2 %
Pramysl 4,2 % > NI
Bankc))’vnl’vklady ; 50/: 4> DOPLNUJICI UKAZATELE
Petrochemie 03%
Hruby vynos do splatnosti 4,0 % p.a.
. Durace 2,3
= * s
= Rating Pocet pozic v portfoliu 21
AA %68 o FX oteviend expozice 0 % portfolia
- ' O° Podil ETF 0 % portfolia
A+ 0,0 DA’ Pramérny rating AA-
Q;BB+ gg 0;° Sharpeho pomér -0,2 (1Y); -0,4 (3Y); -1,3 (5Y)
BEB 0'6 0/“ Volatilita 0,6 % (1Y); 0,9 % (3Y); 1,5 % (5Y)
,6 %
Bankovni vklady 0,5 %
Bez ratingu 7,1 %

*Amundi median rating

= Splatnost
0 az 3 mésice 19,8 %
3 aZ 12 mésicl 13,9 %
1 az 3 roky 18,1 %
3az5let 48,3 %
5 vice let 0%

Zdroj dat: Amundi CR, k datu 30. 11. 2025

E Vyhled do budoucna

Na zacatku listopadu prob&hlo pldnované ménové-politické zasedani Ceské narodni banky, kdy viech sedm ¢len(i bankovni rady hlasovalo
pro zachovani sazeb na soucasnych Urovnich. Zakladni Grokova sazba tak po cely listopad setrvala na 3,5 %. Rizika aktualné bankovni rada

mésicich tak Ize oCekavat, Ze vétsiné ¢lend bude vyhovovat soucasna mirné restriktivni Grover Grokovych sazeb. Latku pro pohyb jednim &i
druhym smérem vidime v obou pripadech pomérné vysoko. Pfipadné sniZeni sazeb vétsina ¢lend podmiriuje poklesem jadrové inflace blize
ke 2 %, priklonit by se k tomuto kroku ale mohlii pfi pfipadném horsim ekonomickém vyvoji Némecka, ¢i kvali dalSimu vyraznéjsimu posilova-
ni koruny proti euru. Faktory jako rostouci inflace, nebo pfipadné vyraznéjSi rozvolfiovani fiskalni politiky, mohou naopak predstavovat
argument pro diskuzi o opacném sméru vyvoje sazeb.

Uvedené Udaje, nazory a analyzy mohou byt zménény bez predchoziho upozornéni. Informace v tomto dokumentu jsou platné k datu
zvefejnéni, pokud neni uvedeno jinak.


https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/KIID/KIID_CZ0008473725.pdf
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) TOP 10 pozic

CZNB 20/03/26 Centralni banka (technick4 poukazka, repo) 16,3 %  CZGB FRN 11/27  Ceské statni dluhopisy - plovouci kupon 6,9 %
CZGB 2.75% 07/29 Ceské statni dluhopisy 15,4 %  CZGB 1% 6/26 Ceské statni dluhopisy 5,3 %
CZGB 0.95% 5/30 Ceské statni dluhopisy 13,7%  CZGB 5% 09/30 Ceské statni dluhopisy 4,2 %
CZGB 2.5% 8/28 Ceské statni dluhopisy 11,0%  CZGB 0.25% 2/27 Ceské statni dluhopisy 3,4 %
CZGB 5.75% 03/29 Ceské statni dluhopisy 7,4%  CZGB 0.05% 11/29 Ceské statni dluhopisy 3,1 %

Zdroj dat: Amundi CR, k datu 30. 11. 2025

Q  Vysvétlivky

Hruby vynos do splatnosti: zobrazuje aktualni ocekavanou rocni vynosnost portfolia, kterd nezohlednuje naklady spojené se spravou
fondu (detailni informaci k ndkladlim naleznete v pfiloze Priips KID na webu www.amundi-kb.cz).

Durace: zjednodusené jde o primérnou dobu do splatnosti portfolia fondu; durace ukazuje citlivost dluhopis na zménu trokovych sazeb
(¢im vyS$si durace, tim vice se pfipadny rdst trznich Grokovych sazeb promitne do poklesu cen dluhopist v portfoliu fon opacné
v pfipadé poklesu trZznich sazeb).

FX oteviena expozice: podil investic na zahranicnich trzich v cizich ménach (typicky USD ¢i EUR), kterd neni ménoveé zajisSténa do ceské
koruny; vykonnost této ménové nezajisténé casti ovliviiuje také pohyb ménového kurzu CZK vs. zahrani¢ni ména.

Sharpeho pomér: rozdil mezi vynosem portfolia fondu a bezrizikovou sazbou déleno standardni odchylkou vynos(; Sharpe méfi, jak
efektivné je portfolio schopno generovat vynos za pfijaté riziko. Cim vy3si je tento pomér, tim lepsi je vykonnost portfolia vzhledem ke své
rizikovosti.

@ V pripadé dotazl se obratte prosim na svého bankovniho poradce &i investi¢niho specialistu Komeréni banky
nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551 ¢i navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

DuleZité informace / Upozornéni: Tento dokument obsahuje informace o aktivné spravovaném fondu KB Portfolio - Rezerva, ISIN:
CZ0008473725, jehoz Obhospodarovatelem je Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s., jejiz sidlo se nachazi na adrese Rohan-
ské nabrezi 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8 (,Fond”). Jedna se o propagacni sdéleni. Pfed pfijetim konecného investi¢niho rozhodnuti se
prosim seznamte s prospektem (statutem) a se sdélenim kli€ovych informaci (PRIIPS KID). Tento material ma pouze informacni charakter.
Tento material neni investi¢nim doporucenim, finan¢ni analyzou ani poradenstvim a nepredstavuje Zadost, vyzvu ani nabidku k nakupu
nebo prodeji Fondu v Zzadné jurisdikci, kde by takova nabidka, Zadost nebo vyzva byly nezakonné. Tyto informace nejsou urceny k distribu-
ci a nepredstavuji nabidku k prodeji ani vyzvu k ndkupu jakychkoli cennych papir nebo sluZeb ve Spojenych statech americkych nebo na
jakémbkaoli jejich Gzemi ¢i Gzemi podléhajicim jejich jurisdikci, nebo ve prospéch ob¢ant nebo rezidentt Spojenych statli americkych nebo
pro jakoukoli "americkou osobu" (jak je definovana v prospektu fondd). Fondy nebyly ve Spojenych statech registrovany podle zakona
o investi¢nich spole¢nostech z roku 1940 a podilové listy fondd nejsou ve Spojenych statech registrovany podle zakona o cennych
papirech z roku 1933. Tento material je proto urcen k Sifeni nebo k pouziti vyhradné v jurisdikcich, kde je to povoleno, a osobam, které jej
mohou obdrzet, aniz by porusily prisluSné pravni nebo regulacni pozadavky, aniz by to vyZadovalo registraci spole¢nosti Amundi nebo
jejich pridruZenych spolec¢nosti. Investice jsou spojeny s rizikem. Navratnost investice a hodnota investice do Fondu muZe vzrist nebo
klesnout a mliZe vést ke ztraté plivodné investované ¢astky. Minula vykonnost neni zarukou ani spolehlivym ukazatelem budoucich
vysledkd. Cilovy trh investi¢niho nastroje nemusi odpovidat cilovému trhu investora a investor se miZe nachazet jak mimo cilovy trh, tak
i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit aZ na zakladé informaci poskytnutych investorem distributorovi investi¢niho nastro-
je. VSichni investofi by méli pred jakymkoli investicnim rozhodnutim vyhledat odbornou radu, aby mohli urcit rizika spojena s investici
a jeji vhodnost. Investofri jsou povinni se seznamit s platnymi pravnimi dokumenty, zejména s aktualnim prospektem Fondu. Rezim zdané-
ni prijmu nebo ziskd jednotlivych investord zéleZi na platnych dafovych predpisech, které nemusi byt pro kaZzdého investora shodné,
amuZe se v budoucnu zménit. Upisy do Fondu budou pFijimany pouze na zékladé nejnovéjsiho prospektu investi¢niho fondu dostupného
v CeStiné nebo v mistnim jazyce registrace v EU a/nebo sdéleni klicovych informaci investi¢niho fondu (dostupném v mistnim jazyce
v zemich registrace v EU), které |ze spolu s nejnové&jSimi vyro¢nimi a pololetnimi zpravami ziskat bezplatné v sidle obhospodarovatele
investi¢niho fondu nebo na adrese www.amundi-kb.cz. Informace v tomto dokumentu jsou platné k 30. 11. 2025, pokud neni uvedeno
jinak. Tento materiél vychazi ze zdroj(, které spole¢nost Amundi v dobé& zvefejnéni povaZuije za spolehlivé. Udaje, nazory a analyzy mohou
byt zménény bez predchoziho upozornéni. Nelze zarucit, Ze odbornici, ktefi jsou v soucasné dobé zaméstnani v Amundi, zde budou
i nadale zaméstnani nebo Ze minuld vykonnost nebo Uspéch dosaZeny kterymkoli z téchto odbornik( je indikatorem budouci vykonnosti
¢i jimi dosahovanych Gspéchd. Spole¢nost Amundi nenese zaddnou odpovédnost, at'uz pfimou nebo nepiimou, kterd by mohla vzniknout
v disledku poufZiti informaci obsaZenych v tomto materidlu. Spole¢nost Amundi nemdzZe byt v Zzddném pripadé ¢inéna odpovédnou za
jakakoli rozhodnuti nebo investice uc¢inéné na zakladé informaci obsazenych v tomto materialu. Obsazené informace se nesmi kopirovat,
reprodukovat, upravovat, prekladat ani Sifit bez prfedchoziho pisemného souhlasu spole¢nosti Amundi. Datum zverejnéni: 10. 12. 2025.
Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., IC: 256 84 558, se sidlem Rohanské nabFeZi 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 5483, spolec¢nost skupiny Amundi. V souladu s nafizenim (EU)
2016/679 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tidajt a o volném pohybu téchto tdajl (dale jen "GDPR") mohou
investofi uplatnit pravo na pristup k osobnim Gdajlim, které o nich Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. uchovava, na jejich
opravu nebo vymaz. K uplatnéni tohoto prava prosim kontaktujte gdpr@amundi.com.


https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008473725

