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ISIN: CZ0008477197
Fond ma za cil zhodnotit prostfedky investord investovanim Hodnota majetku 2,1 mid CZK
pfedevsim do ceskych statnich dluhopist. pod spravou: (tfida A + M)

Portfolio fondu je aktivné Fizeno, pozice fondu vié&i Urokovému NAV: 1,0253 (11. 10. 2022)
r’iziku je' upravovana s ohledgn_w na okolni prostredi (vyvoj Yemahmere 2adny
urokovych sazeb, emisni aktivita atd.).
Trida: akumulacni
Manazer fondu ma k dispozici Uplné spektrum moznosti investic
do ¢eskych statnich dluhopist (inflaéni, pevny vynos, rlzné
splatnosti) a portfolio doplniuje o kvalitni ceské firemni dluhopisy. Manazersky poplatek: 0,6 %

Datum spusténi: 1. 6. 2022

Investice do zahrani¢nich dluhopis@i v cizi méné slouzi k zajisténi Max. vstupni poplatek: 1,5%

vyssi diverzifikace. Soucasné jsou zajistovany proti ménovému Minimalni investice: 1 mil. CZK

riziku. Detaily ve Sdéleni klicovych informaci a Statutu.
Pravidelné investice: NE

KLICOVE CHARAKTERISTIKY FONDU

Hruby vynos Durace Riziko SRRI
do splatnosti (primérna doba
(14.10‘.’2022): 5!8% do splatnosti) 4,3 ! E Sl K8 2N Rl

Nizké riziko Vysoké riziko

@1 SLOZENi PORTFOLIA TOP 10 POZIC

(13.10. 2022) (vdha a vynos do splatnosti)
100 % CESKA REPUBLIKA Vaha Hruby vynos do
Cenny papir v portfoliu splatnosti
Penezni trh a hotovost 16,2 % 712 %
Korportani Cesky statni dluhopis 1.2% 03/31 7.9 % 5,61%
dluhopisy 9 % .
plsy =% Cesky statni dluhopis 2% 10/33 7.0 % 5,56 %
Penézni trh Cesky statni dluhopis 2.75% 07/29 6,0 % 5,76 %
a hotovost 16 % N
Cesky statni dluhopis 0.95% 5/30 55% 570 %
Cesky statni dluhopis 5.70% 05/24 54 % 6,08 %
Coské statn( Cesky statni dluhopis 2.5% 8/28 52% 5,70 %
dluhopisy 75 % Cesky statni dluhopis 1% 6/26 51% 578 %
Cesky statni dluhopis 0.25% 2/27 49 % 583 %
Cesky statni dluhopis 2.4% 09/25 46 % 2,68 %

Poznamka:

Hruby vynos do splatnosti zobrazuje aktualni o¢ekavanou vynosnost portfolia, kterd nezohlediuje naklady spojené se spravou fondu. Detailni informaci k nakladim spojenym se spravou fondu
naleznete v pfiloze Sdéleni kli¢ovych informaci u konkrétniho fondu. Celkovy vynos portfolia mize byt ovlivnén i dalsimi faktory jako napf. dodate¢nym vynosem plynoucim ze zajisténi cizoméno-
vych pozic, vyvojem urokovych sazeb, zménou kreditni kvality drzenych instrument( a dal3imi faktory. Uvedené udaje jsou platné k okamziku zvefejnéni a mohou se kdykoli ménit v disledku zmén
trznich podminek a Uprav investic v portfoliu fondu. V pfipadé TOP 10 pozic se hruby vynos do splatnosti vaze k danému instrumentu (vklady u CNB prostiednictvim velké banky a depozita na
penéznim trhu mohou mit ve sktueénosti nizsi vynos nez 7 % - zékladni repo sazba CNB, aktudlné vychazejici z trznich sazeb na penéznim trhu a zesplathovani riznych depozit. Minulé vynosy
nejsou zarukou vynost budoucich.



KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA - AMUNDI CR OBLIGACNI
(30. 9. 2022)

KLICOVE INFORMACE
Kurz fondu v daném meésici oslabil o 1,68 %. Od zacatku roku je nize témérf o 10 %.
Dlvodem negativni vykonnosti byl rist vynosa (pokles cen) éeskych statnich dluhopist.

Hruby vynos do splatnosti se na zacatku Fijna pohyboval kolem trovné 5,5 %.

VYVOJ NA TRZICH A POHLED DO BUDOUCNA

Inflace v srpnu mirné zpomalila, ze 17,5 % na 17,2 %. Mezimési¢né ceny vzrostly o 0,4 %, coz predstavuje
nejslabsi dynamiku od prosince minulého roku. Hlavni faktor zpomaleni inflace byl pokles cen pohonnych
hmot, které se oproti ¢ervenci snizily o0 10 %. Trzni konsensus ¢ekal jeSté dalsi mirné zrychleni meziro¢ni infla-
ce na 17,7 % predevsim z titulu rdstu cen energii. Ty vSak z metodickych dlvodl a pfedpokladu o fixacich
kontraktd rostou pomaleji a jejich narlst bude rozlozen vice v ¢ase. Opatrné tak lze Fici, ze inflace patrné
v Cervenci dosahla svého vrcholu, na druhou stranu i jeji zpomalovani bude spiSe pomalejsi, nez se ¢ekalo.
CNB dle o¢ekavani na konci mésice na svém zasedani sazby na stdvajici Grovni 7 %. Guvernér Michl na tiskové
konferenci potvrdil, ze CNB bude dale plsobit proti mimoradnym vykyvim kurzu koruny a naznadil, ze rych-
lejsi rast mezd spole¢né s vyssimi fiskalnimi deficity by mohly vést ke zvyseni sazeb. Pro letosni rok se tak
prikldnime k nazoru, ktery pocitdme se stabilitou sazeb. K jejich nepatrnému snizeni by mohlo dojit
ve 2. &tvrtleti pFistiho roku. Trh nyni ¢ekd, ze se zakladni sazba CNB koncem ptistiho roku bude pohybovat
mirné pod 6 %.

Ceské dluhopisy nasledovaly vyvoj ve svété, jejich vynosy tedy rostly. Rozdil byl v tom, Ze u nds podstatné
vice rostl dlouhy konec vynosové krivky, doslo tedy ke snizeni jeji inverze. Didvodem bylo o¢ekavani, ze se
CNB podafii udrzet zdmér guvernéra Michla nezvy$ovat ddle sazby. V prvni poloviné zafi rostly ¢eské vynosy
mnohem mirngji nez némecké, takze doslo k zdzeni rozdilu ve vynosech. Ve druhé poloviné mésice se tempo
rdstu zhruba srovnalo a spread zUstal stabilni. Poptavka v aukcich statnich dluhopist nebyla silng, ale byla
stdle dostatec¢nd. Pravé to, jak se bude vyvijet zdjem o ceské dluhopisy, hodné ovlivni jejich dalsi vyvoj.
Hrozba je tak na strané dalsiho citelného rdstu vynosa. Dllezity bude nadale i objem emisi dluhopisl. Vzhle-
dem ke zvyseni pldnovaného schodku statniho rozpoctu by mohl byt navysen objem emitovanych dluhopist,
coz by mohlo tlacit rlst vynosd smérem vzhdru a zpUsobovat volatilitu.

STRATEGIE FONDU A JEJi DOPAD NA VYKONNOST

Cistd vykonnost fondu v zafFi poklesla o 1,68 %. Vykonnost negativné ovlivnil pokles cen ¢eskych statnich
dluhopist s delsi splatnosti, respektive rdst jejich vynosu.

Strategie fondu zUstdva beze zmén. Durace je mirné podvazena vUici srovnatelnému benchmarku a ¢ast port-
folia je investovdno ve vysoce likvidnich prostfedcich penézniho trhu, kde vynosy kopiruji aktudlni repo
sazbu a jsou pripraveny k pripadnému zainvestovani.

V zaFi jsme jen investovali do ¢eského statniho dluhopisu se stredni splatnosti.



Upozornéni

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany
kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekdvana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost
v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konse-
kvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto
dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mdze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak
ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za prislusné
obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkdm hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroju
muze kolisat v dUsledku vykyvl ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mUze se ménit.
Uplné ndzvy podilovych fondd, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na
private equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) na www.amundi.cz, ve statutech fondd,
di.cz. Uvedené informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost,
presnost nebo platnost. Zaddna ze spoleénosti ze skupiny Amundi nepfijimaji zddnou pfimou ani nepfimou odpovédnost,
kterd by mohla vzniknout v didsledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spoleé¢nosti neni mozné volat
jakymkoli zptsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zékladé informaci uvede-
nych v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, preklada-
ny nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci,
které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve
kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materiadly nebyly schvaleny regulatorem financ¢niho trhu. Tyto mate-
ridly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna
o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zadkony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo
pouziti zakazovaly.



