KBPB Conservative St

Klicové informace (Zdroj: Amundi)

Cil investicniho fondu

REPORT

Propagacni
., Sdéleni
Clanek 8 H

31/01/2024

ISIN kéd : CZ0008475571
NAV (kurz fondu) : 1.17 ( CZK))
NAV a AUM k datu: : 31/01/2024

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
358 ( miliony CZK))
Referen¢ni ména tridy : CZK

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Investiénim cilem fondu je co nejvy$si zhodnocovani majetku v dlouhodobém investi¢nim horizontu investovanim zejména
do dluhopist a akcii obchodovanych na trzich OECD. Jednotliva aktiva v majetku Fondu mohou byt rozlozena nasledovné:
(i) akcie a obdobné cenné papiry a cenné papiry jinych fondd kolektivniho investovani, jejichz majetek je investovan
predevsim do akcii, mohou tvofit maximalné 30 % fondového kapitalu Fondu; (i) dluhové cenné papiry a cenné papiry
jinych fondd kolektivniho investovani, jejichz majetek je investovan predevsim do dluhopisl nebo nastroji penézniho trhu,
a dluhopisové ¢asti portfolii smisenych fondd kolektivniho investovani mohou tvofit maximalné 100 % fondového kapitalu
Fondu; (iii) nastroje penézniho trhu a vklady u Bank v ¢eské nebo cizi méné tvofi maximalné 20% fondového kapitalu
Fondu; (iv) derivaty (kladna realné hodnota) maximalné 20% fondového kapitalu Fondu (v) ostatni aktiva pak maximalné
20% fondového kapitalu Fondu. Investice v cizi méné jsou obvykle zajistovany proti ménovému riziku, celkova oteviena
ménova pozice fondu nesmi prekrocit 25 % majetku fondu. Detaily k investi¢nimu cili fondu naleznete ve Sdéleni kliCovych

informaci nebo Statutu.

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin)

Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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— Portfolio (116.50)
Rocni vykon * (Zdroj: Fund Admin)
0Od zacatku roku 1 mésic 3 meésice 1rok 3 roky 5let od
Od data 29/12/2023 29/12/2023  31/10/2023  31/01/2023 28/01/2021 31/01/2019 01/08/2018
Portfolio 0.74% 0.74% 5.29% 8.73% 3.29% 3.27% 2.81%
Rocni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
2023 2022 2021 2020 2019
Portfolio 10.62% -3.52% 2.67% 1.87% 6.28%

*Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méFena za cely kalendaini rok — 12 mésicu. Viechny vynosy jsou ocitény od poplatkd
podfondu. Hodnota investice muZe fluktuovat nahoru a dol( v zavislosti na trznich zménach.
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! Nizsi riziko Vyssi riziko’
A Ukazatel rizik pfedpoklada, ze si produkt ponechate 4
roky.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dlsledku
pohybl na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni
zaplatit.

Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)

Zarazeni fondu : Podilovy fond

N&zev master fondu : -

Datum spusténi tridy : 27/03/2018
Opravnénost : -

Tfida : Akumulacni

Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
5,000,000 CZK

Casova Ihiita pro pijeti objednavky :
Pokyny prijaté kazdy den J pred 18:00
Maximalni vstupni poplatek : 5.00%

Celkové naklady : 1.20% ( realizovany )

Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 4 roky

Vykonnostni poplatek : Zadny

Analyza rizik (Zdroj: Fund Admin)

1 rok
4.43%

5let
5.18%

3 roky
5.45%

Volatilita portfolia

* Volatilita oznacuje miru koliséni hodnoty aktiva kolem jeho primérné
hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku téchto zmén béhem
uritého ¢asového Useku). Napfiklad denni zmény na trhu v rozsahu +/-
1,5% odpovidaji roéni volatilité ve vysi 25%.
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici posilil 0 0,7 %.
= Vykonnosti pomohla jak akciova, tak dluhopisova ¢ast portfolia.
=V pribéhu mésice ke zméné strategie nedoslo.

Vyvoj na trzich a pohled do budoucna

Akciové trhy zlstaly po vétsinu ledna v riistovém modu, ktery zapoéal jiz ve druhé poloviné lofiského fijna. Siroky americky akciovy index S&P 500 tak zaznamenal sva nova historicka
maxima, kdyz pokracovala predevsim rallye nejvétsich technologickych spoleénosti. Vyse jej tladil optimismus investorl ohledné hladkého pristani tamni ekonomiky podporeny solidnimi
¢isly, ktera naznacovala robustnost tamni ekonomiky (relativné silny hospodarsky riist, stabilni Uroveri nezaméstnanosti atd.). Tento optimisticky scénéar dostal trhliny az v samotném zavéru
ledna, jelikoz zasedani americké centralni banky FED vyznélo ve velmi jestfabim duchu. Guvernér Powell upozornil trhy, Ze jejich oekavani ohledné rychlosti snizovani sazeb jsou prehnana.
| pfestoze posledni lednovy den odmazal index S&P500 pfiblizné polovinu svého mési¢niho zhodnoceni, tak celkové v lednu jeho hodnota vzrostla o 1,7 %. Srovnatelnou vykonnost si
pfipsaly evropské akcie, jejichz index MSCI Europe zpevnil o 1,6 %. Naopak kvlli obavam z dal$iho ekonomické vyvoje v Ciné a zvysenym geopolitickym rizikdm se nedafilo rozvijejicim se
akciovym trhim reprezentovanym indexem MSCI Emerging Markets, jehoz hodnota poklesla v uplynulém mésici o 4,6 %. Rozvijejici se trhy na rozdil od téch rozvinutych zaznamenaly
zapornou vykonnost, kdyz poklesly o 2,14 % hlavné zasluhou ¢&inskych zastupcl v indexu. Region stfedni a vychodni Evropy navazal na zisky, které zaznamenal na konci lofiského roku a
zhodnotil v lednu o 4,84 %. O tento rlst se nejvice zaslouzily akcie z Turecka, Recka a Madarska. Naopak, polské akcie stagnovaly a doméci trh dokonce ztracel.

Prosincova inflace poklesla ze 7,3 % na 6,9 %, zatimco odhad analytikd byl 7,3 %. Inflaci tahly dolii nad o¢ekavani zejména nizsi ceny potravin, které se vyrazné snizily, mezimési¢né o 1,5
%. Infladni tlaky tak odeznivaji, ackoli nizsi, nez ocekavana prosincova &isla byla tazena vesmés volatilnimi polozkami, které mohou svdj vyvoj snadno obratit. Stejné jako v pfedeslych
mésicich plati, Ze meziro¢ni rast cen navysuje nizka srovnavaci zakladna z dvodu zavedeni Usporného tarifu, bez tohoto vlivu by meziroéni rlist cen &inil 4,2 % a pokles| by z listopadovych
4,7 %. Za cely rok 2023 dosahla inflace 10,7 %, v roce 2022 pak 15,1 %. Letosni inflace se bude pohybovat patrné kolem 3 % v zavislosti na pfecenéni cen zkraje roku. Prostor pro snizeni
sazeb o vice neZ 25 bb v Gnoru je a posledni inflaéni &isla pravdépodobnost razantnéjsiho snizeni sazeb zvy3uiji. V poslednich dnech se zménila i rétorika nékterych centralnich bankérd ve
prospéch silngjsiho poklesu sazeb.

V lednu pokracoval rlist cen Ceskych statnich dluhopistl s kratkou a stfednédobou splatnostl Tento segment dluhopisového trhu nejvice ovliviiovaly medidlni vystupy nékterych ¢lend
bankovni rady CNB, ktefi vysilali velmi holubiéi signaly. V rozhovorech pfipoustéli, ze CNB mdize v Gnoru snizit zakladni trokové sazby o 50 bazickych bod( (ve srovnani s prosincovym
snizenim o 25 bazickych bodd). Diuhopisy s kratsi splatnosti na to reagovaly rlistem cen, respektive poklesem jejich vynost do splatnosti. Del$i konec vynosové kiivky eskych statnich
dluhopis naopak primarné reflektoval déni na hlavnich svétovych dluhopisovych trzich, kde dochazelo ke korekci cen po jejich pfedchozim prudkém rlistu. Index Geskych statnich
dluhopist se splatnosti 1 az 10 let (index Bloomberg Barclays) si tak v lednu pfipsal 0,6 %.

Strategie fondu a jeji dopad do vykonnosti

Vykonnost fondu v ¢istém vyjadreni v pribéhu ledna vzrostla o 0,72 %. Lednové vykonnosti pomohla jak akciova, tak dluhopisova &ast portfolia. Z dluhopisové &asti vynosy ¢eskych
statnich dluhopist v lednu navazaly na prudky pokles z poslednich mésict lofiského roku a dale klesaly, nutno uznat, Ze pomaleji. Vynosy klesaly po celé délce vynosové kfivky, nejsilngji
tentokrat v kratsi a stfedni ¢asti. V lednu byl vliv vyspélych zahrani¢nich trhd na doméci dluhopisy nizsi, primarné byly tentokrat ovliviiovany oekavanym silngjdim poklesem sazeb ze strany
CNB. Z ostatnich dluhopist pozitivni dopad do portfolia mély evropské korporéatni dluhopisy, naopak se po prudkém ristu cen v poslednich 3 mésicich loriského roku nedafilo dluhopistim
rozvijejicich se trhd.

Po korekci dlouhych americkych vynost po prudkém poklesu v zavéru lofiského roku jsme znovu oteveli pozici v tomto segmentu prostiednictvim ETF.

Slozeni portfolia - alokace aktiv (Zdroj: Amundi)

Top 10 pozic v portfoliu (% aktiv, zdroj: Amundi) *

Pocet pozic v portfoliu : 32

Zeme Portfolio o ae o . o
CZECH REPUBLIC Coska republika 13.38% % podil podilovych fondl (OPCVM) : 38.89%
ISHSVII DLTB ETF Irska 6.15%
AMUNDI ID EUR AGG COR SRl Lucembursko 5.49%
AM GBL EMER BD MARK IBOXX UCIT Lucembursko 3.17% Statistiky fondu (Zdroj: Amundi)
AMND SP500 EUR HED ETF Lucembursko 3.09%
AMND NAS 100 EUR ETF Lucembursko 2.23% Modifikovana durace 2.88
ISHARES CORE S&P 500 ETF Irska 217% Prumérny rating BBB
AMND EURO STX 50 ETF Lucembursko 211% Podil akeii 15.91%
ISHARES CORE EURO STOXX 50 ETF Irska 1.90% % podil podilovych fondti (OPCVM) 38.89%
AMUNDI MSCI WORLD Lucembursko 1.06% L _ ) o ) i
Celkem - 70.75% :;ﬂf:;ﬁn,ragggé;rﬁngzafaggufh@ikenrz trz‘)?sig);ejsiuractilrg?;ryn p(rnlﬁrz
* Hlavni pozice v portfoliu jsou zobrazeny bez nastroji penézniho trhu nebo nepfimo.

Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodugenou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zaru¢ena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla
byt o téchto rizicich ujisténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafiovymi diisledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsazenych v tomto dokumentu je Amundi,
neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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Environmentalni, socialni a spravni hodnoceni

ESG investicniho prostredi: INDEX AMUNDI ESG RATING D

ESG pokryti
Portfolio Benchmark
% portfolia s hodnocenim ESG? 74.90% 100.00%
F E D C B % portfolia, které miize mit prinos z hodnoceni ESG? 74.90%  100.00%
-35 =25 -1.5 -0.5 +0.5 +1.5 +2.5 +3.5
Q ESG skore portfolia: 0.82
0 Skére ESG Investment Universe! :: 0.00
Terminologie ESG
ESG kritérium ESG Rating Amundi ESG Mainstreaming

Kritérium ESG: Jedna se mimofinanéni kritéria pouzivana k
hodnoceni environmentalnich, socialnich a spravnich
postupl spole¢nosti, statd nebo mistnich organa:

»E“ pro zivotni prostredi (Urovné spotrfeby energie a plynu,
nakladani s vodou a odpadem atd.).

,S*“ pro sociélni / spole¢nost (dodrzovani lidskych prav,
zdravi a bezpecnost na pracovisti atd.).

»,G“ pro spravu (nezavislost predstavenstva, respektovani
prav akcionard atd.)

Hodnoceni ESG emitenta: Khodnoceni kazdého emitenta
probiha na zékladé kritérii ESG a je mu pridéleno kvantitativni
skore dle priméru v daném odvétvi. Vysledek se pfevede na
hodnoceni na stupnici od A (nejlepsi) po G (nejhorsi).
Metodika Amundi umoznuje vy&erpavajici, standardizovanou
a systematickou analyzu emitent( ve vSech investi¢nich
regionech a tfidach aktiv (akcie, dluhopisy atd.).

Hodnoceni ESG investicniho souboru a portfolia: portfoliu
a investi¢nimu souboru je pfifazeno skére ESG a hodnoceni
ESG (od A do G). Skére ESG je vazenym primérem skoére
emitentd, ktery se vypocita podle jejich relativni vahy v
investi¢nim souboru nebo v portfoliu, s vyjimkou likvidnich
aktiv a emitentd bez ratingu.

Kromé dodrzovani zasad odpovédného investovani

spole¢nosti Amundi* portfolia Amundi ESG Mainstreaming
také maji vykonnostni cil v oblasti ESG dosahnout skére ESG
z hlediska portfolia, které je vy$si nez skére ESG s ohledem
na ,investi¢ni svét“.

1 0dkaz na ,investi¢ni svét” je definovan bud'referenénim ukazatelem fondu nebo indexem predstavujicim svét, kde Ize investovat, v souvislosti s ESG.
2 Procento cennych papir s Amundi ESG ratingem z celkového portfolia (méfeno podle vahy)

3 Procento cennych papir(, na které se vztahuje metodika ESG ratingu, z celkového portfolia (méfeno podle vahy).
4 Aktualizovany dokument je k dispozici na https://www.amundi.com/int/ESG.
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