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Klicové informace (Zdroj: Amundi) Cil investicniho fondu Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)
NAV (kurz fondu) : 1.12 ( CZK ) Fond investuje primamé do ceskych statnich diuhopisd, Slozeni fondu : Podilovy fond (OPF)
které jsou povazovany za jedny z nejkvalitngjSich v .,
NAVa AUM k datu: : 30/09/2022 regionu. Fond méze nakupovat diuhopisy s riiznymi Datum zaloZeni fondu : 31/01/2007
Hodnota majetku pod spravou (AUM) : splatnostmi, ¢imz mdze zajistovat potencidlné vyssi Datum spusténi tfidy : 31/01/2007
942.89 ( miliony CZK) irOQnocsni. F(ancij sit.itdeélnétyygkere koruntcgvz ipc\i/ets)tpr, Opravnénost : -
ISIN Kéd : ery chce zhodnotit prostfedky ve stfednédobém o ..
02000847251,1 horizontu. Detaily k investiénimu cili fondu naleznete ve Trida : Akumulacni
Benchmark : Fond nema benchmark Sdéleni kli¢ovych informaci nebo Statutu. Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
5000 CZK / 500 CZK

Maximalni vstupni poplatek : 2.00%
Uplata za obhospodarovani : 1.00%
Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 2 roky
Vykonnostni poplatek : Zadny

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin) Profil rizika a vynosu (SRRI) (Zdroj: Fund
120 Admin)
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! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy

100 ' Vys$i riziko, potencialné vyssi vynosy

Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden

90 v dokumentu Klic¢ové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.
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Portfolio
— Portfolio (89.32) Modifikovana durace ! 4.40
1 Modifikovana durace udava procentudlni zménu kurzovni
Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin) hodnoty pfi zméné vynosnosti o jeden procentni bod
0Od zacatku roku 1 mésic 3 meésice 1rok 3 roky 5 let Od zalozeni
Od data 29/12/2021 31/08/2022  30/06/2022  30/09/2021 30/09/2019  29/09/2017 01/03/2007
Portfolio -8.38% -1.43% 0.11% -11.74% -15.62% -17.30% 12.43%
Rocni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Portfolio -1.77% 0.20% 1.12% -2.40% -3.00% 0.49% 1.07% 6.59% -0.56% 8.95%

* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicl. Vechny vynosy jsou ocistény od poplatkil podfondu (primarné
vstupni, vyménné a vystupni poplatky). Hodnota investice mlze fluktuovat nahoru a doll v zavislosti na trznich zménach.
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Klicové informace
= Kurz fondu v daném obdobi oslabil o 1,93 %. Od zacatku roku je stéle nize o vice nez 8 %.
= Diky rlstu dluhopisovych vynost korigovaly ceny eskych statnich dluhopisu.
= Kupovali jsme ¢esky statni dluhopis se stfedni splatnosti a stale tak udrzujeme duraci mirné podvazenou vigi srovnatelnému benchmarku.

Vyvoj na trzich a vyhled do budoucna

Inflace v srpnu mirné zpomalila, ze 17,5 % na 17,2 %. Mezimési¢né ceny vzrostly o 0,4 %, coz predstavuje nejslabsi dynamiku od prosince minulého roku. Hlavni faktor zpomaleni inflace
byl pokles cen pohonnych hmot, které se oproti Gervenci snizily o 10 %. Trzni konsensus ¢ekal jesté dal$i mirné zrychleni meziro¢ni inflace na 17,7 % predevsim z titulu rdstu cen energii. Ty
vak z metodickych dlivodd a predpokladu o fixacich kontrakt(i rostou pomaleji a jejich narlist bude rozlozen vice v ¢ase. Opatrné tak Ize fici, Ze inflace patrné v ervenci dosahla svého
vrcholu, na druhou stranu i jeji zpomalovani bude spiSe pomalejsi, nez se ¢ekalo. CNB dle oCekavani na konci mésice na svém zasedani sazby na stavajici trovni 7 %. Guvernér Michl na
tiskové konferenci potvrdil, 722 CNB bude dale plisobit proti mimoradnym vykyviim kurzu koruny a naznadil, ze rychlejsi riist mezd spoleéné s vy3simi fiskalnimi deficity by mohly vést ke
zvySeni sazeb. Pro letosni rok se tak priklanime k nazoru, ktery pocitame se stabilitou sazeb. K jejich nepatrnému snizeni by mohlo dojit ve 2. Ctvrtleti pristiho roku. Trh nyni ¢eka, ze se
zéakladni sazba CNB koncem piistiho roku bude pohybovat mirné pod 6 %.

Ceské dluhopisy nasledovaly Vyvoj ve svété, jejich vynosy tedy rostly. Rozdil byl v tom, Ze u nés podstatné vice rostl dlouhy konec vynosové kfivky, doslo tedy ke snizeni jeji inverze.
Divodem bylo o¢ekavani, ze se CNB podafi udrzet zamér guvernéra Michla nezvySovat déle sazby. V prvni poloviné zafi rostly ¢eské vynosy mnohem mirnéji nez némecké, takze doslo k
zUzeni rozdilu ve vynosech. Ve druhé poloviné mésice se tempo riistu zhruba srovnalo a spread zlstal stabilni. Poptavka v aukcich statnich dluhopisti nebyla silna, ale byla stale dostate¢na.
Pravé to, jak se bude vyvijet zajem o ¢eské dluhopisy, hodné ovlivni jejich dalsi vyvoj. Hrozba je tak na strané daliho citelného ristu vynost. Dilezity bude nadéle i objem emisi dluhopist.
Vzhledem ke zvy3eni planovaného schodku statniho rozpoctu by mohl byt navy$en objem emitovanych dluhopistl, coz by mohlo tlagit rist vynost smérem vzhiru.

Strategie fondu a jeji dopad na vykonnost

Cisté vykonnost fondu poklesla v zafi o 1,43 %. Diivodem byla negativni vykonnost eskych statnich dluhopisti, které kopirovaly vyvoj ve svété a jejich vynosy tedy rostly.

Ohledné zafijové aktivity, kupovali jsme dluhopis se stfedni splatnosti a stale tak udrZzujeme duraci mirné podvazenou vici srovnatelnému benchmarku, a to vzhledem k pfedpokladané
zvy$ené volatilité dluhopisti s delsimi splatnostmi.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Slozeni dle ratingu (dluhopisova cast) (Zdroj: AMundi) * Slozeni podle sektoru (Zdroj: Amundi) *
100 %
Pramysl I4.96 %
80 % 78.65 %
60 % Finance I2.29 %
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0% E— pareleAl I hotovost 14.37 %
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Il Portfolio Il Portfolio
* Celkova hodnota nemusi davat 100 %, jelikoz neni zapocitana odlozena hotovost * Celkova hodnota nemusi davat 100 %, jelikoz neni zapocitana odlozena hotovost
Pravni informace

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfileZitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani
ocekavana budouci vykonnost nezaru€uje skutec¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, darovych a ucetnich
konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vyluéné spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mize
stoupat i klesat a nejsou zaruCeny jak navratnost investované Castky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
prislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkiim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojii mize kolisat v disledku vykyva ménového kurzu.
Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mGze se ménit. Uplné nazvy podilovych fond(i, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze
zaméFeni na private equity investice, a dalsi informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fond(, sdélenich
klicovych informaci, nebo prospektech fondl. Blizsi informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povazovany za
spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi (véetné CPR a First Eagle) nepiijimaji zadnou pfimou ani nepfimou
odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli
rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zékladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze
skupiny Amundi nebo jejich produkt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy
nejsou urc¢eny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com



