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Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)

Fond investuje primarné do ¢eskych statnich dluhopisd,
které jsou povazovany za jedny z nejkvalitnéjsich v
regionu. Fond mize nakupovat dluhopisy s rdznymi
splatnostmi, ¢imz mdze zajistovat potencidlné vyssi
zhodnoceni. Fond si idedlné vybere korunovy investor,
ktery chce zhodnotit prostfedky ve stfednédobém
horizontu. Detaily k investi¢nimu cili fondu naleznete ve
Sdéleni kliGovych informaci nebo Statutu.

NAV (kurz fondu) : 1.27 (CZK))

NAV a AUM k datu: : 31/01/2024
Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
3,869.13 ( miliony CZK)

ISIN kéd : CZ0008472511
Benchmark : Fond nema benchmark

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Zarazeni fondu : Podilovy fond

Datum zaloZeni fondu : 31/01/2007
Datum spusténi tridy : 31/01/2007
Opravnénost : -

Tfida : Akumulacni

Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
5,000 CZK / 500 CZK

Maximalni vstupni poplatek : 2.00%
Uplata za obhospodarovani : 1.00%
Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 2 roky
Vykonnostni poplatek : Zadny

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin)

Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin)

Od zacatkuroku 1meésic 3 meésice 1 rok 3 roky 5let 10 let 0Od zalozeni
Od data 29/12/2023 29/12/2023 31/10/2023 31/01/2023 28/01/2021 31/01/2019 31/01/2014 01/03/2007
Portfolio 0.32% 0.32% 4.44% 8.68% -4.05% -3.21% -1.39% 27.09%
Rocni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Portfolio 10.35% -6.45% -1.77% 0.20% 1.12% -2.40% -3.00% 0.49% 1.07% 6.59%

* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicd. VSechny vynosy jsou ocistény od poplatk(i podfondu (primarné vstupni,

vymeénné a vystupni poplatky). Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a dol( v zavislosti na trznich zménach.

4 > BinEaikar,

! Nizsi riziko Vyééiriziko’
A Ukazatel rizik predpokladd, ze si produkt ponechate 2
roky.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dlsledku
pohyb( na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni
zaplatit.

Statistiky fondu (Zdroj: Amundi)

Portfolio  Benchmark
Modifikovana durace 1 4.05 4.85

1 Modifikovana durace udéava procentuélni zménu kurzovni hodnoty pfi
zméné vynosnosti o jeden procentni bod

Amundi

ASSET MANAGEMENT Ur¢eno pro retailové klienty

www.amundi.com
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace

= Kurz fondu v daném mesici posilil 0 0,32 %.

= Vykonnost podpofily predevsim ceské statni dluhopisy (jejich vynosy déle klesaly).

= Aktivita popséna nize. Hruby vynos do splatnosti se v poloviné nasledujiciho mésice pohyboval kolem 4,5 %. Durace pak byla na trovni 4,1 %.
Vyvoj na trzich a pohled do budoucna

Prosincova inflace poklesla ze 7,3 % na 6,9 %, zatimco odhad analytikd byl 7,3 %. Inflaci tahly doll nad o¢ekavani zejména nizsi ceny potravin, které se vyrazné snizily, mezimési¢né o 1,5
%. Inflagni tlaky tak odeznivaji, ackoli niz&i, nez otekavana prosincova &isla byla taZzena vesmés volatilnimi polozkami, které mohou svdj vyvoj snadno obratit. Stejné jako v predeslych
mésicich plati, Ze meziro¢ni rdst cen navysuje nizka srovnavaci zakladna z ddivodu zavedeni Usporného tarifu, bez tohoto vlivu by meziroéni rlist cen ¢inil 4,2 % a poklesl by z listopadovych
4,7 %. Za cely rok 2023 dosahla inflace 10,7 %, v roce 2022 pak 15,1 %. Letosni inflace se bude pohybovat patrné kolem 3 % v zavislosti na prfecenéni cen zkraje roku. Prostor pro snizeni
sazeb o vice nez 25 bb v Gnoru je a posledni inflaéni ¢isla pravdépodobnost razantnéjsiho snizeni sazeb zvysuiji. V poslednich dnech se zménila i rétorika nékterych centralnich bankérd ve
prospéch silnéjsiho poklesu sazeb.

V lednu pokracoval rlst cen Eeskych statnich dluhopist s kratkou a stfednédobou splatnosti. Tento segment dluhopisového trhu nejvice ovliviiovaly medialni vystupy nékterych ¢lend
bankovni rady CNB, ktefi vysilali velmi holubiéi signaly. V rozhovorech pfipoustéli, ze CNB mdize v Gnoru sniZit zakladni Urokové sazby o 50 bazickych bodt (ve srovnani s prosincovym
snizenim o 25 bazickych bodd). Dluhopisy s kratsi splatnosti na to reagovaly rlistem cen, respektive poklesem jejich vynosti do splatnosti. Del$i konec vynosové kfivky eskych statnich
dluhopist naopak primarné reflektoval déni na hlavnich svétovych dluhopisovych trzich, kde dochazelo ke korekci cen po jejich pfedchozim prudkém rlstu. Index Geskych statnich
dluhopist se splatnosti 1 az 10 let (index Bloomberg Barclays) si tak v lednu pfipsal 0,6 %.

Strategie fondu a jeji dopad na vykonnost

Cista vykonnost fondu v lednu vzrostla 0 0,3 %. Vynosy &eskych statnich diuhopisti navézaly na prudky pokles z poslednich mésicti lofiského roku a dale klesaly, ne ale uz tak silné. Vynosy
klesaly po celé délce vynosové kFivky, nejsilngji tentokrat v kratsi a stfedni ¢asti. V lednu byl vliv vyspélych zahrani¢nich trhi na doméaci dluhopisy nizsi, primarné byly tentokréat ovliviiovany
ocekavanym silngj$im poklesem sazeb ze strany CNB. Pouze zkraje ledna doméaci dluhopisy mirné zkorigovaly zisky z predchozich mésicli, po zvefejnéni prosincové inflace opét ceny
dluhopist zamifily vzhdru (vynosy klesaly).

Po vyrazngjsi korekci prudkého pohybu vynost americkych statnich dluhopisl z listopadu a prosince lofiského roku jsme investovali do fondu kopirujiciho americké statni dluhopisy s
del$imi splatnostmi. Tyto investice jsou pIiné ménové zajistény do ceské koruny s cilem vyloucit ménové riziko. Ménovy derivat na zajisténi prinasi dalsi pozitivni prispévek do vykonnosti
fondu. Déle jsme investovali do ¢eskych statnich dluhopisti se stfednimi splatnostmi.

Kromé toho jsme vzhledem k Urovni vynosl ¢ast prichazejicich prostredk( do fondu v pribéhu ledna umistovali dotasné do reverznich repo operaci. Durace portfolia je aktualné kolem
hodnoty 4,1. Domnivame se, Ze prostor pro dal$i pokles vynost dluhopist by mél byt uz jen velmi omezeny a vidime riziko korekce smérem nahoru. Vykyvy by mohly pfinést predevsim na
zmeény oc¢ekavani tempa a rozsahu poklesu sazeb. V pfipadé korekce pristoupime k dalsimu zvyseni durace portfolia.

Do dal$iho obdobi bude pro vyvoj dluhopisli rozhoduijici, kromé vyvoje na vyspélych trzich i nadéle nazor trhu na tempo pokracovani poklesu vynosl a ukazatelé vychazejici z doméci
ekonomiky. Analytici oéekavaji, ze se hlavni sazba CNB bude na konci piistiho roku pohybovat kolem 4 %, trh oéekava vyraznéjsi pokles, a to az k 3 % hranici.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Slozeni dle ratingu (dluhopisova cast) (Zdroj: AMundi) * Slozeni podle sektoru (Zdroj: Amundi) *
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* Celkova hodnota nemusi davat 100 %, jelikoZ neni zapocitana odlozena hotovost * Celkova hodnota nemusi davat 100 %, jelikoZ neni zapoc¢itana odlozena hotovost

Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodugenou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zarucena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla
byt o téchto rizicich ujisténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafiovymi diisledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsazenych v tomto dokumentu je Amundi,
neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
—— spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com

a 1 undi Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena



