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Klicové informace (Zdroj: Amundi) Cil investicniho fondu
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Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)

Od roku 2021 jsou nové akciové investice realizovany
prostfednictvim fondu pfednich svétovych spravcu (napr.
JP Morgan, POLEN, Goldman Sachs, Amundi), namisto
dosavadniho vybéru konkrétnich akcii. Fond nové nabizi
skrze jediné feSeni moznost investovat do nejkvalitnejsich
Seskych statnich dluhopisti a TOP akciovych fondu od
pfednich svétovych spravcl specializujicich se na
akciové investice. Dluhopisova slozka zlistava zaméfena
na kvalitni ¢eské statni dluhopisy a penézni slozka nadale
umoziiuje profitovat z rostoucich Urokovych sazeb
stanovenych CNB. Detaily k investi¢nimu cili fondu
naleznete ve Sdéleni klicovych informaci nebo Statutu.

NAV (kurz fondu) : 1.3258 ( CZK )
NAV a AUM k datu: : 31/08/2022

ISIN kéd : CZ0008473154

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
3,297.29 ( miliony CZK)

Ména fondu : CZK

Referencni ména tridy : CZK
Benchmark : Fond nema benchmark

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

SloZeni fondu : Podilovy fond (OPF)

Datum zaloZeni fondu : 08/06/2009

Datum spusténi tfidy : 08/06/2009

Opravnénost : -

Ttida : Akumulacni

Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
500000 CZK / 10000 CZK

Maximalni vstupni poplatek : 5.00%
Uplata za obhospodarovani : 0.90%
Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 5 let
Vykonnostni poplatek : Ano

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin)

Profil rizika a vynosu (SRRI) (Zdroj: Fund Admin)
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A : Uprava benchmarku
Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
Od zacatkuroku 1meésic 3 meésice 6 mesicu 1 rok 3 roky 5 let od
Od data 29/12/2021 29/07/2022 31/05/2022 28/02/2022 31/08/2021 30/08/2019 31/08/2017 31/07/2009
Portfolio -8.36% -1.78% -0.38% -5.61% -9.66% -1.62% -0.72% 2.18%
Ro¢ni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Portfolio 285% -1.21% 7.69% -458% 257% 3.29% 0.52% 3.84% 4.56% 10.98%
Benchmark - 2.35% 9.23% -217% -1.22% 4.73% 2.04% 6.06% 4.80% 12.97%
Rozdil (spread) - -3.56% -1.54% -2.41% 3.78% -1.44% -1.52% -2.22% -0.23% -1.99%

* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicd. V3echny vynosy jsou ocistény od poplatki podfondu (primarné
vstupni, vyménné a vystupni poplatky). Hodnota investice mlize fluktuovat nahoru a dolti v zavislosti na trznich zménach.
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! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy
lVyéé\' riziko, potencialné vyssi vynosy

Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
v dokumentu Klicové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.

Analyza rizik (Zdroj: Fund Admin)

1 rok 3 roky 5 let
Volatilita portfolia 8.20% 6.81% 5.73%

Volatilita oznaCuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
prdmérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
téchto zmén béhem urcitého Casového Useku). Napriklad
denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
volatilité ve vysi 25%.

Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)

Portfolio *
CZGB 0.95% 5/30 10.58%
CZGB 1% 6/26 7.81%
CZGB 1.2% 03/31 121 5.54%
CZGB 1.25% 02/25 120 5.48%
CZGB 0.25% 2/27 4.68%
CETFIN 1.25% 06/12/23 4.57%
CZGB 0.45% 10/23 4.55%
CZGB 2% 10/33 4.42%
CZGB 2.75% 07/29 105 3.21%
LPTY FRN 10/24 3.06%

* Do hlavnich pozic portfolia neni zahrnut penézni trh
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v daném meésici oslabil o 1,78 %. Od zacatku roku je nize o 8,36 %.
= Oslabovaly obé slozky portfolia (akcie i dluhopisy).
=V portfoliu jsme v srpnu provedli nékolik zmén. Mirné jsme zvysili podvazeni akciové ¢asti portfolia prodejem podilu ve fondu BlackRock Global Dynamic Equity. V prvni poloviné srpna
jsme pak v navaznosti na prudky rdst cen dluhopist s delsi splatnosti realizovali ¢ast ziskd, prodejem &asti pozice v dluhopisu CZGB 2/2033. Vice nize.

Vyvoj na trzich a pohled do budoucna

Srpen byl mésicem dvou polovin. Zagatek mésice se nesl na pozitivni viné pfichazejici z ispésného Cervence. Investofi hyfili velkym optimismem a rizikova aktiva se tésila ernym &isliim.
Pokud bychom ukoncili mésic 15. srpna, pak by vykonnost vétsiny tfid aktiv skoncila v kladném teritoriu. Nasledné se situace zlomila. Kli¢ovy projev predsedy amerického FEDu Powella v
Jackson Hole se nesl v duchu jestrabi politiky, coz aktivovalo na trzich vyrazny vyprodej. Powell pomérné silné akcentoval navrat k cenové stabilité, coz podle néj znamena udrzovani
restriktivniho postoje ménové politiky a tedy zvySovani Urokovych sazeb rychlej$im tempem. Negativni vyvoj se prenesl| také na evropsky kontinent, a to dokonce vyraznéji, kde se totiz
vyprodej vedle akcii dotkl také statnich dluhopist.

Svétové akcie méfené indexem MSCI World Equity ztratily v srpnu 4,2 % v dolarovém vyjadreni. Sirsi americky akciovy index S&P 500 pak klesl o 4,1 %, zatimco evropsky akciovy index
Euro Stoxx 50 oslabil dokonce o 5,1 %. Ponékud prekvapivé je mozné vidét vykonnost britskych akcii, kdy index FTSE 100 ztratil pouze o 1,1 % a japonsky index Topix dokonce dokéazal
zakoncit srpen pozitivné (+1,2 %).

CNB dle o&ekéavani zménila dosavadni sméfovani ménové politiky a po sérii zvy$ovani sazeb tak ponechala tirokové sazby na svém zasedani zadatkem srpna beze mény. Zakladni sazba
tak zUstava na 7% hodnoté a je nejvy3si od dubna roku 1999. Nova bankovni rada preferuje spiSe stabilitu sou¢asnych vyssich trokovych sazeb po delsi obdobi, ale s mensim vrcholem
sazeb, nez predpokladal pfedchozi zakladni scénar z kvétna 2022. To reflektuje pouziti nového zakladniho scénéfe, ktery odklada dosazeni 2% inflacniho cile oproti standardnimu postupu o
pul roku (horizont 18-24 mésich oproti 12-18). V soucasné dobé se domnivame, Ze sazby zlistanou do konce roku na stavajici trovni a k jejich zvy$eni by se CNB priklonila pouze v pripadé,
ze by se kurz koruny dostal pod vyrazny tlak a CNB by jiz nechtéla na trhu pUsobit z titulu rychle ubyvajicich devizovych rezerv. Zacatek snizovani sazeb pak odhaduiji analytici na pfelom
prvniho a druhého ctvrtleti pristiho roku.

Ceské dluhopisové vynosy v priibéhu srpna spise kopirovaly vyvoj ve svété, v prvni poloviné mésice vynosy mirné klesaly, a to ponékud pomaleji, nez na hlavnich evropskych trzich. V druhé
poloviné mésice vynosy naopak prudce rostly (dluhopisy v cenach klesaly), coz odpovidalo tempu rlstu ostatnich evropskych dluhopisovych trh{. Vynosy rostly v navaznosti na splatnosti,
nejvice delsi a stfedni splatnosti. Vynosova kfivka nicméné zlstava silné inverzni. Vedle vyvoje ve svété bude pro daldi vyvoj v tuzemsku dulezity také rychly rist statniho dluhu, tedy vyssi
jak aktualni, tak ocekavana emise statnich dluhopist. Dlouhy konec vynosové kfivky by tak mél byt pod vétsim tlakem neZ ten kratky, a to vzhledem k o¢ekavané stabilité zakladni Grokové
sazby.

Strategie fondu, jeji dopad do vykonnosti a vyhled do budoucna

Hodnota kurzu fondu v srpnu poklesla o 1,78 %, kdyz oslabovaly obé slozky portfolia. O néco hlre se v uplynulém mésici vedlo akciim, jejichz ¢ast portfolia ztratila 2,3 %, jeji dopad do
celkové vykonnosti fondu byl alespor aste¢né limitovan jejim podvazenim (28 %) oproti neutralni vaze (30 %). Nejvétsi ztraty (v priméru -6,3 %) si v akciové slozce fondu pfipsaly
evropské fondy, kdyz nejhlie si vedly fondy s rdstovou investi¢ni strategii DNCA Europe Growth (-8,2 %) a Allianz Europe Equity Growth (-7,7 %). Piekvapivé nejlépe si naopak ved! fond
Morgan Stanley US Advantage, ktery si diky vykonnosti ¢tyf z deseti nejvétsich pozic ve svém velmi koncentrovaném portfoliu a posilujicimu dolaru pfipsal 7,5 %. | pres silici obavy z
globalni recese a utahovani ménové politiky v USA se dafilo také fonddim investujicim v regionu rozvijejicich se trhG Schroder Global Emerging Market Opportunites (+2,2 %) a JPMorgan
Emerging Markets Opportunities (+2,2 %). Ackoli ceny &eskych statnich dluhopist s delsi splatnosti v prvni poloving srpna rapidné vzrostly, ve zbytku mésice se jejich indexy vratily na
Gervencové hodnoty. Korunova ¢ast dluhopisové slozky tak oslabila o 1,52 %. Mirné duracni podvazeni ¢astecné korigovalo negativni dopad do vykonnosti fondu. Celkové tak v relativnim
srovnani fond pfekonal 0 0,3 % kombinovanou vykonnost relevantnich indexd, diky defenzivnéjdimu nastaveni portfolia.

V portfoliu jsme v srpnu provedli nékolik zmén. Mirné jsme zvysili podvazeni akciové ¢asti portfolia prodejem podilu ve fondu BlackRock Global Dynamic Equity. V prvni poloviné srpna jsme
pak v navaznosti na prudky rist cen dluhopist s del$i splatnosti realizovali ¢ast ziskd, prodejem ¢asti pozice v dluhopisu CZGB 2/2033.

Nadale udrzujeme vySe zminéné defenzivnéjsi nastaveni portfolia fondu. S ohledem na sniZujici se marze, zhorSujici se spotfebitelskou naladu a zpomalujici ekonomickou aktivitu
ocekavame, ze odhady ziskovosti firem budou pfehodnoceny smérem dolll. To nahrava pretrvavajici zvysené volatilité na akciovych trzich, jak bude dale dochazet k preceriovani
spole¢nosti v nadchéazejicim obdobi. Ve stfednédobém vyhledu si ponechavame optimisticky vyhled na trh ¢eskych statnich dluhopisd, i prestoze prostor pro dalsi riist cen se do jisté miry
vycerpal béhem letni rally. V pfipadé korekce jsme tak pfipraveni opét navysovat duraci portfolia.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Rozdéleni aktiv (Zdroj: Amundi) Slozeni podle mén (Zdroj: Amundi)

AED

BRL
Dluhopisy 64.70 % CHF

CNH
CzZK 71.60 %

! EGP e oa o

HUF
ILS

JPY =143 %
Hotovost -7.02% KWD

Ostatni I2.68 %
0.01 %

Penéznitrh  0.05 %

22.98 %
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Il Portfolio Il Portfolio

H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirli (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
—— spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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Slozeni dle ratingu (dluhopisova ¢ast) (Zdroj: AMundi)
% aktiv
60 %
5410 %
40 %
20 %
7.63 %
3.03 %
0%
AA BBB Ostatni
Il Portfolio
Slozeni portfolia - akciové pozice (Zdroj: Amundi)
Slozeni podle zemi (Zdroj: Amundi) Slozeni podle sektoru (Zdroj: Amundi)
usa I 1293 % Zbozi diouhodobé spotieby | NG /5 %
Lucembursko | I NERER 3 40 % Zbozi kratkodobé spotreby | I NN 1 60 %
irska [N 1.78 % Petrochemic [N O.98 %
Japonsko [ 1.64 % Finance NN 7/ %
Francie [HIMo.99 % Zdravotni péce I NG 55 %
Velka Britanie  [ll0.76 % Pramys! N> -3
Némecko [HlMo.69 % Informaéni technologie [ NEG_——T - >0 %
Nizozemi [M0.45 % Materialy [N 1.00 %
Australie  [M0.44 % Energetika [HIlMo.65 %
Cina [Mo.35 % Nemovitosti [ IlMo.62 %
Svycarsko  M0.33 % ostatni | NG = . 1 %
Spanéisko  10.20 % Komunika&ni sluzby | I N RN 1 .42 %
0% 25% 5% 75% 10 % 125% 15% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%
Il Portfolio Il Portfolio

Pravni informace

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investinich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani
oc¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a Gc¢etnich
konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mize
stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak ndvratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
prislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkdim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v disledku vykyva ménového kurzu.
Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvaijicich ze
zaméfeni na private equity investice, a dalsi informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fond(, sdélenich
klicovych informaci, nebo prospektech fondd. Blizsi informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povazovany za
spolehlivé, nicméné neni garantovéana jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi (véetn& CPR a First Eagle) nepiijimaji Zadnou p¥imou ani nepfimou
odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli
rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spoleénosti ze
skupiny Amundi nebo jejich produkt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy
nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirli (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
—— spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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Environmentalni, socialni a spravni hodnoceni

ESG investicniho prostredi: INDEX AMUNDI ESG RATING D

ESG pokryti
Portfolio Benchmark
% portfolia s hodnocenim ESG? 97.61% 100.00%
F E D C B % portfolia, které miize mit prinos z hodnoceni ESG? 97.61%  100.00%
-35 =25 -1.5 -0.5 +0.5 +1.5 +2.5 +3.5
Q ESG skore portfolia: 0.57
0 Skére ESG Investment Universe! :: 0.00
Terminologie ESG
ESG kritérium ESG Rating Amundi ESG Mainstreaming

Kritérium ESG: Jedna se mimofinanéni kritéria pouzivana k
hodnoceni environmentalnich, socialnich a spravnich
postupl spole¢nosti, statd nebo mistnich organa:

»E“ pro zivotni prostredi (Urovné spotreby energie a plynu,
nakladani s vodou a odpadem atd.).

,S*“ pro sociélni / spole¢nost (dodrzovani lidskych prav,
zdravi a bezpecnost na pracovisti atd.).

»,G“ pro spravu (nezavislost predstavenstva, respektovani
prav akcionard atd.)

Hodnoceni ESG emitenta: Khodnoceni kazdého emitenta
probiha na zékladé kritérii ESG a je mu pridéleno kvantitativni
skore dle priméru v daném odvétvi. Vysledek se pfevede na
hodnoceni na stupnici od A (nejlepsi) po G (nejhorsi).
Metodika Amundi umozniuje vy&erpavajici, standardizovanou
a systematickou analyzu emitent( ve vSech investi¢nich
regionech a tfidach aktiv (akcie, dluhopisy atd.).

Hodnoceni ESG investicniho souboru a portfolia: portfoliu
a investi¢nimu souboru je pfifazeno skére ESG a hodnoceni
ESG (od A do G). Skére ESG je vazenym primérem skoére
emitentd, ktery se vypocita podle jejich relativni vahy v
investi¢nim souboru nebo v portfoliu, s vyjimkou likvidnich
aktiv a emitentd bez ratingu.

Kromé dodrzovani zasad odpovédného investovani

spole¢nosti Amundi* portfolia Amundi ESG Mainstreaming
také maji vykonnostni cil v oblasti ESG dosahnout skére ESG
z hlediska portfolia, které je vy$si nez skére ESG s ohledem
na ,investi¢ni svét“.

1 0dkaz na ,investi¢ni svét” je definovan bud'referenénim ukazatelem fondu nebo indexem predstavujicim svét, kde Ize investovat, v souvislosti s ESG.
2 Procento cennych papirt s Amundi ESG ratingem z celkového portfolia (méfeno podle vahy)

3 Procento cennych papir(, na které se vztahuje metodika ESG ratingu, z celkového portfolia (méfeno podle vahy).
4 Aktualizovany dokument je k dispozici na https://www.amundi.com/int/ESG.
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