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Klicové informace (Zdroj: Amundi)

Cil investicniho fondu

REPORT

Propagacni
Sdéleni

Clanek 8 l
31/08/2022

Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)

NAV (kurz fondu) : 1.0717 (CZK)

NAV a AUM k datu: : 31/08/2022

ISIN kéd : CZ0008475068

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
1,980.72 ( miliony CZK))

Ména fondu : CZK

Referencni ména tridy : CZK

Benchmark : Fond nema benchmark

Flexibilni fond vyuZiva potencial trhu tim, ze mlze
investovat jak do akcii (maximéalé 30 %), tak do vSech
ostatnich dostupnych tfid

aktiv. Fond zaroven neceli zadnému omezeni, co se
vybéru aktiv ty¢e — mize investovat do jakékoliv zemé,
sektoru, akcie, dluhopisu,

meény, komodity a maximalné vyuziva aktudlni témata a
prilezitosti s tim, Ze skladba fondu se méni na zakladé
trzniho  vyvoje. Diky flexibilnimu a pfistupu v
dlouhodobém obdobi poskytuje i stabilnéjsi vykonnost.
Vysoka diverzifikace fondu a flexibilita zaroven snizuje
rizikovost investice, kdy je mozné libovolné snizovat podil
potenciélné rizikovych aktiv a tlumit dopad negativnich
trznich zmén. Detaily k investiénimu cili fondu naleznete
ve Sdéleni kli¢ovych informaci nebo Statutu.

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

SloZeni fondu : Podilovy fond (OPF)
Datum zaloZeni fondu : 16/05/2017
Datum spusténi tridy : 16/05/2017
Opravnénost : -
Ttida : Akumulacni
Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
500000 CZK / 10000 CZK
Maximalni vstupni poplatek : 1.50%
Uplata za obhospodarovani : 1.00%
Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 5 let
Vykonnostni poplatek : Zadny

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin)

Profil rizika a vynosu (SRRI) (Zdroj: Fund Admin)
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110 ! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy
lVyéé\' riziko, potencidlné vyssi vynosy
Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
105 v dokumentu Klicové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.
100 Analyza rizik (Zdroj: Fund Admin)
1 rok 3 roky 5 let
95 Volatilita portfolia 3.50%  5.39%  4.38%
Volatilita oznaCuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
prdmérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
téchto zmén béhem urcitého Casového Useku). Napriklad
90 denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
(/\\ (3, (3, (9 Q/g {‘/Q Q"\ {{7 {{}, {{/\, volatilité ve vysi 25%.
& & & & & & & & & &
— Portfolio (107.56)
Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin) Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)
Od zacatku roku 1 mesic 1 rok 3 roky 5 let od Portfolio
Od data 29/12/2021 29/07/2022  31/05/2022  31/08/2021  30/08/2019  31/08/2017  23/05/2017 SG MONET PLUS-I 17.14%
Portfolio -3.28% -0.45% -3.15% 1.24% 1.47% 1.32% AMUNDI EURO LIQUIDITY-RATED SRI - Z (C) 15.90%
AMUNDI EURO LIQUIDITY SRI - Z (C) 11.59%
- 0,
Rocni vykonnost (Zdroj: Fund Admin) BFT AUREUS ISR - Z (C) 8.10%
AMUNDI ABS - IC 7.66%
2021 2019 2018 2017 AM FLOATING RATE EURO CORPORATE ESG (C) 5.86%
Portfolio 1.98% 6.97% 3.63% - AMUNDI PRIME EURO GOVIES - UCITS ETF DR 5.36%
A-lI EUR CORP SRI-UCITS ETF DRC 3.81%
ISH BBGBAR CHINA ETF(AEX) 3.37%
EDR FINANCIAL BDS S 2.86%

* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicd. V3echny vynosy jsou ocistény od poplatki podfondu (primarné
vstupni, vyménné a vystupni poplatky). Hodnota investice mGze fluktuovat nahoru a dol( v zavislosti na trznich zménach.
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Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici oslabil 0 0,45 %. Od zacatku roku je nize o 3,3 %.
= Nedafilo se akciim, ani dluhopistim.
= Akciova slozka se pohybuje na Urovni 12 % (v ¢ervenci byla na Grovni 13 %).

Vyvoj na trzich

Srpen byl mésicem dvou polovin. Za¢atek mésice se nesl na pozitivni viné prichazejici z Uspésného Eervence. Investofi hyfili velkym optimismem a rizikova aktiva se tésila ernym &islam.
Pokud bychom ukongéili mésic 15. srpna, pak by vykonnost vétsiny tfid aktiv skoncila v kladném teritoriu. Nasledné se situace zlomila. Kli¢ovy projev predsedy amerického FEDu Powella v
Jackson Hole se nesl v duchu jestrabi politiky, coz aktivovalo na trzich vyrazny vyprodej. Powell pomérné silné akcentoval navrat k cenové stabilité, coz podle néj znamena udrzovani
restriktivniho postoje ménové politiky a tedy zvySovani Urokovych sazeb rychlejsSim tempem. Negativni vyvoj se prenesl také na evropsky kontinent, a to dokonce vyraznéji, kde se totiz
vyprodej vedle akcii dotkl také statnich dluhopisd.

Svétové akcie mérené indexem MSCI World Equity ztratily v srpnu 4,2 % v dolarovém vyjadreni. Sirsi americky akciovy index S&P 500 pak klesl 0 4,1 %, zatimco evropsky akciovy index
Euro Stoxx 50 oslabil dokonce o 5,1 %. Ponékud prekvapivé je mozné vidét vykonnost britskych akcii, kdy index FTSE 100 ztratil pouze o 1,1 % a japonsky index Topix dokonce dokéazal
zakoncit srpen pozitivné (+1,2 %).

Americky desetilety vynos se zacatkem srpna dostal po pfedchozi korekci k blizkosti 2,5 %, poté se situace obratila a vynosy se vratily k rdstu (dluhopisové ceny klesaly). Do konce mésice
se vynos desetiletého amerického dluhopisu dostal az k 3,1 %. V pocatecni fazi byly hnaci silou obratu trendu patrné predevsim technické faktory. Pokles vynostl zapocaty v poloviné
&ervna povazovalo mnoho analytikd vzhledem k ekonomické situaci za pfehnany, takZe v po¢ateéni fazi byl obrat trendu motivovan pfedevsim vybiranim ziskd. Zhruba od poloviny mésice
se vsak stéle vice projevovala obecna zména néalady na trhu, opé&tovny odklon od rizikovych aktiv a obavy z vySSich sazeb po delsi dobu. To vedlo k dal§imu posunu vynosové kfivky
smérem nahoru, coz se za mésic srpen promitlo do vykonnosti US statnich dluhopist (-2,6 %). Dal$i zasedani Fedu, které by mohlo vyrazné ovlivnit vyvoj, bude aZ ke konci zafi 2022.
Rétorika Fedu momentalné trend podporuje a da se predpokladat, ze se do zasedani situace podstatné nezmeéni. Vyvoj v Evropé byl podobny jako v USA, jen po¢atecni obrat trendu byl
pomalej$i, naopak rlst ve druhé poloving mésice byl relativné rychleji. Nejvyraznéji rostly vynosy v Itlii, kde kromé& zmény nalady na trhu pdsobila jesté politicka krize a pfed¢asné volby.
Hlavni hnaci silou ristu vynosl viak byly stéle nevalnéjsi vyhlidky evropského hospodarstvi kombinované s pievazné jestfabimi vystoupenimi ¢lend bankovni rady ECB. Némecky desetilety
vynos se z minim lehce pod 0,7 % na zacatku srpna dostal ke konci mésice az nad 1,5 %. Vykonnost evropskych statnich dluhopist tak byla silné zaporna (-5,2 %). Pokud porostou obavy
z toho, ze ECB nebude schopna zastavit inflaci tazenou primarné riistem cen energii (tedy nabidkovym faktorem), bude to znamenat prostor pro dalsi rdist vynosu.

Zhruba od poloviny srpna probéhla na kreditnim trhu na vSech ratingovych stupnich vyrazna korekce. Kreditni spready se zvysuji, zaroven stale pokraCuje rozpojeni americkych a
evropskych spreadd, kdy Evropa vykazuje vy$si (hor$i) Gisla nez Amerika. Tato situace trva od poloviny roku. Investofi vnimaji spide nejistotu a o&ekavani spise vyssich sazeb. Ceny
korporatnich dluhopist tak klesaly kvili moznym problémim souvisejicim s vysokymi naklady na financovani a vy$si pozadovanou odménou za Urokové riziko. Pfirozené tyto faktory nejvice
dopadaji na dluhopisy s niz&im ratingem a vy$$im vynosem, tzv. HY.

Strategie fondu, jeji dopad na vykonnost

Kurz fondu v srpnu oslabil (-0,45 %). Nedafilo se akciim, ani dluhopistim. Pozitivni vykonnost dodavala ¢eska penézni slozka.
V srpnu jsme pokracovali ve strategii nastavené v ¢ervenci. Snizovali jsme riziko, tim, Ze jsme omezili vahy sektoru bank a surovin.

Vzhledem k silnému nadvykonu energetického sektoru v srpnu (+12 % ve srovnani s Sirokym indexem) jsme se také rozhodli vybirat z téchto akcii zisky, i kdyz by dobry vykon sektoru mohl
pokracovat vzhledem k pozorovanému napéti v cenach energii. Akciové slozka se tak pohybuje na trovni 12 %.

Diky snizeni durace v Cervenci jsme nyni relativné profitovali z ristu sazeb v eurozéné a USA. Vyssich vynost, resp. nizsich cen, tak vyuzivame k néakupu dluhopistl. Postupné tak zvySujeme
duraci portfolia fondu. Celkova durace portfolia fondu se tak na konci srpna pohybovala na trovni 1,45.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

francouzskym regulatorem pro trh cennych papirli (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com

a 1 undi Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
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Slozeni dle ratingu (dluhopisova ¢ast) (Zdroj: AMundi)
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Slozeni portfolia - akciové pozice (Zdroj: Amundi)

Propagaéni
Sdéleni
31/08/2022

Slozeni podle zemi (Zdroj: Amundi)

Slozeni podle sektoru (Zdroj: Amundi)

USA I 6 % Zbozi diouhodobé spotreby [ NNNEEGEE | 10
Francie I - 50 % Zbozi kratkodobé spotreby | NN 1 .00 %
Gina I 1 44 % Petrochemic NN .65 %
Japonsko I .07 % Finance [N > /5 %
Velka Britanie o 58 % Zdravotni péce | 1 01 %
Indie o422 % Pramys! | NN 0 .06 %
Taiwan .42 % Informaéni technologie [ NG ( oo %
Nizozemi o.39 % Materialy | INO.52 %
Jizni Korea o33 % Energetika [HlMo.24 %
Spanélisko lo.32 % Nemovitosti  [llMl0.18 %
Italie Wo22% Ostatni  0.01 %
Némecko I -0.56 % Komunikagni sluzby [ N RN 0.75 %
1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 0% 05% 1% 1.5 % 2% 25% 3%
Il Portfolio Il Portfolio

Pravni informace

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investinich prilezitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani
oc¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a Gcéetnich
konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mize
stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak ndvratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
prislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkdim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojii mize kolisat v disledku vykyva ménového kurzu.
Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a méze se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvaijicich ze
zaméfeni na private equity investice, a dalsi informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fond(, sdélenich
klicovych informaci, nebo prospektech fondd. Blizsi informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povazovany za
spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi (véetn& CPR a First Eagle) nepiijimaji Zadnou p¥imou ani nepfimou
odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli
rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spoleénosti ze
skupiny Amundi nebo jejich produkt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy
nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

RCS Paris. - www.amundi.com

Amundi

ASSET MANAGEMENT
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Primérné hodnoceni ESG (source : Amundi)
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Sdéleni
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Environmentalni, socialni a spravni hodnoceni

ESG investicniho prostredi: INDEX AMUNDI ESG RATING D

ESG pokryti
Portfolio Benchmark
% portfolia s hodnocenim ESG? 89.01% 100.00%
F E D C B % portfolia, které miize mit prinos z hodnoceni ESG? 89.01%  100.00%
-35 =25 -1.5 -0.5 +0.5 +1.5 +2.5 +3.5
Q ESG skore portfolia: 0.83
0 Skére ESG Investment Universe! :: 0.00
Terminologie ESG
ESG kritérium ESG Rating Amundi ESG Mainstreaming

Kritérium ESG: Jedna se mimofinanéni kritéria pouzivana k
hodnoceni environmentalnich, socialnich a spravnich
postupl spole¢nosti, statd nebo mistnich organa:

»E“ pro zivotni prostredi (Urovné spotrfeby energie a plynu,
nakladani s vodou a odpadem atd.).

,S*“ pro sociélni / spole¢nost (dodrzovani lidskych prav,
zdravi a bezpecnost na pracovisti atd.).

»,G“ pro spravu (nezavislost predstavenstva, respektovani
prav akcionard atd.)

Hodnoceni ESG emitenta: Khodnoceni kazdého emitenta
probiha na zékladé kritérii ESG a je mu pridéleno kvantitativni
skore dle priméru v daném odvétvi. Vysledek se pfevede na
hodnoceni na stupnici od A (nejlepsi) po G (nejhorsi).
Metodika Amundi umoznuje vy&erpavajici, standardizovanou
a systematickou analyzu emitent( ve vSech investi¢nich
regionech a tfidach aktiv (akcie, dluhopisy atd.).

Hodnoceni ESG investicniho souboru a portfolia: portfoliu
a investi¢nimu souboru je pfifazeno skére ESG a hodnoceni
ESG (od A do G). Skére ESG je vazenym primérem skoére
emitentd, ktery se vypocita podle jejich relativni vahy v
investi¢nim souboru nebo v portfoliu, s vyjimkou likvidnich
aktiv a emitentd bez ratingu.

Kromé dodrzovani zasad odpovédného investovani

spole¢nosti Amundi* portfolia Amundi ESG Mainstreaming
také maji vykonnostni cil v oblasti ESG dosahnout skére ESG
z hlediska portfolia, které je vy$si nez skére ESG s ohledem
na ,investi¢ni svét“.

1 0dkaz na ,investi¢ni svét” je definovan bud'referenénim ukazatelem fondu nebo indexem predstavujicim svét, kde Ize investovat, v souvislosti s ESG.
2 Procento cennych papir s Amundi ESG ratingem z celkového portfolia (méfeno podle vahy)

3 Procento cennych papir(, na které se vztahuje metodika ESG ratingu, z celkového portfolia (méfeno podle vahy).
4 Aktualizovany dokument je k dispozici na https://www.amundi.com/int/ESG.
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