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Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)

NAV (kurz fondu) : 1.1204 (CZK )
NAV a AUM k datu: : 29/02/2024
Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
3,810.65 ( miliony CZK)

ISIN kéd : CZ0008473725
Benchmark : Fond nema benchmark

Konzervativni dluhopisovy fond. Vétsinu prostredkd
investuje do statnich a podnikovych dluhopist. Déle také
do tuzemskych terminovanych vklad( a bankovnich uétd.
Hlavnim predpokladem pro vybér dluhopis do portfolia
fondu je jejich kvalita a délka splatnosti. Primérna délka
splatnosti portfolia nesmi presdhnout 3 roky, coz prispiva
k vyssi stabilité¢ fondu. Emitenty dluhopist mohou byt
staty, podniky nebo banky, pfi¢emz kreditni / podnikové
dluhopisy mohou tvofit maximalné 40 % majetku fondu.
Minimélné 80 % dluhopisovych pozic fondu tvori
dluhopisy investi¢niho stupné. V pfipadé priznivé situace
na finanénich trzich mlGze manazer fondu k zvySeni
ziskového potencidlu zahrnout do portfolia i vysoce
Uro¢ené dluhopisy neinvesti¢niho stupné, maximalné
v8ak 20 % portfolia. Detaily k investiénimu cili fondu
naleznete ve Sdéleni klicovych informaci nebo Statutu.

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Zarazeni fondu : Podilovy fond

Datum spusténi tridy : 04/06/2012

Opravnénost : -

Trida : Akumulacni

Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
250,000 CZK

Casova Ih&vta pro prijeti objednéyky :
Pokyny prijaté kazdy den J pred 18:00

Maximalni vstupni poplatek : 5.00%

Uplata za obhospodarovani : 0.80%

Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%

Doporuceny investi¢ni horizont : 2 roky

Vykonnostni poplatek : Ano

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin)

Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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— Portfolio (108.71)
Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
Od zacatku roku  1mésic 3 mésice 1 rok 3 roky 5let 10 let 0Od zalozeni
Od data 29/12/2023 31/01/2024 30/11/2023 28/02/2023 26/02/2021 28/02/2019 28/02/2014 05/06/2012
Portfolio 1.04% 0.48% 2.05% 7.29% 6.58% 7.64% 8.75% 12.04%
Ro¢ni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Portfolio 710% 1.04% -3.19% 0.26% 1.59% -1.68% -1.17% 1.48% 0.82% 1.65%
Benchmark - - - 2.98% 2.03% -1.07% -247% 097% 1.15% 1.93%
Rozdil (spread) - - - -2.73% -0.44% -0.61% 1.30% 051% -0.33% -0.28%

* Zdroj: Fund Admin. Kumulativni vynosy jsou vypocteny na zakladé ro¢niho obdobi (360 dni odpovida jednomu obdobi) <1
rok a 365 dni pokud se jedna o obdobi > 1 rok (zaokrouhleno). VySe uvedené vysledky jsou vztazeny k roénimu obdobi
(12 kalendafnich mésicll). Do vypocétu vykonnosti byly zahrnuty vSechny poplatky podfondu, Cisté zisky generované
fondem jsou reinvestovany. Hodnota investice mGze kolisat nahoru nebo dol( v zavislosti na trznich podminkach.

4 > BinEaikar,

! Nizsi riziko Vyééiriziko’
A Ukazatel rizik predpokladd, ze si produkt ponechate 2
roky.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dlsledku
pohybl na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni
zaplatit.

Volatilita (Zdroj: Fund Admin)
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1.14%
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1.55%

10 let
1.28%

3 roky

Volatilita portfolia 1.84%

* Volatilita oznaGuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho primérné
hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku téchto zmén béhem
urcitého ¢asového Useku). Napfiklad denni zmény na trhu v rozsahu +/-
1,5% odpovidaji roéni volatilité ve vysi 25%.

Statistiky fondu (Zdroj: Amundi)

Portfolio
Modifikovana durace * 0.95
Prumeérny rating AA
Pocet pozic v portfoliu 20
Celkem emitentu 8

* Modifikovana durace udava procentualni zménu kurzovni hodnoty pfi
zméné vynosnosti o jeden procentni bod

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Urceno pro retailové klienty

www.amundi.com
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici posilil: +0,48 %.
= Tradi¢né se darilo penézni slozce. Ceny dluhopistl pak rostly, kdyz prudce klesly vynosy eskych statnich dluhopisd.
= Hruby vynos do splatnosti se na zacatku dalsiho mésice pohyboval kolem tUrovné 5,2 %.

Vyvoj na trzich a pohled do budoucna

Lednova meziroéni inflace dosahla 2,3 % a skongila tak vyrazné pod odhadem trhu (ten &inil 2,9 % meziroéné). Inflace také skonéila pod odhadem samotné CNB (3 %). Jde o nejnizsi
hodnotu od bfezna 2021. Mezimési¢né ceny vzrostly o 1,5 % oproti ocekavani analytiki ve vysi 2 %. Meziro¢ni inflace se tak citelné snizila z prosincovych 6,9 %, resp. 4,2 % po obhlédnuti
niz&i srovnavaci zakladny z konce roku 2022 z titulu Usporného tarifu. Na druhou stranu, hlavni proinflacni faktor z pohledu lednového mezimési¢niho vyvoje byly ceny energii, které
mezimésicné vzrostly o 7,5 %. Celkové tak nejvyraznéji v lednu rostly ceny souvisejici s bydlenim, ty pfispély k mezimési¢ni inflaci z poloviny. DalSim citelnéjSim proinflacnim faktorem byly
ceny alkoholickych napoji a tabaku (+9 % mezimési¢né), kde se projevil rlst spotfebni dané. Protiinflacné pak plsobily ceny imputovaného najemného, ale také ceny potravin &i odivani.
Ceny sluzeb rostly mezimési¢né v lednu o 1,3 % (pfed rokem o 1,9 %, v roce 2022 o 2,2 %). Rizikem zlstava, Zze dosavadni umirnény vyvoj u cen potravin v poslednich dvou mésicich
nebude pokra¢ovat a protiinflaéni plsobeni potravin se v nasledujicich mésicich zmirni. Dal$im rizikem pak je, Ze ¢ast podnik( nechtéla pfenést véechny naklady skokové do lednovych cen
a budou je navy$ovat postupné v priibé&hu nasledujicich mésicl. | pfesto by se vsak letosni primérna inflace méla pohybovat jiz v toleranénim pasmu CNB, ackoli v zavéru roku se mlze
dostat opét mirné nad 3 %. .

Navzdory slabsimu lednovému &islu se nedomnivame, ze CNB vyrazné zrychli tempo snizovani sazeb na 75 bodu na pfistim jednani, a to zejména z diivodu oslabuijici ¢eské koruny. Tento
faktor tedy podle nas bude ochotu CNB rychleji snizovat Grokové sazby brzdit. V tomto duchu se také kratce po zvefejnéni nizsi inflace vyjadfil i guvernér Michl, ktery zopakoval, ze
bankovni rada bude dale snizovat sazby opatrné.

Cesky dluhopisovy trh nebyl tolik ovlivnén vyvojem na svétovych dluhopisovych trzich jako tomu byvalo v poslednich mésicich. Dlouhy konec vynosové kivky po poklesu az na 3,7 % na
pfelomu ledna a Unora reagoval na rGst vynosl na hlavnich trzich po zvefejnéni dat z amerického trhu préce, ale rlst byl pomérné omezeny (3,85 %). Relativné brzo, diky niz&i nez
ocekavané lednové inflaci v CR, prevazil vliv ocekdvaného poklesu sazeb CNB a desetilety vynos se vratil lehce nad sva minima v tomto roce. Koncem mésice pak zacaly vynosy smérovat
opét nahoru, patrné se zacal ponékud vice projevovat vliv vyvoje ve svété. U dvouletého vynosu, tedy kratkého konce kfivky, naprosto dominoval vliv nizsi inflace. Po jejim zverejnéni vynos
v podstaté skokové klesl z 3,9 % na 3,7 %. Reagoval tak na posun oc¢ekavani investorl k rychlej$imu tempu snizovani sazeb. Bfeznové obchodovani by mélo byt ovlivnéno predevsim daty
o vyvoji inflace, tedy tim, zda se potvrdi nebo nepotvrdi jeji rychlé sméfovani k cili CNB.

Strategie fondu a dopad do jeji vykonnosti

Hodnota podilového listu fondu v tnoru vzrostla o 0,48 %. Stejné jako v pfedchozim mésici pozitivni vykonnost ovlivnila kombinace vyrazného poklesu vynost ¢eskych statnich dluhopisl a
vysokych nominalnich sazeb, od kterych se odviji vynosy instrument@ penézniho trhu. Pravé vynosy Geskych statnich dluhopisd s kratsimi splatnostmi, do kterych fond investuje, skokové
poklesly po uverejnéné domaci inflace, ktera byly niz&i nez analytici i CNB oCekavali. To znamenad, Ze dluhopisy v cenach rostly.

V Unoru jsme investovali do dluhopisti se stfednimi splatnostmi a do primarni emise korporatniho dluhopisu BNP s plovouci sazbou denominovaném v ¢eské koruné.

Podil dluhopist v portfoliu fondu zdstava podvazen ve prospéch instrumentli penézniho trhu, mirné se vsak zvysil z 55 na 59 %, durace fondu pak poskocila z 0,87 na 1,05. Hruby vynos do

splatnosti se na za¢atku dal$iho mésice pohyboval kolem tUrovné 5,2 %.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Slozeni portfolia - dlouhodoby rating (Zdroj: Amundi) * Slozeni portfolia podle maturity (Zdroj: Amundi) *
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* Rating je vypocten jako stfedni hodnota (median) hodnoceni tii ratingovych agentur Fitch, Moody's y Standard
& Poor's * O/N & Repo: aktiva s jednodenni splatnosti a repooperace

Nejvétsi pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)

CZECH REPUBLIC 14.33% 14/02/2025
CZECH REPUBLIC 7.93% 19/11/2027
CZECH REPUBLIC 7.64% 26/06/2026
CZECH REPUBLIC 7.13% 25/08/2028
CZECH REPUBLIC 4.60% 17/09/2025
CZECH REPUBLIC 3.03% 10/02/2027
BNP PARIBAS SA 2.77% 22/02/2029
BANCO SANTANDER SA 1.90% 21/09/2026
CZECH REPUBLIC 1.79% 12/12/2024
CZECH REPUBLIC 1.75% 26/02/2026

H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirli (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
—— spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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Slozeni podle zemi/ sektort/ maturity (Zdroj: Amundi)

0-1 mésic 1-3 mésice 6-12 mésicl 1-2 roky > 2 roky Celkem

Eurozéna - - 1.30% - 4.66% 5.96%
Francie - - 1.30% - 2.77% 4.06%
Finance N - 1.30% - 2.77%  4.06%
Spanélsko - - - - 1.90% 1.90%
Finance - - - - 1.90% 1.90%
Zbytek svéta - 3.43% 16.11% 6.36% 28.75% 54.65%
Ceska republika - 3.43% 16.11% 6.36% 28.75% 54.65%
Korporatni dluhopisy - - - - 2.08% 2.08%
Finance - 3.43% - - 0.95% 4.37%
Vladni dluhopisy - - 16.11% 6.36% 25.72% 48.19%
O/N & repo 39.39% - - - - 39.39%

Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodu$enou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zaru¢ena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla

byt o téchto rizicich ujisténa pred upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafiovymi dusledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsaZenych v tomto dokumentu je Amundi,
neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com



