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Klicové informace (Zdroj: Amundi) Cil investic¢niho fondu Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)
NAV (kurz fondu) : 1.4764 (CZK ) Od rgku 20%1 jsou noYé a!(ciovév invgstice rfealiazova'ny Zafazeni fondu : Podilovy fond
prostrednictvim fondu prednich svétovych spravct (napr. .
NAV a AUM k datu: : 29/12/2023 JP Morgan, POLEN, Goldman Sachs, Amundi), hamisto Datum zaloZeni fondu : 08/06/2009
ISIN kéd : CZ0008473154 dosavadniho vybéru konkrétnich akcii. Fond nové nabizi Datum spusténi tfidy : 08/06/2009
Hodnota majetku pod spravou (AUM) : skrze jediné feSeni moznost investovat do nejkvalitnejsich Opravnénost : -

o Eeskych statnich dluhopisti a TOP akciovych fondu od ¥ .
3i189'97 B2 4,8 prednich svétovych spravcd specializujicich se na Tfida : Akumulacni

Ména fondu : CZK akciové investice. Dluhopisova slozka zUstava zaméfena Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
Referen&ni ména tfidy : CzZK na kvalitni ¢eské statni dluhopisy a penézni slozka nadale 500,000 CZK / 10000 CZK

umoznuje profitovat z rostoucich drokovych sazeb AP . . o
stanovenych CNB. Detaily k investi¢énimu cili fondu Maximaini vstupni po?lat?k,' 5.00%
naleznete ve Sdéleni kliGovych informaci nebo Statutu. Uplata za obhospodarovani : 0.90%

Benchmark : Fond nema benchmark
Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%

Doporuceny investi¢ni horizont : 3 roky
Vykonnostni poplatek : Ano

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin) Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
125
A o112 El+1[5][e][7]
120 ! Niz8i riziko Vyssi riziko’

115 A Ukazatel rizik predpoklada, ze si produkt ponechate 3
roky.
Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je

110 pravdépodobné, Ze produkt pfijde o penize v dlsledku
pohybll na trzich, nebo protoze Vadm nejsme schopni
zaplatit.

105 Analyza rizik (Zdroj: Fund Admin)

1 rok 3 roky 5let
100 Volatilita portfolia 523%  6.60%  6.35%

* Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho primérné
hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku téchto zmén béhem
95 urcitého ¢asového Useku). Napiiklad denni zmény na trhu v rozsahu +/-

2 g g X0 X0 0 0 D D 0 0 D D q? q? {\’/\ q’/\ {\‘y {\‘/v &’J f{/b 1,5% odpovidaji ro¢ni volatilité ve vysi 25%.
— Portfolio (117.82)
A : Uprava benchmarku
Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin) B i i i .
Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)
Od zacatkuroku 1 meésic 3 meésice 6 mesicu 1 rok 3 roky 5 let od .
Od data 30/12/2022 30/11/2023 29/09/2023 30/06/2023 30/12/2022 29/12/2020 20/12/2018 31/07/2009 - P°‘””°':)°
Portfolio 13.00% 3.45% 6.15% 6.66% 13.00% 1.63% 2.22% 2.74% GZGB 0.95% 5/30 10.15%
CZGB 1% 6/26 7.31%
CZGB 1.2% 03/31 121 6.42%
Roc¢ni vykonnost (Zdroj: Fund Admin) CZGB 1.25% 02/25 120 6.10%
CZGB 0.25% 2/27 5.34%
2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 CZGB 2% 10/33 5.02%
Portfolio 13.00% -9.69% 2.85% -1.21% 7.69% -458% 2.57% 3.29% 052% 3.84%  CZGB2.75% 07/29 105 3.62%
Benchmark - - - 235% 9.23% -217% -1.22% 4.73% 2.04%  6.06% CZGB 2-5:" 8/28 3-32?’
Rozdil (spread) - - - 356% -1.54% -2.41% 3.78% -1.44% -152% -222%  OZGB3.5% 0535145 3.12%
LPTY FRN 10/24 2.80%
* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicd. V8echny vynosy jsou o¢istény od poplatki podfondu (primarné vstupni, * Do hlavnich pozic portfolia neni zahrnut pen&zni trh

vymeénné a vystupni poplatky). Hodnota investice mGze fluktuovat nahoru a dold v zavislosti na trznich zménach.

www.amundi.com

Ur&eno pro retailové klienty

Amundi
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici posilil o 3,45 %. Od zacatku roku je vyse o 13 %.
= RUst jak akciovych trhd, tak cen ¢eskych statnich dluhopist dopomohl fondu k prosincovému zhodnoceni o 3,45 %. Jedna se o nejvétsi mésicni zhodnoceni fondu v roce 2023.
=V prosinci jsme udrzovali Urover podvazeni prdmérné durace portfolia, kdyz jsme nakoupili Geské statni dluhopisy SD 4.9%/2034. Zaroven doslo ke splatnosti korporatnich dluhopist
Cetin Finance 1.25%/2023.

Vyvoj na trzich

V poslednim mésici roku 2023 akciové trhy opét vyrazné rostly. Stejné jako v listopadu hlavnim motorem rdstu akcii byly spekulace na rychlé a razantni snizeni Urokovych sazeb ze strany
klitovych svétovych centralnich bank. PFichozi prosincova makroekonomicka ¢isla jen utvrdila pfesvédéeni nékterych investorQ, Zze se centralnim bankéfim podafi pfiblizit inflaci k jejich
cilim a zaroven vyssi Urokové sazby nezpUsobi hospodarsky pokles. Diky tomu Siroky americky akciovy index S&P 500 zaznamenal nejlepsi prosincovou vykonnost (4,5 %) od roku 2010. V
ro¢nim vyjadreni pak odmazal ztraty z roku 2022, kdyz za rok 2023 posilil 0 25,7 %. Optimismus panoval také na evropskych trzich, jejichz akciovy index MSCI Europe zpevnil v uplynulém
mésici 0 3,7 % a za cely rok 2023 si pak pfipsal 15,8 %. Nizsi averze k riziku prospivala také indexu rozvijejicich se trhi MSCI Emerging Markets, jehoz hodnota se v prosinci zvysila o 3,9
%. V ro&nim vyjadreni ale jeho vykonnost (9,8 %) zaostavala za vyspélymi trhy zejména kvili slabosti &inskych akcii. Region stfedni a vychodni Evropy zaznamenal nar(st o 2,86 %
v korunovém vyjadreni. Vykonnost tohoto regionu opét nejvice podpofily polské akcie: +8,6 %. Dafilo se i madarskym akciim, které zhodnotily o 6,49 %. Nejhor$im trhem z hlediska
vykonnosti bylo v prosinci Turecko, tamni akcie ztratily 5,82 %.

Inflace v listopadu poklesla z 8,5 % na 7,3 %. Odhad analytik(i se pohyboval okolo trovné 7,2 %. Meziro¢ni inflaci tahly dold, z titulu vysoké srovnavaci zakladny, zejména ceny energii a
ceny potravin, dale niz&i ceny pohonnych hmot. Opaénym smérem pusobilo imputované najemné. Mezimésic¢né ceny rostly o 0,1 %, coz bylo také mirné nad o&ekavani. Anualizovana
mezimésicni inflace po sezonnim ocisténi bez administrativnich cen poklesla z 1,7 na 1,2 %, coz potvrzuje, Ze inflacni tlaky dale postupné odeznivaji. Na poslednim ménovém zasedani roku
dle oGekavani vétsiny analytikil Ceska narodni banka snizila zakladni Urokovou sazbu o ¢tvrt procentniho bodu na 6,75 %. Jde o prvni zménu sazeb od ¢ervna 2022, kdy ji bankovni rada
zvysila z 5,75 % na 7 %. Naposledy CNB sazby snizovala po vypuknuti pandemie v breznu 2020 (z 2,25 % na 1 %) a poté na 0,25 %, kde se pohybovaly az do ¢ervna 2021. Vyvoj sazeb v
pristim roce se bude odvijet od pfichozich ekonomickych a finan¢nich dat. My o¢ekavame, ze CNB pfistoupi na svém Unorovém jednani k dalSimu snizeni o 25 bps, jelikoz nebude znat
jesté Udaj o lednové inflaci. Pokud jeji hodnota zvefejnéna v poloviné unora nebude vyrazné nad ocekavani, muize pak CNB na dalsim jednani koncem bfezna snizit sazby o ptl procentniho
bodu. Snizovani sazeb o vice nez 50 bps vSak na zékladé komentail predstaviteld CNB necekame. Ceské dluhopisové vynosy v prosinci vyrazné klesaly, nasledovaly tak vyvoj na
svétovych trzich. Pokles vynosti podporovalo i oéekavani brzkého zadatku snizovani sazeb ze strany CNB. Podobné jako ve svété, tak i u nas by mél byt prostor pro dalsi pokles vynosti
kratkodobé& omezeny, riziko korekce smérem nahoru je tudiz vysoké.

Strategie fondu, jeji dopad do vykonnosti a vyhled do budoucna

Rust jak akciovych trhd, tak cen Geskych statnich dluhopisti dopomohl fondu k prosincovému zhodnoceni o 3,45 %. Jedna se o nejvétsi mési¢ni zhodnoceni fondu v roce 2023. Samotna
dluhopisové ¢éast pak zpevnila o0 2,8 %. Nejvétsi narlist cen zaznamenaly dluhopisy s delsi splatnosti. Nejvétsim tahounem byla ale akciova ¢ast, jejiz hodnota vzrostla o 5,8 %, kdyz rlst
akciovych trhd navic umocnilo posilovani hlavnich svétovych mén vici Eeské koruné. Nejvice se dafilo fonddm s globalni strategii (v prdméru zpevnily o 5,8 %). Naopak nejméné posilil
region rozvijejicich se trhd (v prdméru se jeho hodnota zvysila o 4,9 %). Kvdli defenzivnimu nastaveni (krat$i durace a vy$si podil nastroji penézniho trhu), které nedokézala eliminovat ani
lepsi primérna vykonnost akciovych investic v USA, zaostal fond 0 0,2 % za ko$em relevantnich indexa.

Rok 2023 byl pro smigené fondy v ostrém kontrastu k roku 2022, jelikoZz v uplynulém roce rostly jak akciové trhy, tak také ceny eskych statnich dluhopist. Hodnota PL se proto po
predchozim poklesu zvysila v roce 2023 o 12,99 %, coz je nejlepsi rocni vysledek v historii fondu. Index Ceskych statnich dluhopisti se splatnosti nad 1 rok (index Bloomberg Barclays) po
dvou nejhorsich letech ve své historii odmazal v roce 2023 ¢ast svych ztrat, kdyz v roce 2023 posilil 0 12,3 %. Jednalo se o treti nejlepsi roéni vykonnost za dobu existence indexu. Rok
2023 byl na akciovych trzich ve znameni nejvétsich americkych technologickych spoleénosti a vyznamné na tom profitoval fond Loomis Sayles - US Growth, jehoz hodnota se za cely rok
zvysila o vice nez o polovinu (50,5 %). Naopak jedinym fondem, ktery v roce 2023 oslabil, byl hodnotové zaméreny Neuberger Berman - US Large Cap Value (-3,6 %).

V prosinci jsme udrzovali Grovei podvazeni priimérné durace portfolia, kdyZ jsme nakoupili Geské statni dluhopisy SD 4.9%/2034. Zaroven doslo ke splatnosti korporatnich dluhopist Cetin
Finance 1.25%/2023.

Na fondu nadéle ponechavame defenzivni nastaveni kvili nasemu obecné opatrnému vyhledu. Neustale monitorujeme také situaci na trhu s dluhopisy, a pokud se objevi atraktivni
prileZitosti, tak jsme pfipraveni pistoupit k prodlouzeni durace. Vyvoj na dluhopisovych trzich je pfitom vyznamné zavisly na rychlosti snizovani Grokovych sazeb v CR, ale i ve svété.
Zaroven podil akciové ¢asti je lehce pod neutralni vahou. Podle naseho nézoru trh pracuje s prevazné optimistickym scénarem pro rok 2024, ktery ale nereflektuje existujici rizika (pozdéjsi
zacatek cyklu snizovani Urokovych sazeb ve svété a ochlazovani ekonomické aktivity).

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Rozdéleni aktiv (Zdroj: Amundi) SlozZeni podle mén (Zdroj: Amundi)

AED

CHF
CNH

. CzZK 7215 %
AkCIe _2714 9
& EGP

GBP ==3.12 %

HUF
Hot t 9
otovos| -647 % ILS

JPY =157 %

Ostatni I1 92 % KWD
' 92% MYR
NzD
Muti " . PLN 0.01 %
ulti-asset  0.20 % RUB
SEK
. THB
Penéznitrh  0.09 % TWD 2314 %
ZAR i
0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60% 70% 0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 % 70% 80 %
Il Portfolio Il Portfolio
H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako

spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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Slozeni dle ratingu (dluhopisova ¢ast) (Zdroj: AMundi)

% aktiv
75 %
58.12 %

50 %
25%

0% 2.80 % 0.63 % 2.65 %

AA A BB Ostatni

Il Portfolio

Slozeni portfolia - akciové pozice (Zdroj: Amundi)
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Slozeni podle zemi (Zdroj: Amundi)

Slozeni podle sektoru (Zdroj: Amundi)
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Nizozemi M0.31 %
Indie  M0.26 %
Taiwan M0.25 %
Ceska republika  M0.24 %

0% 25% 5% 75 % 10 %

Il Portfolio

Pravni informace
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Il Portfolio

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodu$enou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, kteréa je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zaru¢ena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla
byt o téchto rizicich ujisténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafiovymi disledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsaZenych v tomto dokumentu je Amundi,

neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

RCS Paris. - www.amundi.com

Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
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Primérné hodnoceni ESG (source : Amundi)
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Sdéleni
31/12/2023

Environmentalni, socialni a spravni hodnoceni

ESG investicniho prostredi: INDEX AMUNDI ESG RATING D

ESG pokryti
Portfolio Benchmark
% portfolia s hodnocenim ESG? 97.21% 100.00%
F E D C B % portfolia, které miize mit prinos z hodnoceni ESG? 97.23%  100.00%
-35 =25 -1.5 -0.5 +0.5 +1.5 +2.5 +3.5
Q ESG skore portfolia: 0.75
0 Skére ESG Investment Universe! :: 0.00
Terminologie ESG
ESG kritérium ESG Rating Amundi ESG Mainstreaming

Kritérium ESG: Jedna se mimofinanéni kritéria pouzivana k
hodnoceni environmentalnich, socialnich a spravnich
postupl spole¢nosti, statd nebo mistnich organa:

»E“ pro zivotni prostredi (Urovné spotrfeby energie a plynu,
nakladani s vodou a odpadem atd.).

,S*“ pro sociélni / spole¢nost (dodrzovani lidskych prav,
zdravi a bezpecnost na pracovisti atd.).

»,G“ pro spravu (nezavislost predstavenstva, respektovani
prav akcionard atd.)

Hodnoceni ESG emitenta: Khodnoceni kazdého emitenta
probiha na zékladé kritérii ESG a je mu pridéleno kvantitativni
skore dle priméru v daném odvétvi. Vysledek se pfevede na
hodnoceni na stupnici od A (nejlepsi) po G (nejhorsi).
Metodika Amundi umoznuje vy&erpavajici, standardizovanou
a systematickou analyzu emitent( ve vSech investi¢nich
regionech a tfidach aktiv (akcie, dluhopisy atd.).

Hodnoceni ESG investicniho souboru a portfolia: portfoliu
a investi¢nimu souboru je pfifazeno skére ESG a hodnoceni
ESG (od A do G). Skére ESG je vazenym primérem skoére
emitentd, ktery se vypocita podle jejich relativni vahy v
investi¢nim souboru nebo v portfoliu, s vyjimkou likvidnich
aktiv a emitentd bez ratingu.

Kromé dodrzovani zasad odpovédného investovani

spole¢nosti Amundi* portfolia Amundi ESG Mainstreaming
také maji vykonnostni cil v oblasti ESG dosahnout skére ESG
z hlediska portfolia, které je vy$si nez skére ESG s ohledem
na ,investi¢ni svét“.

1 0dkaz na ,investi¢ni svét” je definovan bud'referenénim ukazatelem fondu nebo indexem predstavujicim svét, kde Ize investovat, v souvislosti s ESG.
2 Procento cennych papir s Amundi ESG ratingem z celkového portfolia (méfeno podle vahy)

3 Procento cennych papir(, na které se vztahuje metodika ESG ratingu, z celkového portfolia (méfeno podle vahy).
4 Aktualizovany dokument je k dispozici na https://www.amundi.com/int/ESG.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

amundi.com

Uré€eno pro retailové klienty




