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PREDCASNE VANOCNI DARKY PODPORUJIi PROSINCOVOU RALLY

Vakcina spole¢né s oznamenim vitézstvi Joe
Bidena v americkych prezidentskych volbach
uvedly trhy do velmi pozitivni nalady.

Avsak opatrnost je stale na misté, a to nejen

z dlivodu pripadného zklamani z G¢innosti vakcin,
ale i pripadné neadekvatni rychlosti ekonomického
zotaveni.
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OCEKAVANE CYKLICKE ZOTAVENI

Ekonomické oziveni by podpofilo rizikova
aktiva jako akcie, a to zejména
cyklického! i hodnotového? typu. Na
rozvijejicich se trzich pokracuje oziveni
Cinské ekonomiky. Oslabeny dolar mize
pomoci dluhopisim a ménam na
rozvijejicich se trzich. Kvalitni vybér vSak
zustava klicovy.
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STATNi PODPORA JE STALE POTREBA ZESILENi TRENDU ESG

Predpokladame, Ze vlady a centralni Lze ocekavat, ze diky vitézstvi Joe
banky neprerusi pasobeni ekonomickych Bidena v americkych volbach posili
stimulu, které stale pomahaji vyznam tematickych ESG investic. Jeho
korporatnim dluhopisim. Platebni zvoleni také vzbuzuje ocekavani
neschopnost hGfe hodnocenych multilateralniho pristupu k zahranic¢ni
spolecnosti mize pokracovat. politice. Rezervovany pfistup vagi Ciné
Investofi by proto méli rozhodné bude vSak pravdépodobné zachovan.

preferovat kvalitni spole€nosti.

CESTA K ZOTAVENiI EKONOMIK NEBUDE PRIMA

Je pravdépodobné, ze budeme svédky
nelinearniho ekonomického zotaveni, které se
bude odvijet od dalSiho Sifeni viru. Investori by
proto neméli propadnou priliSnému optimismu.
Obezietné mohou volit akcie z Evropy,
Japonska nebo rozvijejicich trhi, které budou
tézit z postupného zotavovani. Hledat vynos u
korporatnich dluhopist Ize na rozvijejicich se
trzich, presto by vsak investori méli
diverzifikovat a zajiSt'ovat, par. v podobé zlata
nebo v dostatecné likvidni® formé.
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ASSET MANAGEMENT

1. Cyklické akcie: Investice jejichz valuace kolisa v zavislosti na hospodarskych cyklech.
2. Hodnotové akcie: Akcie jsou povazovany za podhodnocené vzhledem k vykonnosti podkladové spole¢nosti.
3. Likvidita: Schopnost rychlej$i reakce ve smyslu prodeje nebo nakupu s cilem minimalizovat ztratu.

IMPORTANT INFORMATION

Uvedené informace nepfedstavuji nabidku, poradenstvi, investiéni doporu€eni ani analyzu investi¢nich pfileZitosti ze strany kterékoli Upozornéni spole¢nosti ze skupiny Amundi Predchozi
ani ocekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a ucetnich
konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu Hodnota investice a pfijem z ni, miize stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak
ani pfipadné vyplaceni dividendy U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodareni
fondu Viynos u cizoménovych investiénich nastroji maze kolisat v disledku vykyvii ménového kurzu Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a maze se ménit Uplné nazvy
podilovych fondd, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dal$i informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi
nebo www amundi cz Zadna ze spolegnosti ze skupiny Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v déisledku pouZiti informaci uvedenych v
tomto materialu Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zptisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici uéinénou na zakladé informaci uvedenych v
tomto materialu Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi tfeti osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu
ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt
povazovana za nezakonnou Tyto materialy nebyly schvéleny regulatorem financniho trhu Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti
jakoukoli.
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