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TRZNI POHODA
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NEBUDE TRVAT VECNE

TRHY JSOU
JAK NA HOUPACCE

Ekonomicky rust se stal béhem posledniho
mésice vice zranitelny. Finanéni trhy se
pohybovaly v rozmezi Spatnych (slabSi nez
ocekavana ekonomicka data) a relativné dobrych
zprav (mozné obchodni dohoda USA a Ciny).

Investori se tudiz musi vyporadavat se zna€nou
nejistotou prichazejici od centralnich bank,
zpomalujiciho tempa rastu globalni ekonomiky a
omezené predvidatelnosti firemnich ziskdi.

HLAVNI INVESTICNi TEMATA

FIREMNI DLUHOPISY JAKO
ZDROJ HODNOTY
Neni tfeba byt pfili§ konzervativni — rizika
obchodnich valek a slaby ekonomicky rist
podporuji holubici postoj centralnich bank.
Investofi mohou zlstat vérni investicim do
evropskych dluhopist investiéniho stupné?,
do perifernich eurovych statnich dluhopist
(Italie). Vybér z evropskych High Yield
dluhopisu, doplnény aktivnim a dynamickym
pfistupem, by mohl byt také pfinosny.
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ROZVIJEJ I'(;i SVE’TR‘I'-IY NABIZEJI SEKTOROVA ROTACE MUZE
RUZNE PRILEZITOSTI NABIZET AKCIOVE INVESTICNI
PRILEZITOSTI

Silné relativni miry ristu podporuji investice V soucasném trznim prostfedi je obtizné
do dluhopist rozvijejicich se trh, likvidita urcit jasny smér trhu. Investofi by vSak mohli
vSak zUstava klicova. Vzhledem k velkym profitovat z trznich odliSnosti.
rozdildm v dynamice ristu mezi zemémi je Hodnotové akcie se jevi pomémé atraktivni

nutné rozliSovat. ve srovnani s témi rastovymi (zejména

Preferujeme rozvijejici se trhy, které vykazuji sektory jako jsou stavebni materialy a

silnou domaci poptavku (Brazilie) a fiskalni primysl v Evropé a vysoce kvalitni cyklické

umirnénost (Indonésie, Cina). akcie v USA).

MONITORING RIZIK JE KLIiCOVY

Celkové investiéni klima neni nikterak razové.
Proto je dulezité sledovat vyvoj rizik, které se na
trhu mohou objevovat. To by mélo investorim
umoznit zajistit se proti pfipadnému zhorSeni
situace a otevrit si dvere pro defenzivnéjsi posto;j.

Hlavni rizika, kter4d se vyplati sledovat, jsou
politickd — zhorSi se obchodni vyjednavani a
ekonomicka — vyrobni recese se rozsifi také na
sluzby, coz ovlivni spotfebu domacnosti a firem.

Zjistéte vice o investi¢nich vyhledech na nasich strankach:
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1. Investicni stuper — tyka se cennych papirti vydanych emitentem obchodovatelnych dluhovych cennych papirti (statni dluhopisy) nebo dluhopisu, u nichz je rating Standard & Poors
vétsi nebo roven BBB-. Dluhopisy ,investi¢niho stupné® jsou riznymi ratingovymi agenturami povazovany za dluhopisy s nizkym rizikem nesplaceni.

UPOZORNEN:i:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investicnich prileZitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani
ocekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dariovych a tcetnich
konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mize stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované
Castky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s piihlédnutim k
vysledkim hospodareni fondu. Viynos u cizoménovych investi¢nich nastroju muze kolisat v dusledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika
a maze se ménit. Uplné nazvy podilovych fondu, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na private equity investice, a dalsi informace
jsou zvefejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondu, sdélenich klicovych informaci, nebo
prospektech fondd. Blizsi informace ziskéte na infocr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz. Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou
ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouZziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zptsobem k
odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici uc¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materiélu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou
kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které
by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktti v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy
nebyly schvéleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materily nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiZz se jedna o
kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Datum prvniho zvefejnéni: 02. 11. 2019.
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