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ZPATKY DO SKOLY.
NAVRAT K NORMALU?

OBCHODNIi VALKY NEDAVAJi TRHUM SPAT

Trhy promptné reaguji na nejistotu
spojenou s obchodni politikou,
(geo)politickymi  riziky a  hrozici
ménovou valkou mezi USA a Cinou.
Reakci je vySSi kolisani cen
jednotlivych aktiv. Ceny finanénich
aktiv tak opét odrazeji ekonomickou
realitu — ,,Spatné zpravy pro ekonomiku
jsou Spatnymi zpravami pro rizikova
aktiva“.

KLICOVE DOPADY ZVYSENE NEJISTOTY

ZVYSENA VOLATILITA: A NIZSI
LIKVIDITA U DLUHOPISU

V pfipadé, Ze by centralni banky neuvolfovaly
svou politiku tak, jak trh ocekava, na trzich by
se objevila zvySena volatilital. Investofi se i
nadale zaméfuji na hledani vynosu. Z tohoto
chovani budou tézit predevsim kvalitni
dluhopisy s ratingem investi¢niho stupné? a
dluhopisy rozvijejicich se trhd. Neustale také
monitorujeme potencialni riziko likvidity. | proto
se soustfedime na vybeér kvalitnich dluhopist.
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ZHORSENY VYHLED PRO BALANCOVANA RESENI:
KORPORATNI VYSLEDKY OPATRNOST A OCHRANA

Zvysem ochrar]arskych politk vede'k’horsmu Obavy z pomalej$iho hospodarského riistu v
vyhledu pro vysledky firem. Domnivame se, . ur .,
e e . g . celosvétovém méritku a obchodniho sporu
Ze ocekavani firemnich vysledku pro rok 2020 : X, wxr L
: . N mezi USA a Cinou vedly k vyssi volatilité
jsou nastavena velmi vysoko. Proto by mély ox A ;
, e e e - ; napfic trhy. Proto zGstavame opatrni
byt tato ocekavani revidovana smérem dold, » O o e
“ - % S - . smérem K rizikovym aktivim. Radéji davame
pfedevsim pak v Evropé. Z téchto divodu je

ol e » ey prednost dluhopistim pred akciemi. Investori
dulezita diverzifikace portfolii a spravny vybér by mohli zabezoedit portolia VWESim
aktiv. \ pfipadé rozvijejicich se trh y pecitp vy

o i . F . o zastoupenim americkych dluhopisu a zlata.
zUstavame opatrni, i pres atraktivni ocenéni.

INVESTICNi STRATEGIE PRO VOLATILNEJSIi OBDOBI

Soucéasny dynamicky vyvoj na finané€nich trzich
potvrzuje vyznam konzervativniho pristupu k
investovani. Investori a politici stale vice
ocekavaji, ze centralni banky budou aktivné
podporovat ekonomicky rist a také ceny aktiv.
Samotni investori vSak mohou proplouvat
prostredim zvysSené volatility prostrednictvim
dobre diverzifikovaného portfolia, aktivnhim
pristupem a silnym ddrazem na likviditu.
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Amundl Zjistéte vice o investi¢énich vyhledech na nasich strankach:

ASSET MANAGEMENT

1. Volatilita = ukazatel, ktery se pouziva k méfeni rizika. Pomaha popsat rozptyl ve vykonnosti fondu. Vyssi volatilita vynost predstavuje vy$si pravdépodobnost vétsiho rozptylu v
budoucich vynosech, coz vétsina investord povazuje za vétsi riziko.

2. Investi¢ni stuperi se tyka cennych papird vydanych emitentem obchodovatelnych dluhovych cennych papirt (Treasury dluhopisy...) nebo dliuhopisu, u nichz je rating Standard & Poors
Vvétsi nebo roven BBB-. Dluhopisy s investi¢nim stupném jsou rGznymi ratingovymi agenturami povazovany za dluhopisy s nizkym rizikem nesplaceni.

UPOZORNEN:i:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfileZitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi.
Predchozi ani ocekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska
pravnich, dariovych a Gcetnich konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mizZe stoupat i klesat a
nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroju mize kolisat v dusledku vykyvu
ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. Uplné nézvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o
rizicich, v&etné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dal$i informace jsou zvefejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM)

nebo www.amundi-kb.cz, ww.amundi.cz. Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v
dusledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolec¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za
jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materiélu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci
kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povaZzovana za nezakonnou. Tyto materidly nebyly
schvaleny regulatorem financniho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at' jiz se
jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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