Globalni

SmEne Investiéni vyhledy

e ———
ASSET MANAGEMENT

CERVENEC 2019

CENTRALNI BANKY DOPUJI TRHY
Myty vs. Realita

CENTRALNI BANKY JSOU
PRIPRAVENY JEDNAT

Klicové centralni banky ukazuji jasny smér: jsou
pripraveny jednat ,,v pripadé potreby*“. Vira

v jejich schopnosti pravdépodobné pomiuze
trhim vyhnout se pretrvavajicim poklesiim a dale
prodlouzi sou€¢asny hospodaisky cyklus. Existuji
vSak rizika, ze centralni banky mohou chybovat a
narusit tak sou¢asnou ekonomickou situaci.

KLICOVE FAKTORY USPESNE INVESTICNIi STRATEGIE

Flexibilni pristup
u dluhopisovych strategii

Podle naseho nazoru jsou trhy pfilis
nadSené z o¢ekavaného sniZzeni americkych
urokovych sazeb. Taktické zmény portfolia
jsou na misté, ale investofi by méli peclivé
vybirat a vyhnout se dluhopisim se slabymi
fundamenty a posoudit vzdy jejich likviditu.

Prilezitost mohou nabizet Primérené opatrny

dluhopisy rozvijejicich se zemi

Rozvijejici se trhy jsou podporovany
zmeénou v americké ménové politice,
snizeni urokovych sazeb po 10 letech, a
ocekavanym oslabenim USD. Investofi by
se méli zaméfit na dluhopisy rozvijejicich se
zemi s vySsi stabilitou, silnymi fundamenty.
Tento pfistup by mél limitovat pfipadné

pristup k akciim

Za soucasné trzni situace preferujeme
investice do firemnich dluhopist. Prilezitosti
vidime ale i na akciovém trhu. Napfiklad
ocenéni evropskych akcii dnes reflektuje
pesimisticky scénar, zpomaleni ekonomiky.
Pfipadné pozitivni zpravy z ekonomiky tak
mohou akcie poslat smérem vzhuru.

ztraty v pfipadé obratu na trzich.

RUST TRHU NENi JESTE U KONCE, PRESTO
DOPORUCUJEME VETSi OPATRNOST

V aktualni trzni situaci neni prostor pro mnoho chyb:
potencialni zisky a ztraty vykazuji asymetricky profil.
Jednoduse plati, ze existuje vétsi riziko poklesu, nez
dalsiho rastu ze sou¢asnych urovni. Doporu¢ujeme

proto dodrzovat opatrny postoj k riziku.

Domnivame se, Ze je kli¢ové chranit LETOSNI zisky,
které jsou relativné blizko nasim ciliim z poc¢atku roku.
Dobre si totiz uvédomujeme potencialni narast
nestability a s ni spojené volatility trh.
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*Holubiéi politika je poznamenana poklesem urokovych sazeb a pouzitim nekonvenénich ménové-politickych opatfeni podporovat ekonomiku.

UPOZORNENI:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezZitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi.
Predchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska
pravnich, dafiovych a tuéetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, miiZze stoupat i klesat a
nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
prislu$né obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkiim hospodaieni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji maze kolisat v disledku vykyva
ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a miize se ménit. UpIné nazvy podilovych fondu, detailni prehled vykonnosti, informace o
rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na private equity investice, a dalSi informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM)

nebo www.amundi-kb.cz, ww.amundi.cz. Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v
dusledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zptiisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za
jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany,
upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi tieti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly
registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produkti v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy
nebyly schvaleny regulatorem finan¢niho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at’
jiz se jedna o kvalifikovaného investora, €i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Datum prvniho zvefejnéni: 3.7. 2019.
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