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TRHY SE DOTKLY NOVYCH MAXIM

SKLENICE JE
Z POLOVINY PLNA, ,
DiKY CENTRALNIM BANKAM

Finanéni trhy koketovaly na prelomu €ervence a srpna s
novymi historickymi maximy. Optimismus povzbuzovaly
ocekavani, ze centralni banky zasahnou, pokud se
ekonomicky vyhled bude zhor$ovat a inflace zlistane na
nizsich darovnich. Investori pohlizeji na momentalni
situaci velmi opatrné, ale spiSe s optimismem, coz
vystihuje primér, ze sklenice je z poloviny plna. Centralni
banky budou hledat cesty, jak prodlouzit sou¢asny
ekonomicky cyklus.
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HONBA ZA VYNOSEM POKRACUJE

Holubici postoj centralnich bank
umoznuje udrzovat urokové sazby na
nizkych urovnich. Toto prostiedi by mélo
primét investory, aby hledali atraktivni
aktiva, jako jsou napriklad firemni
dluhopisy nebo dluhopisy rozvijejicich se
zemi. V souvislosti s ménovou politikou
ocekavame, ze FED bude jesté jednou
preventivné snizovat sazby.
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SELEKTIVNI PRISTUP DEFENZIVNi A VELMI DOBRE
K AKCIliM DIVERZIKOVANE PORTFOLIO

Nedavné pohyby cen naznacuji, ze v této
fazi cyklu je rozhodujici vyvazeny pfistup
k investovani. Zaujimame tak postoj
zaméreny na silnou diverzifikaci, v ramci
néhoz mame kladny postoj k firemnim
dluhopistim, dluhopistim rozvijejicich se
trhd a americkym dluhopistim. To vSe
doplnéno opatrnym postojem k akciim na
rozvinutych trzich.

Akcie na rozvinutych trzich strmé rostly.
Aktualné vsak vidime, Ze vétSina dobrych
zprav je jiz zahrnuta v cené téchto akcii.
V kratkodobém horizontu o¢ekavame
urcitou volatilitu a konsolidaci.

V disledku toho bude selektivni
(vybérovy) pristup klicem k maximalizaci
vynosu.

OPATRNEJSi PRISTUP BY MEL INVESTORUM UMOZNIT
PROPLOUT OBDOBIM ZVYSENE VOLATILITY

Investori by méli pozorné sledovat déni na finan¢nich
trzich a pripadné vyuzivat vyraznych poklest trhi k
navyseni svych pozic. Prilezitost v pripadé zvySené
volatility mohou nabizet velmi kvalitni akcie, firemni
dluhopisy a dluhopisy rozvijejicich se trhi.

Prizniva ménova a fiskalni politika by méla prodlouzit
stavajici ekonomicky cyklus a udrzet svétovou
ekonomiku ve stavu, kdy by neméla byt ani v recesi,
ani by se neméla prehfivat.
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UPOZORNENI:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfrileZitosti ze strany kterékoli spoleénosti ze skupiny Amundi.
Predchozi ani o€ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute€nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska
pravnich, dafiovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, miiZze stoupat i klesata
nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodaieni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojii muze kolisat v disledku vykyvi
ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a miize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondu, detailni pfehled vykonnosti, informace o
rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na private equity investice, a dalSi informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM)
na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondu, sdélenich kli¢ovych informaci, nebo prospektech fondu. Blizsi informace ziskate na infocr@amundi.com
nebo www.amundi-kb.cz, ww.amundi.cz. Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi nepfijimaji Zzadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v
dusledku pouz ‘ormaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za
jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany,
upravovany, prekladany nebo rozsirovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly
registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy
nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at’
jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichZ zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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