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VZRUSTAJICI RIZIKO VYZADUJE
OPATRNEJSI PRISTUP

TRUMPOVY TWEETY
STRASI TRHY

Po tydnech stability je zpét hrozba obchodni
valky, ktera vytrhla trhy z jejich uspokojeni.
Nepredpokladame, ze dojde k dohodé mezi USA a
Cinou v brzké dobé. Hrozba zklamani a dalsi viny
volatility tak zastava stale vysoka.

RIZIKA NA STRANE POKLESU
NAVZDORY STABILITE
SVETOVE EKONOMIKY

Nas vyhled je opatrnéjSi kvuli nartstajicimu
protekcionismu, pfiliSny pesimismus ale neni
na misté. Vyspélé ekonomiky jsou tazeny
nadale domaci poptavkou a rozvijejici se trhy
vykazuji vétsi odolnost nez pred rokem.

SELEKTIVNI PRILEZITOSTI NA

PRITAZLIVE DLUHOPISY AKCIOVEM TRHU

Mirny ekonomicky rist a uvolnéna politika
centralnich bank pusobi pozitivné na
dluhopisy, které tak nabizeji potencial

zajimavého zhodnoceni. Pfi vybéru je ale

potfeba zvazovat kvalitu dluhopist a peclivé
si vybirat. Americké pokladni¢ni poukazky
by i nadale mély skytat ochranu pro portfolia
v pripadé eskalace geopolitickych rizik.

Na akciovych trzich stale najdeme pozitivni
faktory (mirny rast ziska, pfitazliva
dividenda), nicméné z duvodu geopolitickych
rizik je spiSe vhodné mit se na pozoru.

V pfipadé zlepSeni ekonomicke situace ve
druhé poloviné roku by mohly byt opét
v kurzu evropské akcie.
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| SMEROVANI TRHU JE NEJISTE,
NA MIiSTE JE VYSSI OPATRNOST

Domnivame se, ze je €as zacit uplatnovat opatrnéjsi
- strategii, ktera v pripadé zhorseni situace ochrani
‘ vase portfolio. Situace na finanénich trzich je
mnohem kiehéi, proto by investofi méli zistat
W v defenzivé. Prilezitosti vidime na ¢eském
dluhopisovém trhu, ale také v Evropé (dluhopisy /
akcie) nebo na rozvijejicich se trzich.

i Zjistéte vice o investicnich vyhledech na nasich strankach
mundal

ASSET MANAGEMENT

UPOZORNENI:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investicnich prileZitosti ze strany
kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v
budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dariovych a Géetnich
konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mlzZe stoupat i
klesat a nejsou zaruceny jak ndvratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid
rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za ptislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkiim
hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji méze kolisat v dsledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni
zavisi vidy na osobnich pomérech zakaznika a mizZe se ménit. UpIné nazvy podilovych fondd, detailni pfehled vykonnosti,
informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény v
ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondd,
sdélenich klicovych informaci, nebo prospektech fondd. Blizsi informace ziskdte na infocr@amundi.com nebo www.amundi-
kb.cz, www.amundi.cz. Zadna ze spolecnosti ze skupiny Amundi nepfijimaji Zddnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera
by mohla vzniknout v dlsledku pouZiti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolec¢nosti neni mozné volat
jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci
uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo
jurisdikci, které by vyZadovaly registraci kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve
kterych by mohla byt povaZovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvdleny regulatorem finan¢niho trhu. Tyto materialy
nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jednd o
kvalifikovaného investora, Ci nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo ptedpisy by takovéto sdéleni nebo
pouZziti zakazovaly.




