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ASSET MANAGEMENT

ZAKLADNI UDAJE

AKTUALNI KURZ (K 31.12. 2018) 1,0022

VYKONNOST ZA POSLEDNi ROK (2018) onw%
VYKONNOST OD ZALOZENI (8/2017) 022%
ISIN czooos47so76
OCEKAVANA DOBA NAVRATNOSTI olet
INVESTICNi STRATEGIE | Majetkové Ucasti na private equity a private debt fondech
MENA czk
CILOVANY VYNOS 7-8 % rocné
CELKOVY VYNOS negarantovany - zavisi na vynosovosti cilovych fondd
DOPORUCENY PODIL NA PORTFOLIU | max. 5 % celkového objemu investora

Podilovy fond kvalifikovanych investor(l zamé&reny na investice do private equity ((¢ast na podnikani)
a private debt (korporatni dluh neregistrovany pro obchodovani na kapitadlovych trzich).

Fond KB Private Equity 2 investuje az 100 % prostfedkd do Ucasti na rlznych fondech zaméfenych na investovani
v zdpadni a v mensi mire i ve stfedni Evropé, které dale fidi private equity a private debt investice (tzv. cilové
fondy). Vybrané cilové fondy jsou fizeny vyhradné zkusenymi spravci.

Vykonnostnim cilem fondu jsou prijmy z investovaného kapitalu s ndsobkem 1,66x, resp. vnitfni vynosové procento
7-8 % ro¢né (pri zapocteni véech nakladd), které je negarantované, nebot zavisi na Uspé&snosti jednotlivych
spravcl a dosazenych nakupnich a prodejnich cenach podild v jednotlivych spole¢nostech, dobé drzeni podilt

¢i vynosovosti private debt transakci.
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Fond se v prlibéhu celého roku 2018 nachazel v investi¢ni fazi a postupné realizoval ndkupy jednotlivych
fondl se zaméfenim na private equity a private debt. Celkové to ke konci roku pfedstavovalo deset investic -
7 investic do fondd private equity a 3 investice do fondd private debt. Investované prostfedky byly postupné
zavolavany spravci fondd a umistovany do cilovych investic. Ke konci roku bylo takto umisténo zhruba 24 %
fondu. Zména v kurzu fondu za rok 2018 tak byla minimalni (+0,11 % za rok).

V pribéhu druhého pololeti jsme pokracovali v zainvestovani prostfedkl. Nové jsme realizovali tFi investice
do fondU private equity, které se zamé&ruji na stifedné velké firmy v Evropé. Celkem tak fond investoval jiz
29 milionll EUR, coz pfFedstavuje pfiblizné 97 % celkového objemu pldnovanych investic.

Nové jsme poridili fondy FAPI I, JET2 a Astorg VII. Fond FAPI Il byl zalozZzeny spole¢nosti, kterd patii do
zdzemi renomované finanéni skupiny Rothschild. Fond se zaméruje na investice do stfedné velkych a velkych
spole¢nosti s trzni kapitalizaci 75 az 300 miliont EUR, které plsobi v zdpadni Evropé. V rdmci sektorl se
spravce primarné zaméruje na firmy z odvétvi zdravotnictvi, vzdélani, data a software, byznys sluzby. Fond je
tretim v poradi, spravcovska spolecnost Uspésné upsala a zainvestovala (€1,4 mld.) jiz dva fondy s podobnym
zamérenim v roce 2010 a 2015.

Druhou novou investici je private equity fond JET2. Tento fond je Fizeny ¢eskou spolec¢nosti, jez dosud Uspésné
spravuje jiny private equity fond - JET1. Cilem spravce je realizovat 8 az 12 investic do firem, které realizuji svoji
podnikatelskou cinnost ve stfedni a vychodni Evropé. Fond se zaméruje spiSe na mensi a stredné velké firmy

s trzni hodnotou mezi 10 az 80 miliony EUR. Ze sektorového pohledu je fond primarné orientovan na firmy

z primyslovych odvétvi.

Treti novou investici je fond Astorg VIl byl zaloZzeny spolecnosti Astorg, ktera vyvinula silnou fransizu v oblasti
obchodnich sluzeb, zdravotnictvi a softwaru. Fond se zaméruje na investice stfedné velkych spoleénosti s trzni
kapitalizaci 100 milion0 az 2 miliardy EUR, které plsobi v zadpadni Evropé. V rdmci sektord se spravce primarné
zaméruje na firmy z odvétvi zdravotnictvi a softwaru.

Do novych fondd jsme alokovali 8 miliond EUR. Vzhledem k velkému zajmu investort byl fond FAPI pfeupsan

a pozadavek investord kracen (v nasem pripadé na 2,7 milionu EUR). Stejné tak fond Astorg VII, kde jsme ziskali
podil 2,4 milionu EUR).

Podrobné zpravy o vSech investicich jsou uvedeny samostatné na nasledujici strance.
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AKTUALNI SLOZENIi PORTFOLIA

Fond realizoval dosud 10 investic do fondU private equity (7) a private debt (3). Z celkového objemu
investovanych prostfedkd (29 mil. EUR) bylo do této doby zavoldno 27 %.

Nazev fondu Zameéreni Zainvestovanost Datum Objem Capital called* Call*

podkladového investice investovanych

fondu prostredkd
CII:;:;:LiZLces Private Equity 45 % 25.4.2017 3000000€ 1500 000 € 50 %
Astorg VIII Private Equity 0% 4.12.2018 2 400 000 € -€ 0%
BC European Capital X Private Equity 56 % 31.1.2018 3000 000 € 1466 741 € 49 %
Carlyle Europe V Private Equity 14 % 12.12. 2017 3000 000 € -€ 0%
EQT VIII Private Equity 27 % 8.12.2017 3000 000 € 54 879 € 2%
::I::I’:sf‘::mss Principal Private Equity 0% 15.11.2018 2 700 000 € -€ 0%
Jet 2 Private Equity 0 % 6.11. 2018 2917 527 € -€ 0%
‘:F',‘:E“I':f" Dette Senior Private Debt 49 % 25.10.2017 3000000 € 1479550 € 49 %
Capzanine 4 Private Debt Private Debt 64 % 23.4.2018 3000000€ 2020200 € 67 %
E;‘:‘edﬁ";ws Direct Private Debt 4 % 8.12.2017 3000000€ 1204274 € 40 %
Celkem 29017527 € 7725644 € 27 %

Zainvestovanost podkladového fondu = realizované investice nebo nakupy ve fazi pfevzeti spole¢nosti
*Capital called = objem prostfedkU, které byly zavoldny a byly investovany podle strategie cilového fondu
*Call = procento z investovanych prostfedkd, které byly zavolany a investovany podle strategie cilového fondu

ROZDELENI INVESTIC
PODLE VELIKOSTI FIREM

Z pohledu velikosti firem dominuji investice do stfedné
velkych spole¢nosti (59 %) nasledované velkymi
(31 %) a malymi spolec¢nostmi (10 %).

REGIONALNIi ALOKACE
INVESTIC

Z hlediska regionalni alokace prevladaji v portfoliu
investice se zamérenim na zapadni Evropu (69 %)
nasledované firmami s globalnim zamérenim (21 %)
a regionem stredni a vychodni Evropy (10 %).

10 %
21 % Malé

Globalni

31% velké
10% 69 %
Stredni Zapadni
a vychodni Evropa
Evro
vropa 59
Stredni
A di
mundi KB
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Rothschild&Co

Merchant Banking

Fond

Nazev Five Arrows Direct Lending
Struktura Lucembursky SCSp

Vznik 2017

Velikost (cil) 655 mil. EUR

Investice ve fondu 3 mil. EUR,

(KB Private Equity 2) 10 % cilovanych aktiv fondu

Obchodni podminky

Minimalni investice 3 mil. EUR
Splatnost 8 let
Investi¢ni obdobi 3 roky

8-10 % hrubé IRR
(vnitfni vynosové procento)

Cileny vynos

Manazersky poplatek 1,25 % p.a.

Vykonnostni odména 15 % nad 6% vykonnost

Strategie
Sektor Vseobecné
Region Zapadni Evropa

Typ investice PFmé pUjcky

Faze Odkoupeni stredné velkych pod-
nikd, nesponzorované obchody

Seniorni zajisténé pujcky, sekun-
darni zajistovaci pravo

Instrumenty

Hodnota spolec¢nosti 50 az
500 mil. EUR, EBITDA 10 az
75 mil. EUR, obvykla velikost
investice 10 az 50 mil. EUR

Velikost investice

Diverzifikace 15 az 20 investic

Investic¢ni tym

Zalozeni 2010
(Rothschild Merchant

Banking)

Pocet zaméstnancu 1

Sidlo tymu Pafiz, Londyn

Webové stranky: www.rothschild.com

Amundi

ASSET MANAGEMENT

PRIVATE DEBT INVESTICE

Investicni strategie

Five Arrows Direct Lending se zaméruje na seniorni
zajistény dluh pro stfredni podniky v zapadni

Evropé. Tym se sklada z 11 profesionald se sidlem

v Londyné a Parizi. Aktivita je soucasti dluhové
platformy vyvinuté spoleénosti Rothschild & Co, jedné
z prednich globalnich obchodnich bank, a tézi ze silné
sité a odbornych znalosti firmy. Tym investoval do
zhruba 20 soukromych dluhd, které vytvareji vynosy
v souladu s o¢ekdvanim a bez ztrat.

Klicové faktory

Fond je zainvestovan ze 41 % (7 emitent()
prostfednictvim seniornich a juniornich dluhovych
nastrojl. Emitenty dluhopisl jsou spole¢nosti se
sidlem ve Velké Britanii, Irsku a ve Francii. Portfolio
je dobre vyvazené a zainvestovano v odolnych
odveétvich, zejména v oblasti finan&nich

sluzeb a softwaru.

Financ¢ni sluzby: Acharas (pojistovaci maklér
poskytujici komeréni nezivotni pojisténi irskym
malym a stfednim podnikdm), Ashton Scott (nezavisly
pojistovaci zprostfedkovatel ve Velké Britanii)

a Filiassur (nezavisly pojistovaci zprostfredkovatel

ve Francii).

Telekomunikace: 4Com (Spi¢kové komunikaéni
Feseni pro malé a stfedni podniky, Velka Britanie),
Civica (kriticky software, digitalni reseni a sluzby
outsourcingu podnikovych procesd ve vefejném
sektoru, Velkd Britanie/Australie).

Zdravotni péce: BFCC (zafizeni pro zubni laboratorni
vyrobni protézy, Francie/Némecko/Benelux).

Ostatni: Les Nouveaux Constructeurs
(developer ve Francii).

VSechny zavazky jsou respektovany a Uvéry maji
vynos do splatnosti 8,7 % se 7,3% hotovostnim
kupoénem. Prvni vyplata ve vysi 2,4 % probéhla

v srpnu 2018.
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NS ;
¥ Capzanine

CAPITAL & PRIVATE DEBT

Fond

Nazev Capzanine 4 Private Debt
Struktura Francouzsky FCT

Vznik 2017

Velikost (cil) 950 mil. EUR

Investice ve fondu 3 mil. EUR,

(KB Private Equity 2)

10 % cilovanych aktiv fondu

Obchodni podminky

Minimalni investice 3 mil. EUR
Splatnost 10 let
Investi¢ni obdobi 3 roky

Cileny vynos

9,5 % hrubé IRR (vnitfni vynoso-
vé procento), 7,5 % Cisté IRR,
4% kupdn v hotovosti

Manazersky poplatek

1,00 % p.a.

Vykonnostni odména

10 % nad 5% vykonnost

Strategie
Sektor Vseobecné
Region Francie, zapadni Evropa

Typ investice

Pfimé pujcky

Faze Odkupy spole¢nosti s nizsi
trzni kapitalizaci
Instrumenty Unitranche/mezzanine

Velikost investice

Hodnota spolecnosti 20 az
400 mil. EUR, EBITDA 10
az 40 mil. EUR

Diverzifikace

25 az 30 investic

Investi¢ni tym

Zalozeni

2004

Pocet zaméstnancu

20

Sidlo tymu

Patiz, Mnichov, Madrid

Webové stranky:

www.capzanine.com

Amundi

ASSET MANAGEMENT

PRIVATE DEBT INVESTICE

Investicni strategie

Spole¢nost Capzanine byla zalozena v roce 2004

a je uznadvanym nezavislym specialistou na soukromy
dluh. Firma zaméstnava 20 investi¢nich profesionald
se sidlem v Pafrizi, Madridu a Mnichové. Fond se
zaméruje na soukromé financovani ve Francii, coz je
druhy nejvétsi primy uvérovy trh v zdpadni Evropé.
Fond poskytuje akvizi¢ni financovani a refinan¢ni
feseni sttednim podnikdm ovladdanym soukromymi
kapitalovymi fondy, podniky nebo rodinami. Od svého
zalozeni firma investovala do vice nez sta spole¢nosti,
které generovaly vynosy v souladu s o¢ekavanim

s velmi nizkou defaultni mirou.

Klicové faktory

V kvétnu 2018 fond dosahl velikosti 950 mil. EUR,
¢imz prekonal svdj cil. Fond je zainvestovan ze 64 %
a aktualné obsahuje seniorni a juniorni dluhové
nastroje od 15 emitentd. Portfolio je dobfe vyvazené
a je vystaveno odolnym odvétvim s vyssi expozici
na sektor zdravotnictvi.

Zdravotni péce: In‘Tech (ortopedické chirurgické
nastroje), Marle (vyrobce ortopedickych implantat(),
Elivie (domaci zdravotnickeé sluzby), MBA (ortopedické
protézy, Spanélsko), LPG (stroje na vytvarovani
postavy pro profesiondly v oblasti estetiky

a zdravotnictvi), Magix (software na editaci videa

a hudby), Neoxam (software na spravu majetku),
Evernex (Udrzba hardwaru), Questel (vyzkumny
software na dusevni vlastnictvi).

Technologie, média, telekomunikace: Smile
(integrace a udrzba softwaru open source), Nexeya
(kritické elektronické systémy).

Ostatni: ECF (distributor spotfebniho materidlu pro
profesiondly v restauracich, hotelech a stravovacich
zafizenich), Enthepose Echaffaudages (vyrobce leseni,
stropnich systému a schodist), Labelium (agentura

na online marketing), |@D (digitalni platforma pro
zprostredkovani nemovitosti), Goiko Grill (restaurace,
Spanélsko), Eurodommages (velkoobchodni
pojistovaci maklér).

VSechny dluhopisy maji vynos do splatnosti nad 8 %
a vyplaceji 7,7% kupoén v hotovosti. Za poslednich
12 mésicl spoleénost provérila 133 prilezitosti.
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Fond

Nazev EQT VIII

Struktura Lucembursky SCSp
Vznik 2018

Velikost (cil) 10,75 mld. EUR
Investice ve fondu 3 mil. EUR,

(KB Private Equity 2)

10 % cilovanych aktiv fondu

Obchodni podminky

Minimalni investice 15 mil. EUR
Splatnost 10 let
Investi¢ni obdobi 6 let

Cileny vynos

25 % hrubé IRR (vnitfni vynoso-
vé procento), 2,5x nakladu

Manazersky poplatek

1,45 % p.a.

Vykonnostni odména

20 % nad 8% vykonnost

Strategie

Sektor Spotrebni sluzby a zbozi, zdra-
votnictvi, primysl, technologie,
média, komunikace

Region Severni Evropa, Velka Britanie,

Italie, USA

Typ investice

Private Equity

Faze

Odkupy stredné velkych
spolecnosti

Velikost investice

Hodnota spoleénosti
200 mil. EUR+, velikost investice
150 az 800 mil. EUR

Diverzifikace

Priblizné 20 investic

Investi¢ni tym

Zalozeni

1994

Pocet zaméstnancu

60

Sidlo tymu

Svédsko, Déansko, Nizozem,
Svycarsko, Némecko,
Velka Britanie, USA

Webové stranky:

www.eqgtpartners.com

Amundi

ASSET MANAGEMENT

PRIVATE EQUITY INVESTICE

Investicni strategie

EQT je uzndvanym hrd¢em zalozenym v roce

1994 spolecnosti Investor AB, jednou z nejvétsich
Svédskych holdingovych organizaci. Spole¢nost

se stala jednou z prednich firem zamérujicich se

na odkupy spole¢nosti v severni Evropé. Firma ma
dnes vice nez 500 zaméstnancd, z ¢ehoz je 200
investi¢nich profesionald plsobicich v Evropé, USA
a Asii se zamérenim na private equity a Uvéry.
Odborny tym 60 profesionall se zamé&rfuje na
odkupy firem stfedni a velké velikosti zejména

v severni Evropé, a to prostfednictvim osvédceného
odvétvového pristupu. Od svého zalozeni firma
investovala do 84 spolecnosti. Realizované investice
2,5krat prekonaly naklady a vykazaly 40 % IRR (vnitfni
vynosové procento) s nizkym ztratovym pomérem.

Klicové faktory

Fond investoval do 6 spolec¢nosti, které jsou ve fazi
pfevzeti a pfedstavuji pfiblizné 27 % fondu:

* Azelis (specidlni chemie, Belgie)

* Facile.it (online platforma pro porovnavani cen, Italie)
» Sivantos (zdravotnictvi, Némecko)

* Suse Linux (software)

* Banking Circles (platebni infrastruktura, Dansko)

« Karo Pharma (zdravotnictvi, Svédsko)

KB
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BC Partners

Fond

Nazev BC European Capital X
Struktura Lucembursky SCSp
Vznik 2017

Velikost (cil) 7 mld. EUR

Investice ve fondu 3 mil. EUR,

(KB Private Equity 2)

10 % cilovanych aktiv fondu

Obchodni podminky

Minimalni investice 10 mil. EUR
Splatnost 10 let
Investi¢ni obdobi 6 let

Cileny vynos

25 % hrubé IRR (vnitfni vynoso-
vé procento), 2,5x nakladu

Manazersky poplatek

1,5 % p.a.

Vykonnostni odména

20 % nad 8% vykonnost

Strategie

Sektor Finanénictvi, spotfebni sektor/
maloobchod, zdravotnictvi,
primysl, technologie, média,
komunikace

Region Zapadni Evropa, USA

Typ investice

Private Equity

Faze

Odkupy stredné velkych
spolecnosti

Velikost investice

Hodnota spoleénosti
200 mil. EUR+, velikost investice
200 az 800 mil. EUR

Diverzifikace

15 az 20 investic

Investi¢ni tym

Zalozeni 1986

Pocet zaméstnancu 62

Sidlo tymu Londyn, Patiz, Hamburg,
New York

Webové stranky:

www.bcpartners.com

Amundi

ASSET MANAGEMENT

PRIVATE EQUITY INVESTICE

Investicni strategie

BCP, drive Baring Capital Investors, byla zaloZzena

v roce 1986 jako nezavisla divize banky Baring.

V roce 1995 se tym oddélil. Za poslednich 30 let

se spole¢nost stala prakopnikem na trhu private
equity. Firma ma 60 investi¢nich profesionald véetné
interniho opera¢niho tymu se sidlem ve Velké Britanii,
Francii, Némecku a USA. Strategie je zamérena na
vyznamné spolecnosti, které jsou lidry na trhu. Od
svého zalozeni firma investovala do 94 spolec¢nosti.
Realizované investice vykazaly 36 % IRR (vnitfni
vynosoveé procento) s velmi omezenym

ztratovym pomérem.

Klicové faktory

Fond je zainvestovan z 56 %. Portfolio je vyvazené
z hlediska geografickych oblasti a sektord.

Financ¢ni sluzby: spole¢nost Shawbrook (nezavisla
specializovana pUjc¢ovna a spoftitelna ve Velké Britanii),
MCS (poskytovatel uvérového managementu,
Francie).

Technologie, média, telekomunikace: Cyxtera
(datova centra a bezpecnostni aktiva v USA),
Plusserver (Fizeny hosting a cloud feSeni, Némecko),
Navex (software pro risk management, USA), United
Group (média, Slovinsko).

Spotfgbitelskv segment: Pronovias (luxusni svatebni
Saty, Spanélsko), Fomo d’Asolo (zmrazené pecivo,
Italie).

Zdravotni péce: Dentalpro (zubni kliniky, Italie), Zest
Dental (zubni protézy s vliozkou, USA), VetPartners
(veterinarni kliniky, Britanie).

Primysl: Ceramtec (vysoce vykonna keramika,
Némecko).

Sluzby v oblasti zivotniho prostfedi: GFL (Kanada).

Za poslednich 12 mésict spole&nost provéfila
162 prilezitosti.
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Amundi

ASSET MANAGEMENT
Fond

Nazev Amundi Dette Senior FPE IlI
Struktura Francouzsky FCT

Vznik 2017

Velikost (cil) 665 mil. EUR

Investice ve fondu 3 mil. EUR,

(KB Private Equity 2)

10 % cilovanych aktiv fondu

Obchodni podminky

Minimalni investice

3 mil. EUR

Splatnost

9 let + 1 rok mozné prodlouzeni

Investi¢ni obdobi

2 roky + 1 rok mozné prodlouzeni

Cileny vynos

3 % v Cistém

Manazersky poplatek

0,32 % p.a.

Vykonnostni odména

N/A

Strategie

Sektor VSechny sektory kromé
finan¢niho

Region Evropska unie se zamérenim

na Francii

Typ investice

Pfimé pujcky

Faze

N/A

Velikost investice

Stredné velké spolec¢nosti (trzby
od 75 mil. do 300 mil. EUR)

Diverzifikace

30 az 40 investic

Investi¢ni tym

Zalozeni

2012

Pocet zaméstnancu

16

Sidlo tymu

Pafriz, Mildn, Londyn

Amundi

ASSET MANAGEMENT

PRIVATE DEBT INVESTICE

Investicni strategie

Manazerem fondu je spole¢nost Amundi, konkrétné
pak specializovana platforma redlnych a alternativnich
aktiv.

Investiéni tym sestdva z 12 profesionald se sidlem

v Parizi, Mildné a Londyné. Od roku 2012 investiéni tym
realizoval vice nez 100 transakci v celkovém objemu

6 miliard EUR. Fond se zaméruje na investice do
seniornich firemnich dluh( stfednich firem s obratem
75 az 300 milion EUR a omezenym pomérem
pakového efektu. Dlraz je kladen na soukromy dluh
bez ratingu se strategii buy-and-hold. Tym vénuje
zvIastni péci uvérové dokumentaci pfi investovani

a aktivné sleduje vyvoj spole&nosti v portfoliu, aby
dosahl nulové miry ztrat/bankrotu.

Klicové faktory

K 31.12. 2018 byl fond zainvestovan ze 49 %.

Béhem ctvrtého kvartalu roku 2018 byly realizovany
3 nové investice:

* 6 %' fondu bylo investovdno do Accorinvest
(4,8 mil. EUR)

* 2,5 %' fondu bylo investovdno do Constructel
(2 mil. EUR)

e 2,4 % fondu bylo investovdno do Boluda
(1,9 mil. EUR)

Od data své prvni investice (16. 11. 2017)
fond investoval do 14 transakci.

V soucasné dobé je v planu realizovat 12 prilezitosti
béhem prvniho kvartalu 2019.

1Z celkového majetku fondu 112,5 mil. EUR
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

Fond

Nazev Amundi ETI Megatendances
Struktura FPCI

Vznik 2016

Velikost (cil) 89 miliond EUR

Investice ve fondu 3 mil. EUR

(KB Private Equity 2)

Obchodni podminky

Minimalni investice 3 mil. EUR

Splatnost

8 let + mozné prodlouzeni
2% za rok

Investi¢ni obdobi

3 roky + mozné prodlouzeni
2% za rok

Cileny vynos

14 % vnitini vynosova mira

Manazersky poplatek

1,90 % p.a.

Vykonnostni odména

20 % nad 7% vykonnosti

Strategie
Sektor VSechny sektory
Region Zapadni Evropa,

zejména Francie (70 %)

Typ investice

RUstovy kapitdl a LBO transakce
jako hlavni mensinovy akcionar

Faze

Rlstova faze vyvoje firem

Velikost investice

Zaméreni na stredné velké
spole¢nosti (s trzbami nad
30 mil. EUR, velikost 10 az
30 mil. EUR)

Diverzifikace

10 az 20 investic

Investi¢ni tym

Zalozeni 1999
Pocet zaméstnancd 1
Sidlo tymu Pariz

Amundi

ASSET MANAGEMENT

PRIVATE EQUITY INVESTICE

Investicni strategie

Amundi Private Equity Funds je spravcovska
spole¢nost fondd Private Equity spole¢nosti.
Manazersky tym se skldda z 11 profesionald se sidlem
v Parizi, Mildné a Londyné a spravuje aktiva ve vysSi
1,1 miliardy EUR. B&éhem své historie spole¢nost
Amundi PEF realizovala pfimé investice do témér
600 malych a stfednich podnikd. Fond je soucasti
Lprogramu ETI| Megatrends”, ktery je tvoren nékolika
investi¢nimi nastroji rznych pravnich forem.

Cilem fondu je investovat jako aktivni mensinovy
akcionar do malych a strednich firem, které vyuzivaji
5 identifikovanych megatrendd (demografie,
globalizace, zZivotni prostfedi, technologie, sociadlni
vyvoj). Obrat firem se pohybuje od 30 miliond EUR
do jedné miliardy EUR a ziskovost (EBITDA)

nad 4 miliony EUR.

Klicové faktory

Na konci prosince 2018 byl program Megatrend

investovan ze 45 % prostfednictvim 12 investic:

* DL Software (12,5 milionu EUR) se zabyva
publikovanim a marketingem spravy manazerského
softwaru pro malé a stredni podniky.

*« HMY (20 milionG EUR) lidr ve strojirenstvi, vyrobé
a montazi nabytku pro maloobchod.

* RCF (17 miliond EUR) svétovy lidr v oblasti designu,
vyroby a marketingu Spi¢ckovych profesionalnich
a komerénich zvukovych produktl a feseni.

* Fondasol (7 miliond EUR), francouzsky lidr v oblasti
pozemkovych analyz a geotechniky.

e Armor (7,7 milionu EUR), svétovy lidr v oblasti
tepelného tisku a chemie inkoustu.

e LT Group (10 miliond EUR), pronajimatel stavebnich
strojd (s Fidicem, nebo bez) a prepravy.

« L"'Appart Fitness (7 miliond EUR), sit 120
sportovnich klubd ve Francii (54 je v plném
vlastnictvi a 66 je fransiza).

« Arcado Group (13 miliond EUR), francouzska
jednicka ve vyrobé klobas Morteau a Montbéliard.

* Quadrimex (5 miliond EUR), francouzska spole¢nost
podnikajici v oblasti chemického prdmyslu.

e Croscall (8,2 milionu EUR), vyvoj a distribuce
vodéodolnych telefond.

+ Umanis/Mura (25 miliond EUR), business
intelligence pro big data.

» Bioclinic (7,1 milionu EUR), hlavni hrac¢
na trhu lékarské biologie v Pafrizi.
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THE CARLYLE GROUP

Fond

Nazev Carlyle Europe V
Struktura Lucembursky SCSp
Vznik 2018

Velikost (cil) 6,25 mld. EUR
Investice ve fondu 3 miliony EUR,

(KB Private Equity 2)

10 % majetku fondu

Obchodni podminky

Minimalni investice 10 mil. EUR
Splatnost 10 let
Investi¢ni obdobi 6 let

Cileny vynos

20 % hrubé IRR
(vnitfni vynosové procento)

Manazersky poplatek

1,4 % p.a.

Vykonnostni odména

20 % nad 8% vykonnost

Strategie

Sektor Letectvi a obrana, obchodni
sluzby, spotfebni sektor/
maloobchod, zdravotnictvi,
primysl a preprava, technologie,
média, komunikace

Region Zapadni Evropa, USA

Typ investice

Private Equity

Faze

Odkupy stredné velkych
spolecnosti

Velikost investice

150 az 450 mil. EUR

Diverzifikace

15 az 20 investic

Investi¢ni tym

Zalozeni

1987

Pocet zaméstnancu

62

Sidlo tymu

Londyn, Pafiz, Mnichov,
Barcelona, Mildn

Webové stranky

www.carlyle.com

Amundi

ASSET MANAGEMENT

PRIVATE EQUITY INVESTICE

Investicni strategie

Carlyle je dobfe zavedenou americkou firmou, byla
zalozena v roce 1987 W. Conwayem, D. D’Aniellem

a D. Rubensteinem. Spolecnost rozsitila svoje aktivity
celosvétoveé v oblastech private equity, nemovitosti

a uvéry, aby se stala jednou z prednich globalnich
finan&nich instituci.

Spolec¢nost Carlyle zahdjila v roce 1997 ¢innost
vykupovani podilu v jinych spole¢nostech v Evropé
a vybudovala si celoevropskou pritomnost
prostrednictvim mistnich kancelafi se silnym
mistnim pokrytim.

Tym 40 odbornikl zamé&renych na nakupy malych

a stfednich podnikd. Od vzniku spole¢nost investovala
do 77 firem. Realizované investice generovaly
2,3nasobek nakladd, vnitfni vynosovou miru 25 %

a nizky pomér ztrat k ziskam.

Klicové faktory
Fond je zainvestovan ze 14 % ve 3 investicich, jako na

pfiklad Nouryon (chemicky primysl, Némecko)
a Design Holding (spotfeba, Italie).
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Five Arrows Principal Investments

Fond

Nazev Five Arrows Principal
Investments (FAPD) Il

Struktura FPCI, Lux ScSp

Vznik 2018

Velikost (cil) 1,25 mid. EUR

Investice ve fondu
(KB Private Equity 2)

2,7 mil. EUR, 9 % fondu

Obchodni podminky

Splatnost

10 let + prodlouzeni o 2 roky

Investi¢ni obdobi

5let

Manazersky poplatek

2 % p.a.

Vykonnostni odména

20 % nad 8% vykonnosti

Strategie

Sektor Zdravotnictvi, vzdélani, data,
software, obchodni sluzby

Region Zapadni Evropa

Typ investice

Stredné velké spole¢nosti

Velikost investice

75 az 300 mil. EUR trzni
kapitalizace

Diverzifikace

12 az 15 spolec¢nosti

Investi¢ni tym

Zalozeni

2010 (Rotschild Group 1764)

Pocet zaméstnancu

19

Sidlo tymu

Pariz, Londyn

Amundi

ASSET MANAGEMENT

PRIVATE EQUITY INVESTICE

Investicni strategie

Five Arrows je zalozena spole¢nosti Rothschild
Merchant Banking (RMB), ktera je soucasti skupiny
Rothschild Group. Divize RMB vyuziva vynikajici
povésti, odbornosti a sité investi¢niho bankovnictvi
se synergiemi. FAPI je vlajkovou lodi RMB.

Investi¢ni tym sestava z 19 profesionald se sidlem
v Pafizi a Londyné.

Spolec¢nost FAPI se zamérfuje na vykupy stfredné
velkych firem v zdpadni Evropé. Cili na kapitdlové
nenaro¢né podniky ze sektorl zdravotnictvi,
vzdélavani, data a software

a obchodni sluzby.

Od zalozeni spole¢nost investovala do 23 firem.

Realizované investice odpovidaly trojndsobku nakladu

a prinesly vnitfni vynosovou miru ve vysi
25 % bez ztrat.

Klicové faktory

Na konci prosince 2018 dosahl fond velikosti
1,25 miliardy EUR, ¢imz prekonal cil.
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y Jet

Investment
Fond
Nazev Jet 2
Struktura Investi¢ni fond, a.s.
Vznik 2018
Velikost (cil) 4 mld. CZK

Investice ve fondu
(KB Private Equity 2)

75 mil. CZK, 10 % fondu

Obchodni podminky

Splatnost 10 let

Investi¢ni obdobi 3 roky

Manazersky poplatek 1,8 % p.a.

Vykonnostni odména 21 %

Strategie

Sektor Pramysl

Region Stredni Evropa, Némecko,

Rakousko, Svycarsko

Typ investice

Malé a stfedni vykupy, rlstovy
kapital, podnikani v pozdni
fazi a obrat

Velikost investice

10-80 mil. EUR trzni kapitalizace,
10-100 mil. EUR obrat, EBITDA
do 25 mil. EUR

Diverzifikace

8 az 12 firem

Investi¢ni tym

Zalozeni

1997

Pocet zaméstnancu

n

Sidlo tymu

Brno, Ceska republika

Amundi

ASSET MANAGEMENT

PRIVATE EQUITY INVESTICE

Investicni strategie
Spolec¢nost sidli v Brné s 11 zaméstnanci.

Jet Investment je nezavisly vychodoevropsky hrac.
Firma byla zalozena v roce 1997 jeho stavajicim Fidicim
partnerem s cilem ziskat vétSinové podily ve stredné
velkych firmach ve vyrobnim segmentu na trhu stfedni
a vychodni Evropy. Spole&nost jiz spravuje fond

1 private equity fond.

Spolec¢nost se zamérfuje na nedostatec¢né rizené
firmy stfedni velikosti ze strojirenského odvétvi. Jde
o rigordzni vybér kvalitnich podnikd, které potfebuji
finan&ni a manazerské racionalizace. Zaméreni na
spoleénosti s nadmérnymi naklady, nevyuzitymi
aktivy, nedc¢innymi strukturami apod.

Od zalozeni Jet investoval do 19 obchodU. 12 z nich
bylo dokonceno s vykonnosti presahujici ndklady
2,1krdt a vnitfni vynosovou mirou 81 % bez

témér zadné ztraty.

Klicové faktory

Na konci Fijna 2018 dosahl fond velikosti
4 miliardy CZK.
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Astorg.

Fond

Nazev Astorg VIII
Struktura Luxembourg ScSp
Vznik 2019

Velikost (cil) 4 mld. CZK

Investice ve fondu
(KB Private Equity 2)

2,4 mil. EUR (8 % fondu)

Obchodni podminky

Splatnost 10 let

Investi¢ni obdobi 6 let
Vykonnostni cil 2x hrubé naklady
Manazersky poplatek 2% p.a.

Vykonnostni odména

20 % nad 7% vykonnosti

Strategie

Sektor Zaméreni na B2B byznys,
zdravotnictvi a software

Region Zapadni Evropa

Typ investice

Stredné velké spolec¢nosti

Velikost investice

200 mil. az 2 mld. EUR,
80 az 200 mil. EUR u akcii

Diverzifikace

10 az 14 spole¢nosti

Investi¢ni tym

Zalozeni

1991

Pocet zaméstnancu

30

Sidlo tymu

Pariz, Londyn, Frankfurt a Milano

Amundi

ASSET MANAGEMENT

PRIVATE EQUITY INVESTICE

Investicni strategie

Zalozena v roce 1991 jako private equity spole¢nosti
Suez. Spole¢nost Astorg se v roce 1998 stala
nezavislou firmou. Vyvinula silnou fransizu v oblasti
obchodnich sluzeb, zdravotnictvi a softwaru.

Tym sestava ze 30 investi¢nich profesionald.
Spole¢nost postupné expandovala z Francie do celé
Evropy, kde se stala proslulou firmou se zkusenymi
lokalnimi tymy.

Od zalozeni firma investovala do 43 spole¢nosti.

U realizovanych investic pfijmy prevysSovaly 2,6krat
naklady, vnitfni vynosové procento dosahlo 27 %

a mira ztrat byla velmi nizka.

Byla dokoné&ena prvni investice do globalni softwarové
spoleénosti Anaqua se sidlem v USA. Spole¢nost
poskytuje software pro spravu dusevniho vlastnictvi.
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DULEZITE UPOZORNENI

Fond je uréen pro kvalifikované investory podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech

a investi¢nich fondech. Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu
investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Predchozi ani o¢ekavana budouci
vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vilastni
analyzu rizik z hlediska pravnich, dafovych a Ucetnich konsekvenci, aniz by se vylué¢né spoléhal na informace

v tomto dokumentu. Hodnota investice a prijem z ni mohou stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
investované ¢astky. Vynos u cizoménovych investiénich nastrojd maze kolisat v ddsledku vykyva ménového
kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mGze se ménit. Uplné ndzvy podilovych fondd,
detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity
investice a dalsi informace jsou zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na
ziskate na bezplatné informadcni lince 800 111 166, info-cr@amundi.com nebo www.amundi-cr.cz. Zaddna ze
spole¢nosti ze skupiny Amundi neprijima zadnou primou ani nepfimou odpoveédnost, kterd by mohla vzniknout
v dUsledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli
zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci
uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany,
upravovany, prekladdany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty
v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi nebo
jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezdkonnou. Tyto materiadly nebyly
schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materiadly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro
seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz jde o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo
jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Tento dokument je vydan Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a. s., kterd je investi¢ni spolec¢nosti

strategii, parametrech produktu, poplatkové strukture a moznych rizicich jsou obsazeny ve statutu fondu, ktery je
k dispozici v ceském jazyce u vaseho bankovniho poradce.
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spolecnost skupiny Amundi
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