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Informace o Vasi investici

INVESTICNi STRATEGIE

Fond nabizi investorlm konzervativni pristup
v investovani, ktery stoji na dvou zakladnich
pilifich. Vice nez 60 % investic fondu sméfuje do
Ceskych statnich dluhopisu, které tvofi prvni pilif.
Strategie fondu zarover umoznuje investoriim, aby
zachytili a vyuzili prilezitosti, které nabizeji akciové
trhy, coz predstavuje pilif druhy. Podil akcii
v portfoliu pfitom nesmi prekrocit hranici 40 %,
¢imz je rizikovy profil fondu udrzovan na pfimérené
arovni.

Fakta o fondu

NAV fondu v mil. CZK 4200

NAV/PL 1,3799

Datum zalozZeni fondu 08. 06. 2009

Ména CzZK

ISIN CZ0008473154
PORTFOLIO

MANAZER FONDU

Markéta Jelinkova

Senior portfolio
manazer, 26 let
praktickych zkuSenosti

Ctéte dllezité upozornéni na zadni strané.

CTVRTLETNI ZPRAVA

O VYVOJI FONDU
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VYKONNOST FONDU

. KB Privatni sprava aktiv 2 — Exclusive
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Fond 0,38% 5,92% -0,88% 1,63% 0,12% 5,14% 37,99%

Struktura aktiv portfolia
W Akcie 30.1% B Penézni trh a hotovost 8.4%
M Diuhopisy 61.5%

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
Zemé Vaha v % Odvétvi Vaha v %
Ceska republika 69,0 VlIadni instituce, véetné penezni slozky 62,5
Rozvijejici se trhy 10,0 Finance 8,0
Severni Amerika 10,2 Komunikaéni sluzby 8,3
Eurozéna 8,5 Informacni technologie 4,9
Ostatni 2,3 Ostatni 43

Petrochemie 3,9
Zbozi dlouhodobé spotieby 2,5
Energetika 2,6
Zdravotni péce 1,5
Zbozi kratkodobé spotieby 1,6

Nejvyznamnéjsi investice v portfoliu
Nazev CP Vaha v % Nazev CP Vaha v %
CZGB FRN 11/27 16,5 CZGB 1.25% 02/25 120 3,8
CZGB FRN 04/23 13,6 CZGB 0.95% 5/30 3,7
CZGB 2% 10/33 7,0 CZGB 0.45% 10/23 24
CZECH KORUNA 57 DAT 13/05/21 CESKASPO CZK F 0.1 24
AMUN PR USA DRDL UCITS ETF(GER) 5,1 LPTY FRN 10/24 24
CZGB 1% 6/26 4,9 ISHARES EURO STX50 GY 2,2
AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF - USD 4.1 AMND EURO STX 50 ETF(PAR) 2,1
CETFIN 1.25% 06/12/23 3,8 OSTATNI 20,3

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem infocr@amundi.com
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KOMENTAR MANAZERA

¢ Kvalitni diverzifikace fondu navazala na uspésné druhé ctvrtleti a napomohla k pozitivni vykonnosti v pribéhu tretiho ctvrtleti
(+0,38 %).

eV prubéhu é&tvrtleti jsme navysili akciovou slozku pfiblizné o 3 procentni body. Aktualné se pohybuje na neutralni trovni 30 %.

¢ V souladu s o¢ekavanim nizkych urokovych sazeb snizujeme podil slozky penézniho trhu. ;

* Klicové faktory, které budou ovliviiovat budouci vyvoj fondu, jsou: ménova politika centralnich bank, véetné CR, fiskalni stimuly
v reakci na zdravotnicka opatieni a samoziejmé vyvoj samotné pandemie Covid-19.

Vyvoj na finanénich trzich

Je nepopiratelné, Ze rok 2020 se zapisSe do historie jako meznik, kdy se lamala doba pred-koronavirova a doba po-koronavirova. Podobné také
mlzeme rozdélit tieti ctvrtleti roku 2020 na dvé Casti — Iéto a zafi. Zatimco v 1été se financni trhy drzely na viné optimismu plynouciho z toho, ze
by mohlo byt to nejhorsi za nami, zafi, pravdépodobné ovlivnéno navratem déti do Skol a zintenzivnénim lidského setkavani, pfedeslalo druhou
vinu pandemie.

V prvnich dvou mésicich se akciim viceméné dafilo, zména nastala v pribéhu zari, kdy se na trhy vratila nejistota spojena
s epidemiologickou situaci. Globalni akciovy index MSCI World vSak celkové v pribéhu tfetiho &tvrtleti stoupl témér o 8 %, jeho vykonnost se
tak pfehoupla od zac¢atku roku do plusu (+1,8 %). Americky index S&P 500 pokracoval v rdstu, ktery ve tfetim Ctvrtleti dosahl 8,9 %. Ze vSech
hlavnich americkych indext se opét nejvice dafilo technologickému indexu Nasdaq (+ 11 %). Nadbytek likvidity a ocekavani dalsich stimult
prispély k rustu rozvijejicich se trh(. Index MSCI EM vzrostl o 9,6 %. V pfipadé regionu stfedni a vychodni Evropy jiz situace tak pozitivni
nebyla, protoZe evropsky region posilil pfiblizné o 1 % v pribéhu tretiho &tvrtleti.

Na pozadi stale intenzivn&jsi druhé viny pandemie rozhodovala také Ceska narodni banka, ktera v priib&hu tretiho &tvrtleti ponechala zakladni
rokovou sazbu na drovni 0,25 %. PrestoZe se rozhodnuti CNB o&ekavalo, trh predevéim v zaFi zadal z divodu zhorsujici se epidemiologické
situace spekulovat o dalich pfipadnych krocich centraini banky. ACkoli se zotaveni ekonomiky pfichodem druhé viny zpomali, prozatim
nevypada, e by druha vina a navazuijici restrikce zpUsobily tak zavazné Skody, aby CNB musela pFistoupit k dal§im nestandardnim nastrojim
meénove politiky.

Dal$i pripadné podpuarné kroky centralni banky limituje fakt, Ze inflace zUstava v tuzemské ekonomice nad 3% hranici a skutec¢nost, Ze kurz
Ceské koruny vUci euru v prabéhu zafi oslabil zpét k hranici 27 K¢ za euro. Rovnéz guvernér zminil, Ze samotné oslabeni koruny bude plsobit
jako stabilizator a snizovat nutnost reakce CNB. Nas zakladni scénar tak stale poéita se stabilitou trokovych sazeb alespori do poloviny
pristiho roku. Vzhledem k rostoucim rizikiim se v$ak zvySuje Sance, Ze se nemusi naplnit predpoklad zvySeni sazeb v druhé poloviné pristiho
roku.

Komentar k vykonnosti

Fond v pribéhu tretiho étvrtleti posilil o 0,38 %, ale nemél to vibec jednoduché. Vykonnost fondu totiz v prabéhu tfetiho ctvrtleti byla jak
na houpacce, nejvétsi vykyvy zaznamenal fond béhem zafi. Zacatek Ctvrtletni byl méné pozitivni, nedafilo se predev§im akciim stredni
a vychodni Evropy. Sektorové byly nejvice postizeny banky (obecné financni tituly) a energetika. V poloviné Ctvrtleti ale tahly pozitivni
vykonnost americké akcie, hlavné diky dalSimu posilovani technologického sektoru. Léto také bylo spiSe negativni pro ceny eskych statnich
dluhopisu. AvSak vzhledem k nizké duraci (zjednodu$ené feceno kratkodobéjsim dluhopistim) dluhopisové ¢asti portfolia byla negativni
vykonnost Ceskych statnich dluhopistu ¢astecné eliminovana. Soucasné posilovaly dluhopisy s plovoucim kuponem s nejdelsi splatnosti
v souvislosti s pfesvédéenim trhu, Ze Urokové sazby jiz dosahly svého dna.

V zafi vSak fond mirné ztracel. Akciova slozka portfolia zaznamenala zapornou vykonnost. Nejvétsi vliv na vykonnost mély pozice, které drzime
ve vychodni Evropé. Ztracel hlavné rusky ropny sektor v reakci na zvySovani sektorovych dani. Naopak, americké a asijské akcie zaznamenaly
mirné zisky. Sektorové mély nejlepsi vykonnost zboZi kratkodobé spotteby, zdravotnictvi a komunikaéni sluzby. Ceské statni dluhopisy mély ke
konci Etvrtleti pozitivni pfispévek do vykonnosti fondu.

Aktivita fondu a jeji dopad do vykonnosti

V prubéhu tietiho &tvrtleti se zakladni strategie fondu zasadné nezménila. V pribéhu léta jsme postupné sniZovali v portfoliu podil nastrojt
penézniho trhu. Na druhou stranu jsme mirné navysovali primernou délku splatnosti dluhopist. Durace se poté na konci zafi dostala na uroven
2,15 roku. Béhem zafi jsme vyuzili pfiznivé drovné vynosl a nakupovali ¢eské statni dluhopisy se splatnosti 3 a 5 let. Tyto dluhopisy do konce
Ctvrtleti v cenach rostly a pozitivné podpofily vykonnost fondu.

Soucasné jsme v pribéhu tretiho ¢tvrtleti navySovali akciovou slozku. Podil akcii v portfoliu se zvysil o 3 procentni body na 30 % portfolia, coz
je neutralni uroven pro strategii fondu. Na zacatku Ctvrtleti jsme se zaméfili na spolecnosti, které jsou podle nasSeho nazoru trhem
podhodnocené (CEZ, Erste, Norilsk Nickel), anebo by mély t&Zit z po-covidové obnovy ekonomiky (Detsky Mir). V priib&hu &tvrtleti jsme navysili
pozici v ruské bance Sberbank, ktera by méla jako jedna z mala bank vyplatit dividendu, a dale jsme do portfolia zafadili akcie CETV, jelikoz se
blizi vyporadani transakce s PPF, ktera by méla v akvizici zaplatit pfiblizné 12% prémii oproti aktualni cené akcie.

Asi nejvétsi zménou v portfoliu byl prodej pozice v polské telekomunikacni spolec¢nosti Play. Francouzska telekomunikaéni spole¢nost lliad
hodla koupit vSechny akcie polské spole¢nosti Play za 39 PLN a vzhledem k tomu, Ze s navrZzenou cenou souhlasili hlavni akcionafi spole€nosti
Play, neo¢ekavame, Ze dojde k vylepSeni nabidky. Uvolnéné prostfedky jsme pouzili k navySeni pozice v akciich francouzské telekomunikacni
firmy Orange. O¢ekavame, Ze firma se posune v prodeji aktiv (mobilni vysilace, opticka infrastruktura), coz by se mélo pozitivné odrazit v cené.

V portfoliu jsme mirné snizili podil americkych akcii, které jsou podle naSeho nazoru prfecenéné.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem infocr@amundi.com
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Vyhled na nasledujici mésice

Podle naseho zakladniho scénarfe bude globalni ekonomika pokracovat v pomalém ozivovani ve tvaru pismene ,U“ a bude se tak pomalu
dostavat na urovné pred vypuknutim soucasné pandemie. Vzhledem k tomu, Ze se ekonomika nevrati do svého normalu rychle, prfedevs§im
z diivodu zhorsujici se epidemiologické situace, je na misté spiSe opatrny postoj k investicim. V této souvislosti ocekavame, Ze ménova politika
zlistane v silné podptrném maédu a v pfipadé budou centralni banky velmi aktivni na dluhopisovém trhu.

Z kratkodobého pohledu mohou chovani trhu vychylit vysledky americkych prezidentskych voleb. DlleZité pfitom pro trhy nebude jenom to, kdo
volby vyhraje, ale i to, jak dlouho bude trvat vyhodnoceni volebnich vysledku. Letos bude velka ¢ast volich hlasovat kvuli pandemii
korespondencné, je tak pravdépodobné, Ze konecny vysledek mize byt znam az nékolik dni i tydnl po skonceni voleb. To mize udrzovat trhy
v nejistoté a zvysit volatilitu na trhu.

Z dlouhodobého hlediska by mély ceny finan€nich aktiv, véetné akcii, profitovat z nulovych urokovych sazeb a témér bezmezné
podpory centralnich bank a jednotlivych viad.

UPOZORNENI:

Uvedené informace nepredstavuji poradenstvi, investic¢ni doporu€eni ani analyzu investi¢nich pfilezZitosti. Pfedchozi ani oekavana budouci vykonnost nezarucuje
skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, darfiovych a G€etnich konsekvenci, aniz by se
vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni miZe stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos
u cizoménovych investi¢nich nastroju mize kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zékaznika a muze se ménit.
UpIné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich a dal$i informace jsou zvefejnény v ¢eském (AMUNDI CR) nebo anglickém jazyce
800 111 166, infocr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz. Spole¢nost AMUNDI CR ani jeji matefska spoleénost Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou
odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dlsledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplisobem
k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu
nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez prfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli
zemi nebo jurisdikci, které by vyZzadovaly registraci spole¢nosti AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt
povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou ur€eny americkym osobam a nejsou zamysleny pro
seznameni nebo pouZiti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé& nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo pfedpisy by
takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem infocr@amundi.com



