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INVESTICNi STRATEGIE

Hlavnim predpokladem pro vybér dluhopisti do
portfolia fondu je jejich kvalita a délka splatnosti.
Primérna splatnost portfolia nesmi presahnout
3 roky, coz pfispiva k vysSi stabilit¢ fondu.
Emitenty dluhopisti mohou byt staty, podniky nebo
banky, pfic¢emz podnikové dluhopisy mohou tvorit
maximalné 40 % majetku fondu. 80 % jeho
majetku musi byt  zainvestovano  vzdy
v dluhopisovych instrumentech. V pfipadé pfiznive
situace na finan¢nich trzich mGze manazer fondu
k zvySeni ziskového potencialu zahrnout do
portfolia i vysoce uro€ené dluhopisy neinvesti¢niho
stupné, maximalné vsak 20 % portfolia.

Fakta o fondu

NAYV fondu v mil. CZK 3931
NAV/PL 1,0595
Datum zalozZeni fondu 04.06. 2012
Ména CzK
ISIN CZ0008473725

PORTFOLIO

MANAZER FONDU

|

Markéta Jelinkova

Senior portfolio
manazer, 26 let
praktickych zkuSenosti

Ctéte dllezité upozornéni na zadni strané.

CTVRTLETNI ZPRAVA

O VYVOJI FONDU
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VYKONNOST FONDU

. KB Privatni sprava aktiv 1
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0,28%

Od zal. 2012/6

5,95%

Fond 155%  0,83% 1,97%  0,04%  -0,47%

Struktura aktiv portfolia

B Dluhopisy 85.2% B Penézni trh a hotovost 14.8%

—

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
Zemé Vahav % Rating Vahav %
Ceska republika 75,4 AA 66,7
Eurozéna 12,9 O/N a Repo 14,8
Ostatni 1.7 A 10,2

BBB 59
BB 2,4

Nejvyznamnéjsi investice v portfoliu
Nazev CP Vahav % Nazev CP Vahav %
CZGB FRN 04/23 19,2 CZGB 0.1% 04/22 126 5,1
CZGB 1.25% 02/25 120 17,3 CZGB 0.45% 10/23 338
CZGB 4.70% 09/22 9,7 CZGB 3.85% 9/21 3,3
DAT 13/05/21 CESKASPO CZK F 0.1 7,6 PEMEX 3.125% 11/20 REGS 2,3
CZGB FRN 09/12/20 6,6 SOCGEN 0.125% 10/21 1,7
EURO 6,4 CZECH KORUNA 1,7
AMUNDI EUR CRP ETF(PAR) 5,9 BNP FRN 10/24 EMTN 1,3
ROMGB 1.25% 2/21 5,2 OSTATNI 2,7

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem infocr@amundi.com



H KB CTVRTLETNi ZPRAVA
Amundi O VYVOJI FONDU.
KB PRIVATNI SPRAVA AKTIV 1
K 30. 09. 2020

KOMENTAR MANAZERA

* Kuvalitni diverzifikované portfolio bylo hlavnim zdrojem pozitivni vykonnosti ve tretim ctvrtleti.

¢ Kurz fondu béhem tretiho kvartalu posilil o 0,28 % a navysil vykonnost od za¢atku roku na vice nez 0,8 %.

e Bezpeéi a nizka rizikovost pro nas zlstavaji kliCové, kdyz investujeme primarné do velmi bezpeénych nastroju penézniho trhu
a Ceskych statnich dluhopisu.

* Priblizné 13 % portfolia je investovano v korporatnich dluhopisech, které by mély podporit pozitivni vykonnost fondu.

Vyvoj na finanénich trzich

Je nepopiratelné, Ze rok 2020 se zapiSe do historie jako meznik, kdy se lamala doba pfed-koronavirova a doba po-koronavirova. Podobné také
mlzeme rozdélit tieti ctvrtleti roku 2020 na dvé ¢asti — Iéto a zafi. Zatimco v 1été se financni trhy drzely na viné optimismu plynouciho z toho, ze
by mohlo byt to nejhorsi za nami, zafi, pravdépodobné ovlivnéno navratem déti do Skol a zintenzivnénim lidského setkavani, predeslalo druhou
vinu pandemie.

Na pozadi stale intenzivngj§i druhé viny pandemie rozhodovala také Ceska narodni banka (CNB), ktera v pribéhu tfetiho Gtvrtleti ponechala
zéakladni Urokovou sazbu na Grovni 0,25 %. PrestoZe se rozhodnuti CNB o&ekavalo, trh predev&im v z&fi zagal z divodu zhordujici se
epidemiologické situace spekulovat o dalSich pfipadnych krocich centralni banky. Ackoli se zotaveni ekonomiky pfichodem druhé viny zpomali,
prozatim nevypadé, Ze by druha vina a navazujici restrikce zplsobily tak zavazné $kody, aby CNB musela pfistoupit k dal$im nestandardnim
nastrojim ménové politiky.

Dalsi pripadné podpurné kroky centralni banky limituje fakt, Ze inflace zUstava v tuzemské ekonomice nad 3% hranici a také fakt, Zze kurz ¢eské
koruny vici euru v pribéhu zafi oslabil zpét k hranici 27 K& za euro. Rovnéz guvernér zminil, Ze samotné oslabeni koruny bude pusobit jako
stabilizator a snizovat nutnost reakce CNB. Nas zakladni scénar tak stale poéita se stabilitou trokovych sazeb alespoii do poloviny
pristiho roku. Vzhledem k rostoucim rizikiim se v$ak zvySuje $ance, Ze se nemusi naplnit pfedpoklad zvy$eni sazeb v druhé poloviné pristiho
roku.

Komentar k vykonnosti

Treti ctvrtleti navazalo na predchozi ctvrtleti pozitivni vykonnosti. V prabéhu léta byl fond ovliviiovan spiSe pozitivnim vyvojem
epidemiologické situace, coz bylo doprovazeno mirné rostoucimi dluhopisovymi vynosy. Ve vykonnosti pomahaly predevSim korporatni
dluhopisy a fakt, ze fond ma v portfoliu velky podil ¢eskych statnich dluhopist s krat$i splatnosti. V zafi se situace zlomila, pandemie opét
zacala nabirat na obratkach a dluhopisové vynosy méné rizikovych dluhopisti zacaly opét klesat (ceny téchto dluhopisl rostly). K pozitivni
zafijové vykonnosti hlavni €asti dluhopisové slozky se pfidal i pfispévek z ménového zajiSténi eurovych investic. Vykonnost zbrzdily jen
rizikovéjsi dluhopisové investice (dluhopisy s vysokym vynosem), které reagovaly na zvy$enou trzni nejistotu ke konci tfetiho &tvrtleti. Podil
téchto dluhopist v portfoliu je vSak velmi maly.

Aktivita fondu a jeji dopad do vykonnosti

V prubéhu tietiho étvrtleti se zakladni strategie fondu zasadné nezmeénila. V pribéhu léta jsme postupné snizovali v portfoliu podil nastrojt
penézniho trhu. Volné prostfedky jsme investovali do rumunského statniho dluhopisu a dluhopisu spole¢nosti Gazprom. Oba dluhopisy jsou
denominovany v euru a maji splatnost do jednoho roku. Ceny obou dluhopis(i po nakupu stoupaly, coZ ihned podpofilo vykonnost fondu.

Béhem zafi jsme vyuzili pfiznivé drovné vynosu a nakupovali ¢eské statni dluhopisy se spaltnosti 3 a 5 let. Tyto dluhopisy do konce &tvrtleti
v cenach rostly a pozitivné podpofily vykonnost fondu. Na druhé strané jsme v portfoliu snizili podil investic v rizikovéjSich dluhopisech,
dlvodem byl narust nejistoty souvisejicich s druhou vinou pandemie a jejich ekonomickych dopadu.

Fond stale zlistava plné ménové zajistén, coz generuje pozitivni prispévek do vykonnosti. Pro dal$i smérovani kurzu koruny bude v nejblizsich

koruny.
Vyhled na nasledujici mésice

Podle naSeho zakladniho scénafe bude globalni ekonomika pokracovat v pomalém ozivovani ve tvaru pismene ,U“ a bude se tak pomalu
dostavat na urovné pred vypuknutim sou€asné pandemie. Vzhledem k tomu, Ze se ekonomika nevrati do svého normalu rychle, pfedevSim
z duvodu zhorsujici se epidemiologické situace, je na misté spiSe opatrny postoj k investicim. V této souvislosti ocekavame, ze ménova politika
zlistane v silné podplrném maédu a v pFipadé potieby vyssi emise statnich dluhopist budou centralni banky pfipraveny dluhopisové vynosy
tlacit smérem dold. Co se tyka dluhopist, jsme spiSe pozitivni na dluhopisy investiéniho stupné diky podpofe centralnich bank, zatimco
u dluhopist s vysokym vynosem a dluhopisl rozvijejicich se trhl jsme opatrnéjsi.

Vynosovy potencial fondu bude do zna¢né miry zalezet na vyvoji Urokovych sazeb v Ceské ekonomice, ktera je samoziejmé ovlivnéna
globalnim vyvojem. Do dal$iho obdobi neotekavame vyrazny pohyb vynosl na domacim dluhopisovém trhu. Dosavadni data naznaduji, Ze by
se tuzemska ekonomika mohla dale vyvijet dle zakladniho scénare prognézy CNB, tudiz je pravdépodobné, Ze trokové sazby jiz dosahly svého
dna a zlstanou nyni del$i dobu na soucasné urovni. V$e je ale podminéno dal$im ekonomickym vyvojem, ktery zUstava stale zatizen radou
rizik.

Portfolio fondu je poskladano velmi konzervativné, kurz fondu by tak mél kolisat velmi omezené. V ramci nasi nabidky se jedna o jednu
z nejméné rizikovéjsich investic.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem infocr@amundi.com
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UPOZORNENI:

Uvedené informace nepredstavuji poradenstvi, investic¢ni doporu€eni ani analyzu investi¢nich pfilezZitosti. Pfedchozi ani oekavana budouci vykonnost nezarucuje
skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, darfiovych a G€etnich konsekvenci, aniz by se
vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni miZe stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos
u cizoménovych investi¢nich nastroju mize kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zékaznika a muze se ménit.
UpIné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich a dal$i informace jsou zvefejnény v ¢eském (AMUNDI CR) nebo anglickém jazyce

800 111 166, infocr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz. Spole¢nost AMUNDI CR ani jeji matefska spoleénost Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou
odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dlsledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplisobem
k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu
nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez prfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli
zemi nebo jurisdikci, které by vyZzadovaly registraci spole¢nosti AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt
povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou ur€eny americkym osobam a nejsou zamysleny pro
seznameni nebo pouZiti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé& nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo pfedpisy by
takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem infocr@amundi.com



