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INVESTICNi STRATEGIE

Investiénim cilem fondu je zajistit dlouhodobé
zhodnocovani majetku prostfednictvim investovani
na mezinarodnich  urokovych, devizovych
a akciovych trzich. Prostfedkem k tomu je
vytvareni Siroce diverzifikovaného a flexibilniho
portfolia. Fond muze investovat do fondu, akcii
a jinych investicnich nastroji napfic veskerymi
investicnimi sektory s rdznorodym zamérenim.
Zakladnim kritériem investi¢ni strategie je udrzet
rocni miru kolisani v maximalni vysi 10 % ex ante
(predikce do budoucna). K fizeni rizika tak dochazi
dynamicky s ohledem na ocekavani budouciho

vyvoje.

Fakta o fondu

NAYV fondu v mil. CZK 2126

NAV/PL 1,0507

Datum zalozeni fondu 22.05. 2017

Ména CzK

ISIN CZ0008475068
PORTFOLIO

MANAZER FONDU

Zuzana Mullerova

Portfolio manazer, 12
let praktickych
zkusenosti

Ctéte dllezité upozornéni na zadni strané.
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VYKONNOST FONDU

. KB Privatni sprava aktiv Flexibilni — Exclusive
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Struktura aktiv portfolia
W Akcie 15.4%
B Dluhopisy 56.6%

B Penezni trh a hotovost 28.0%
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Zemé Vaha v % Odvétvi Vaha v %
Eurozéna 34,6 Finance 56,4
Severni Amerika 17,7 VlIadni instituce, véetné penezni slozky 15,6
Rozvijejici se trhy 31,9 Pramysl 10,5
Ceska republika 53 Ostatni 8,6
Ostatni 10,5 Informacni technologie 2,6

Energetika 2,3

Zbozi dlouhodobé spotieby 1,7

Zbozi kratkodobé spotieby 1,2

Zdravotni péce 0,9

Petrochemie 0,3

Nejvyznamnéjsi investice v portfoliu

Nazev CP Vaha v % Nazev CP Vaha v %
SG MONET PLUS-I 17,0 AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF - DAILY 2,5
SG MONE TRESO - | (C) 15,6 A-F EMERGING MKT HD CUR BD-l EUR 23
AMUNDI CASH CORPORATE-IC 15,3 AMND SP500 EUR HED ETF(PAR) 2,0
AMUNDI ABS - IC 8,5 MV GOLD MINERS UCITS 1,9
A-1 EUR AGG CORP SRI-UCITS ETF DRC 7,6 AMUNDI CAC 40 UCITS ETF DR - EUR (C) 1,9
AMUNDI EUR CRP ETF(PAR) 73 A-F EMERGING MKT CORP BD-l USD 1,3
ALGEBRIS FINANCIAL | EUR 59 AMUNDI PRIME EURO CORPORATES 0,7
US TSY 2.25% 2/27 3,1 OSTATNI 7,0

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem infocr@amundi.com
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KOMENTAR MANAZERA

¢ Vysoka flexibilita investiéni strategie fondu, ktera spocivala ve zméné dynamického médu smérem ke konzervativnéjSimu,
umoznila navazat na ispésné druhé ctvrtleti.

¢ Hodnota kurzu tak v pribéhu tfetiho étvrtleti vzrostla o 1,41 % a navysila své zisky nabyté v pribéhu druhého étvrtleti. Od zaéatku
roku je fond vyse o0 1,29 %.

¢ Podil akciovych investic se v pribéhu étvrtleti nékolikrat zménil a na konci zafi se pfriblizil hodnoté 15 % portfolia.

¢ Celkové zGistavame jesté vice opatrni nez tomu bylo v pfedchozim &tvrtleti a drzime flexibilni strategii jak na akciovych, tak na
dluhopisovych trzich.

Vyvoj na finan¢nich trzich

Je nepopiratelné, Zze rok 2020 se zapiSe do historie jako meznik, kdy se lamala doba pfed-koronavirova a doba po-koronavirova. Podobné také
mizeme rozdélit tieti ctvrtleti roku 2020 na dvé Casti — Iéto a zafi. Zatimco v 1été se financni trhy drzely na viné optimismu plynouciho z toho, ze
by mohlo byt to nejhorsi za nami, zari, pravdépodobné ovlivnéno navratem déti do Skol a zintenzivnénim lidského setkavani, pfedeslalo druhou
vinu pandemie.

V prvnich dvou mésicich se akciim viceméné dafilo, zména nastala v pribéhu zafi, kdy se na trhy vratila nejistota spojena
s epidemiologickou situaci. Globalni akciovy index MSCI World vSak celkové v pribéhu tretiho Gtvrtleti stoupl témeér o 8 %, jeho vykonnost se
tak pfehoupla od zac¢atku roku do plusu (+1,8 %). Americky index S&P 500 pokracoval v rdstu, ktery ve tfetim Ctvrtleti dosahl 8,9 %. Ze vSech
hlavnich americkych indexd se opét nejvice dafilo technologickému indexu Nasdaq (+ 11 %). Situace v Evropé byla trochu jina. Ve tretim
Ctvrtleti dosahl evropsky akciovy index MSCI Europe mirné kladné vykonnosti 0,3 %. Z hlavnich evropskych akciovych index( dosahly kladné
vykonnosti jen némecky index DAX (+3,7 %) a Svycarsky SMI (+1,4 %). Ostatni akciové trhy v Evropé byly staZzeny do zapornych Cisel v zafi.
Italské a francouzské akcie spadly o0 1,5 % a 2,7 %. Pokud jde o sektory, pak v ramci indexu Euro Stoxx 600 si nejlépe vedl sektor automobill
a nahradnich dild (+ 9,5 %) a dale sektor maloobchodu (+ 8,6 %). Na druhé strané Zebficku zakondil Ctvrtleti nejvétSim propadem sektor
bankovnictvi (-12,2 %) a petrochemie (-11,2 %).

Ménova politika je dale velmi podptirna. Americka centralni banka (FED) potvrdila svou uvolnénou ménovou politiku. Zaroven aktualizovala
svou inflacni politiku tak, Ze pfipustila, aby inflace mohla byt néjakou dobu i nad 2 % ve prospéch oziveni trhu prace. Kroky centralni banky by
meély nadale podporovat dluhopisové trhy. To stejné plati pro dluhopisy evropské. Evropska centralni banka (ECB) nadale aplikuje uvolnénou
ménovou politiku. V Evropé se dale pfidava role Fondu pro ekonomickou obnovu Evropy. Z toho by mély téZit periferni zemé. Dobre je to vidét
na rozpéti ve vynosech desetiletych némeckych statnich dluhopist a desetiletych italskych dluhopis, které se snizilo z + 171 bb na +139 bb.

Index drahych kovu vzrostl za étvrtleti o 5,4 %, pfi€éemZ cena zlata stoupla o 5,9 %. Lépe se dafilo primyslovym kovim, které
mezictvrtletné zhodnotily o 9,8 %, pficemz méd dokonce o 11,1 %. Ropé se podafilo zakon¢it Gtvrtleti v mirném plusu, americka lehka ropa
vzrostla 0 2,4 % a ropa Brent 0 0,1 %.

Komentar k aktivité a vykonnosti fondu

za prvni dva mésice tretiho Ctvrtleti posilil o vice nez 2 %. Zafi bylo naopak ve znameni vybirani zisk(, coz se podepsalo i na kurzu fondu, ktery
poklesl o 0,61 %. Nicméné tento zafijovy pokles byl ve skutecnosti nizsi, protoZze fond na konci léta zacal zkonzervativiiovat svou investi¢ni
strategii. Celkové se tedy fondu v pribéhu tretiho ctvrtleti dafilo a posilil za tfi mésice o +1,41 %.

Béhem léta jsme se postupné rozhodli pfijmout defenzivnéjsi strategii. Podil akcii v portfoliu poklesl z 20 % na konci ¢ervna na 10 % na konci
srpna. Snizili jsme podil akcii z eurozony, kde se ceny akcii, které pozitivné reagovaly na evropsky plan Obnovy ekonomiky, dostaly na své
¢ervnové Urovné. Redukovali jsme také vahu americkych akcii, které dosahly rekordnich trovni. Sou¢asné jsme zvysili nasi expozici vici akciim
bank v eurozéné, kde stale vidime vyznamny potencial vzhledem k velmi nizkému ocenéni tohoto sektoru a podpofe poskytované centralnimi
bankami, pfedev§im ECB (TLTRO). Pokud jde o dluhopisy, v zasadé jsme dluhopisovou slozku neménili. Béhem léta jsme vyuzili poklesu cen
zlata a nakoupili ho do portfolia v ramci nasi zajiStovaci strategie.

Po celkem pozitivnim |été se opét zaCala s nastupem déti do Skolnich lavic zhorSovat epidemiologicka situace v Evropé. Ze zpétného pohledu
se nase volba opatrnéjsi strategie realizovana béhem léta vyplatila. Jak jsme zmifovali, akciovou slozku jsme postupné v prabéhu léta
snizili na polovinu (na 10 %), v prabéhu zafi jsme se ale na akciové trhy ¢astecné vratili. Vyuzili jsme totiz akciovych poklesti a zvysili akciovou
slozku na 15 % ke konci zafi 2020. Pokud rozkryjeme akciovou slozku detailnéji, plati, Ze jsme zvysili podil v americkych akciich, zejména Slo
o technologicky sektor, ktery jsme pfedtim v srpnu mirné snizili. ZvySovali jsme také podil akcii zemi eurozény, v ¢ele s bankami, protoze tento
segment vzhledem k ocekavané podpore ze strany ECB vypada atraktivné. Posilili jsme akcie tézar( zlata, protoze tento typ aktiv by mohl
profitovat na pozadi negativnich realnych urokovych sazeb. Dluhopisova slozka nedoznala zasadnéjSich zmén. Hlavni ¢ast portfolia je
zainvestovana ve vysoce kvalitnich podnikovych dluhopisech.

Vyhled na nasledujici mésice

Podle naseho zakladniho scénafe bude globalni ekonomika pokraovat v pomalém ozivovani ve tvaru pismene ,U* a bude se tak pomalu
dostavat na urovné pred vypuknutim sou€asné pandemie. Vzhledem k tomu, Ze se ekonomika nevrati do svého normalu rychle, pfedevSim
z davodu zhorsujici se epidemiologické situace, je na misté spiSe opatrny postoj k investicim. V této souvislosti ocekavame, ze ménova politika
zlistane v silné podptrném maédu a v pfipadé budou centralni banky velmi aktivni na dluhopisovém trhu.

Z kratkodobého pohledu mohou chovani trhu vychylit vysledky americkych prezidentskych voleb. DuleZité pfitom pro trhy nebude jenom to, kdo
volby vyhraje, ale i to, jak dlouho bude trvat vyhodnoceni volebnich vysledku. Letos bude velka &ast volich hlasovat kvili pandemii
korespondencné, je tak pravdépodobné, Ze konecny vysledek maze byt znam az nékolik dni i tydnd po skonceni voleb. To mize udrzovat trhy
Vv nejistoté a zvysit volatilitu na trhu.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem infocr@amundi.com
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UPOZORNENI:

Uvedené informace nepredstavuji poradenstvi, investic¢ni doporu€eni ani analyzu investi¢nich pfilezZitosti. Pfedchozi ani oekavana budouci vykonnost nezarucuje
skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, darfiovych a G€etnich konsekvenci, aniz by se
vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni miZe stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos
u cizoménovych investi¢nich nastroju mize kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zékaznika a muze se ménit.
UpIné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich a dal$i informace jsou zvefejnény v ¢eském (AMUNDI CR) nebo anglickém jazyce

800 111 166, infocr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz. Spole¢nost AMUNDI CR ani jeji matefska spoleénost Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou
odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dlsledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplisobem
k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu
nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez prfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli
zemi nebo jurisdikci, které by vyZzadovaly registraci spole¢nosti AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt
povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou ur€eny americkym osobam a nejsou zamysleny pro
seznameni nebo pouZiti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé& nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo pfedpisy by
takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem infocr@amundi.com



