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VYVAZENY ODVAZNY

Konec ¢ervna 2022

ﬁ éESKE OROKOVE SAZ BY Vyvoj zakladni tirokové sazby CNB (repo 2T)
DALE POKRACUJIi V RUSTU! 75

6,0
CENTRALNI BANKERI v CR pokracuji ve zvySovani as
urokovych sazeb. Ddvod: VYSOKA INFLACE! ’
3,0
Zakladni Urokova sazba v CR se v prvnim pololeti 1,5
2022 dostala na 20leté maximum 7,00 %. Ve o
zbytku roku ¢ekame, zZe se bude pohybovat 2020 2021 2022 2023
kolem 7% hranice! Ocekavany vyvoj pro rok 2022 a nasleduiici roky. Zdroj: Prognoza, GNB a nase odhady.
6,75 % = ,,ACR Kratkodoby je s ohledem na sloZeni portfolia schopen pomér-
6.00 % 6,00% né pruzné vyuzit rustu éeskych urokovych sazeb.*
R 5:80%: 509 Momentalné je situace mnohem pfiznivéjsi nez v letech 2018-2019
5,25 % - nebo v letech 2008-2009, kdy se zakladni urokova sazba CNB
I pohybovala kolem 3 %.
4,50 %
3,75% = CNB na konci &ervna 2022 pokracovala ve zvy$ovani zékladni sazby
2 939 3:06% (z 5,75 % na rovnych 7,00 %). Pro nasledujici mésice jiz o¢ekdvame
300% spiSe stabilitu zakladnich urokovych sazeb. Nevylu(:ujeme vsak rizika
T jejich dalsiho spise mirného zvyseni. Inflacni cil CNB je na Urovni 2 %,
’ CNB tak chce zamezit inflacni spirale. Pokud by se ji to podafilo, pak
1,50 % by pravdépodobné sazby v roce 2023 zacaly klesat.
OZbk = Srovnani vyvoje zdkladni Urokové sazby a cCisté vykonnosti fondu
0,00 % v letech 2008-2009 a ocekavané cisté vykonnosti v letech 2022
2008 2009 2022E 2023E a 2023 je vlevo na obrazku.
. Kalendrarni vykonnost (Cistd) . Primérna vyse repo sazby
e I OCEKAVANA CISTA VYKONNOST FONDU
SCENARE BUDOUCI VYKONNOSTI V NASLEDUJICICH 12 MESiCiCH2
CNB bude v roce 2022 drzet zadkladni sazbu
. . . na7 %. Do polovirly roku 2023 pak dojde k
ZAKLADNI SCENAR 5 8 O/ mirnému snizeni. Cista o¢ekdvana
—> , o vykonnost fondu ACR Kratkodoby se muze
V roce 2022 by cenova inflace méla zrychlit nad 15 % pohybovat okolo 5,8 %.

hranici. DOvodem jsou predevsim nabidkové tlaky spojené s
eskalaci vale¢ného konfliktu na Ukrajiné, pokracujicimi
problémy v dodavatelsko-odbératelskych vztazich a cenach ALTERNATIVNi SCENARE OGEKAVANE VYKONNOSTI
energii. Svou roli také sehravaji predvolebni vladni opatreni
2020 a 2021 a v minulosti silné uvolnénad ménova politika.

) o 7,3 %
Z tohoto divodu o¢ekdvame, ze CNB by méla drzet -

zakladni sazbu blizko tirovné 7 % Scénafe budouci

vykonnosti fondu jsou pak nasledujici: Na konci roku 2022 a zac¢atku Zvyseni repo sazby jesté 3x v roce

roku 2023 zacne klesat 2022 a na zacatku roku 2023 kvuli
zakladni sazba CNB. velmi vysoké inflaci a relativné
Duvodem bude silna recese a dobrému ekonomickému rustu.
pokles infla¢nich o¢ekavani.

1 Odhadovana ¢ista vykonnost na nasledujicich v letech 2022 a 2023 a odhadovana primérna vyse repo sazby v roce 2022 a prvni poloviné roku 2023.

2 Cista vykonnost je oéekdvana vykonnost fondu v nasledujicich 12 mésicich po zapoéteni nakladi spojenych se spravou fondu. Historicka nebo o¢ekavana vykonnost
neni zarukou budouci vykonnosti. Cista vykonnost fondu (zahrnujici veskeré naklady spojené se spravou fondu) byla za poslednich 5 let 1,06 % k 31.12.2021. Vice v
mésicnim komentari.



K CEMU SE NEJVICE HODI?

K ulozeni kratkodobé nezbytné rezervy pro pfipad mimofadnych / neplanovanych vydaja.

K ulozeni finan¢nich prostfedkd, které s vysokou mirou pravdépodobnosti bude potfeba v horizontu
6 az 12 mésicu (napf. ocekavané castecné umoreni hypotéky, ndkup nemovitosti,...).

Jako néstroj pro zhodnoceni u velmi konzervativnich klientt neakceptujicich vy3si miru kolisani.

Jako nastroj pro ,,0sahani” si svéta konzervativnich investic (typicky klienti doposud bez zkusenosti)
s moznym budoucim posunem k vynosové zajimaveéjsSim reseni.

o , .
E;_‘] TYPICKE SLOZENI PORTFOLIA VYSVETLIVKY

Penize uloZzené u CNB prostfednictvim
velké banky:

Jednd se o tzv. reverzni repo operace se
sazbou velmi blizké 2T repo sazbé.

Penize ulozené u CNB Statni dluhopisy

Depozita a statni pokladni¢ni poukazky:
Kratkodobé terminované vklady

u velkych bank a kratkodobé cenné
papiry se splatnosti do 1 roku vydavané
Ministerstvem financi CR.

Statni dluhopjsy:
Dominantné Ceské statni dluhopisy
se splatnosti 1 az 3 roky.

Depozita a statni pokladni¢ni poukazky

NEJVETSIi POZICE K DATU 23. 6. 2022

Cenny papir Zbytkova splatnost Vynos do splatnosti Podil v portfoliu fondu
2T Repo sazba - CNB 14 dnt 7,00 %* 29,00 %
Kratkodoby terminovany vklad 1den 5,80 % 15,00 %
Kratkodoby terminovany vklad 4 dny 571% 8,80 %
Kratkodoby terminovany vklad 6 dnl 5,70 % 714 %
Statni dluhopis Float 04/23 10 mésict 6,40 % 9,40 %
Statni dluhopis 0,45 10/23 16 mésicu 6,90 % 520 %
Statni dluhopis Float 10/24 28 mésicu 6,40 % 3,10 %

* Tento vynos bude nabihat v priibéhu nasledujicich 14ti dn(, jak se postupné budou otacet reverzni repoo operace.

Pro ulozeni penéz na terminovanych vkladech vyuzivdme nejéastéji Komeréni banku, Ceskou Spotitelnu, CSOB, Monetu a Unicredit.

Upozornéni

Uvedené informace nepredstavuji poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti. Pfedchozi ani
oc¢ekavanad budouci vykonnost nezarucuje skutec¢nou vykonnost v budoucim obdobi. S investici je spojeno riziko. Pfed inves-
tici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a uc¢etnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spolé-
hali na informace v tomto dokumentu. Cilovy trh produktu v tomto dokumentu nemusi odpovidat cilovému trhu klienta.
Hodnota investice a pfijem z ni mlze stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos u cizoménovych
investi¢nich nastroji mize kolisat v dusledku vykyva ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika
a mlze se ménit. Spole¢nost AMUNDI CR ani jeji matefska spole¢nost Amundi nepfijimaji zaddnou pfimou ani nepfimou odpo-
védnost, kterd by mohla vzniknout v dasledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni
mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé
informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravo-
vany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez prfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi
nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci spole¢nosti AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci,
nebo ve kterych by mohla byt povazovadna za nezdkonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny reguldtorem financniho trhu.
Tyto materidly nejsou urceny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se
jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zdkony nebo predpisy by takovéto sdéleni
nebo pouziti zakazovaly. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich a dali informace
jsou zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve

nebo www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz.





