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Aktualni pohled na ruskou invazi na Ukrajiné 28. 2. 2022

First Eagle a jeho strategie

§ Shrnuti toho nejdulezitéjsiho
Recky historik Thukydides v Dé&jinach peloponéské valky napsal:

“pribéh valky nelze pfedvidat”. Jeho slova nas inspiruji k tomu, » Z3apad uvaluje silné hospodarské sankce
abychom dlouhodobé budovali odolné portfolio, které dokaze vvreaku na {USKOUVInVaVZI na kaélll’\lu- Dopad
obstat i v dobach velmi nepfiznivych. Nasim cilem je generovat téchto opatfeni, véetné potencialni reakce

ze strany Ruska, je nejisty a predstavuje
vyznamné riziko pro globalni ekonomiku
a financ¢ni trhy.

trvalé bohatstvi a zmirnovat znehodnoceni kapitalu tvaFi v tvar
vsudypritomné nejistoté.

Pri stavbé naseho portfolia vzdy vyuzivdme metody zdola nahoru « Zda se, ze trhy poditaji se silnym ozbrojenym
(bottom-down). Identifikujeme jednotlivé spolecnosti, které konfliktem na Ukrajin&. Podobné, jako

maji potencial dosahovani trvalych ziskd, a to predevsim diky tomu, mnohokrat v minulosti, se investofi vyhybaji

ze disponuji vzacnym a trvale vyuzitelnym produktem ¢&i sluzbou rizikovym aktivim a upfednostnuji relativné

pro spolecnost. Akcie téchto spole¢nosti si pak udrzuji bezpecné pristavy, typicky zlato a americky

dlouhodobou konkurenéni vyhodu s tim, Ze je velmi obtizné je dolar.”

napodobit. Jejich akcie soucasné dokazi poskytnout vyrazny
Lpolstar” v ndro¢nych dobach a soucasné nabizi zajimavé investi¢ni
prilezitosti.

¢ Akcie technologickych spole¢nosti na
zacatku roku 2022 prudce klesly, zatimco
akcie energetickych spole¢nosti, podporované
prudkym ristem cen komodit, rostly.

Vedle takto vybiranych spole¢nosti investujeme do aktiv, kterd Obecné v ramci akciovych trhli investofi

dokazi zmirnit dopady negativniho geopolitického prostredi. upfednostriovali hodnotové tituly pfed témi
Mezi tato aktiva patfi zlato. Jsme presvédceni, ze pravé zlato rdstovymi.*

dokaze drzet dlouhodobé kupni silu a v nejhorsich dobach muze

poslouzit jako stabiliza¢ni prvek. Zlato tak poskytuje zajisténi proti + Obchodni aktivita se v den invaze zvysila,
extrémnim, systémovym a nepfedvidatelnym tzrnim udalostem. coz potvrdilo, Ze jsme na zacatku nejistého
V neposledni fadé nesmime zapomenout na tradiéni hotovost, obdobi. Americké akcie otevrely prudkym

poklesem, ale poté se vratily v odpolednich
hodinach do kladnych ¢isel. Index volatility
(CBOE Volatility Index) dosahl nejvyssi urovné
za vice nez 15 mésicl.*

kterou v portfoliu fondu také udrzujeme. Ta ndm poskytuje tzv.
opci - moznost levné nakoupit, kdyz volatilni trhy odhali atraktivné
ocenéné investi¢ni prilezitosti.

Jednim z hlavnich zavazkd tymu Global Value, ktery ma portfolio - Expozice fondu First Eagle v(&i ruskym a
fondu First Eagle na starosti, je kvalitni diverzifikace. Hotovost a ukrajinskym aktiviim je nulova, vaci

zlato spolu s defenzivnimi akciemi uréitou dobu po globalni spole¢nostem se sidlem v Rusku nebo na
finanéni krizi trochu zpomalovaly vykonnost ve srovnani s Ukrajiné je expozice mensi nez 1,3 % ruskych
agresivnéjséi konkurenci. V soucasnosti viak pevné véfime, ze a ukrajinskych trzeb (vétsina z této expozice
stejny pristup se mlze osvédéit v mnohem komplikovanéjsim je zaméfena na sektor SDOtFeb'.‘,"ho zboZ'f’,
investiénim prostfedi, jez je charakterizovano obrovskou mirou mené poté na sektor technologii a energii).

zadluzeni, nutnosti ukongit stimulacni opatfeni tvafi v tvaf vysoké *Zdroj: Bloomberg; data k 24. 2. 2022
inflaci, riziku dalSich variant Covid-19 a mnoha dalsimi, které se
objevily jesté pfed odpalenim prvni ruské rakety.

Celkova vykonnost k datu 28.2.2022

Od zacatku roku 1 mésic 3 masice 1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni

Nazev fondu 31.12. 2021 31012022  30.1.2021 26.22021 31.1.2019 2822017  12.8.1996

First Eagle Amundi

International Fund - USD -1,73 % -0.64 % -1,04 % 720% 2294% 2953 % 741,86 %
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Upozornéni: Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu in-
vesti¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spoleénosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci
vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfred investici by klient mél provést vilastni
analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na infor-
mace v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktl nemusi odpovidat cilovému trhu zdkaznika.
Cilovy trh lze vyhodnotit az na zdkladé informaci poskytnutych zdkaznikem distributorovi produktu. Hod-
nota investice a ptijem z ni, m0ze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky,
tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni div-
idendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkdim hospodareni fondu. Vynos
u cizoménovych investi¢nich nastrojd muaze kolisat v dlsledku vykyvd ménového kurzu. Zdanéni zavisi
vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mlze se ménit. Uplné ndzvy podilovych fondd, detailni pfehled
vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi
informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.
infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povazovany
za spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spole&nosti ze
skupiny Amundi (v€etné CPR a First Eagle) nepfijimaji zaddnou primou ani nepfimou odpovédnost, kterd
by mohla vzniknout v dlsledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spolec¢nosti
neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli inves-
tici u€¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto materia-
lu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, preklddany nebo rozsSifovany mezi treti osoby bez
predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly
registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych
by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny reguldtorem finan¢niho trhu.
Tyto materidly nejsou urc¢eny americkym osobdm a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli
osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony
nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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