VYROBCE VYTAHU SCHINDLER

Amundi © nové soucasti First Eagle fondu

ASSET MANAGEMENT

Novy pfrirGstek do fondl First Eagle International a First Eagle Income Builder

SCHINDLER HOLDINGS je Svycarska nadnarodni spolec¢nost vyrabéjici
vytahy, eskalatory a pohyblivé pasy (nap¥F. na letistich). Spole¢nost byla
zalozena v roce 1874 a nyni ma vyrobni zavody po celém svété kromé
mnoha zemi i na sousednim Slovensku. Investi¢ni tym First Eagle se o tuto
spoleénost zajimal jiz delSi dobu a byl velmi dobfe sezndmen s jejim
fungovanim i s odvétvim, ve kterém pUsobi.

Soucasti investi¢niho pristupu First Eagle je pozZzadavek bezpeénostniho
polstafe (margin of safety), coz znamen3, Ze investi¢ni tym je ochoten
trpélivé ¢ekat na vhodnou situaci, az trh poskytne dostate¢né
zajimavou cenu.

Spole¢nost Schindler, ale obecné i dalsi vyrobci vytaha, byli
dlouhodobé pod tlakem z ddvodu finanénich problémtu éinského
developera Evergrande a kolapsu ¢inského realitniho trhu, ktery

zasahl i novou vystavbu véetné zakdzek firmy Schindler. Podle analyzy
First Eagle ma vsak spole¢nost Schindler mnohem mensi expozici vUci
Ciné nez jeji konkurence a klientska zdkladna v ostatnich zemich je velmi
silnd. Ceny akcii spole¢nosti Schindler véak zaznamenaly pokles pravé kvl
spojeni s konkurenci, ktera je vice ovlivhovdna zménami na ¢inském trhu.

NOVA POZICE BYLA OTEVRENA V 1. CTVRTLETI 2022
VE VSECH FONDECH FIRST EAGLE AMUNDI.

Hlavni divody pro nakup - odvétvi:
Véfime, ze odvétvi vytahd disponuje vysokymi bariérami pro vstup konkurence a spoleé¢nosti
podnikajici v tomto odvétvi jsou charakteristické velmi solidnim cash flow a dale:

{éﬁ Vytahy jsou aktiva s velmi dlouhou Zivotnosti, a jakmile jsou instalovany, potfebuji pravidel-
ny servis a také aktualizace/modernizace.

Uspé&sné podnikadni v tomto odvétvi vyzaduje velkou zdkladnu spokojenych zakaznik.

8§8 K ziskdni spokojenych zdkaznikl je potfeba zajistit spolehlivou a dostupnou servisni sit.
Nicméné mnoho spole¢nosti si nemUze dovolit provozovat servisni sit, jenze ta pravé stoji
za spokojenosti zakaznikl a pouziva se k dalsim prodejdm a zakdzkdm. Jde tedy o zacarovany
kruh, ktery za poslednich 80 let vytvari velmi vysoké pfekazky vstupu konkurence.

@ Smluvné upravené &astky za poprodejni sluzby a pravni predpisy nafizujici pozadavky
na udrzbu vytahd vytvafi odolnost a stalost v pfijmech spole¢nosti Schindler.



Hlavni divody pro ndkup - spoleénost Schindler Holdings:
Mnohaleté zkuSenosti, dominantni, osvédc&ena spolecnost s rodinnym vlastnictvim a také:

¢‘Q’¢ Vyznamny hraé v oblasti vytahtl - po mnoho let &islo #2 celosvétové, cislo #1 v Evropé
fH 3 Latinské Americe.

V tomto odvétvi je malo nehod, ale pokud k néjaké dojde, tak to ma pro spole¢nost
dalekosahlé nasledky. Z tohoto dlvodu je duilezitd dobra povést kvalitnich vyrobku. Spolec-

nost Schindler ma historicky silnou povést vyroby vysoce kvalitnich vyrobkd, pficemz toto

tvrzeni potvrzuje fakt, Ze Schindler je jiz mnoho let vybirdn jako vyrobce pro letistni vytahy.

@ Rodinné vlastnictvi znamen3d, Ze rodina ¢asto zaujme k podnikani dlouhodobé orientovany
pristup a je obecné v souladu s dlouhodobym cilem investor( a snazi se zachovat a generovat
kapital.

Pravni upozornéni:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezi-
tosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. PFedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezaru-
Ccuje skutec¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik
z hlediska pravnich, danovych a Uuc¢etnich konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhal na informace v tomto doku-
mentu. Cilovy trh produktu nemusi odpovidat cilovému trhu zdkaznika a ten se mdze nachazet mimo cilovy trh
nebo v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh lze vyhodnotit az na zdkladé informaci poskytnutych zadkaznikem
distributorovi produktu. Hodnota investice a pfijem z ni, mUze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost
investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne
o vyplaceni dividendy za prislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodareni
fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojd mudze kolisat v ddsledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni
z3visi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni pfehled
vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi infor-
mace jsou zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve
statutech fondd, sdélenich kli¢ovych informaci, nebo prospektech fondl. Blizéi informace ziskate na
infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za
spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spoleénosti ze skupiny
Amundi nepfijimaji zddnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v ddsledku pouziti
informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpo-
védnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zdkladé informaci uvedenych v tomto
materialu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, preklada-
ny nebo rozsifovdny mezi tfeti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi
nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd
v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny
regulatorem finan¢niho trhu. Tyto materiadly nejsou uréeny americkym osobdm a nejsou zamysleny pro sezna-
meni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jednd o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo
jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.



