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VYVAZENY ODVAZNY

Leden 2023

ﬁ éESKE' OROKOVE SAZ BY Vyvoj zakladni trokové sazby €NB (repo 2T)

SE STABILIZOVALY : Ea
7
6
CENTRALNI BANKERI v CR udrzuji zakladni sazbu na tGrovni 7 %, 5
a to i presto, Ze spotfebitelska inflace se dostala nad 16 %. 4
; . o o i i . . Na konci roku oéekavame,
DOvodem je centralnimi bankéri ocekavané snizeni miry inflace 3 Ze Urokova sazba bude
v pFistim roce. A to i z divodu ekonomického zpomaleni. 2 na stévajici urovni,
1 pfipadné trochu nize.
Zakladni urokova sazba CNB by méla podle naseho zakladniho 0
scéndre zUstat po cely rok 2023 na soucasné urovni, pripadné 2020 2021 2022 2023
trochu nize.
Ocekavany vyvoj pro rok 2023 a nasleduiici roky. Zdroj: Prognéza, CNB a nase odhadly.
6,00 % " Vykonnost fondu v roce 2023 ocekavame mezi 5,5 az 6 %, nad
urovni roku 2022. Ta by méla pfekonat primérnou trokovou
5,00 % sazbu na spoficich uctech.
" ACR Kratkodoby je s ohledem na slozeni portfolia schopen
IO pomérné pruzné vyuzit ristu, ale kratkodobé i mirného poklesu
Cceskych urokovych sazeb.
3,00 % }
= CNB naposledy zvedala zakladni sazbu na konci ¢ervna 2022
AT (z 5,75 % na rovnych 7,00 %). Od té doby ji drzi stabilni.
= V pripadé poklesu sazeb se bude kratkodobé darit dluhopisové
1,00 % slozce portfolia fondu, kterd se pohybuje nad Urovni 20 % (pokles
kratkodobych sazeb = rlst cen kratkodobych dluhopisd).
0,00 %

2022 2023E

. Roc¢ni vykonnost fondu . Roc¢ni o¢ekavana vykonnost fondu

OCEKAVANA CISTA VYKONNOST FONDU

SCENARE BUDOUCIi VYKONNOSTI V ROCE 2023
CNB bude v prvni poloviné roku 2023
ZAKLADNI SCENAR drzet sazbu na 7 %. V druhé poloviné roku
—p> 5 6 (y mirné klesne. Cista o&ekavana vykonnost
[ ) O fondu ACR Kratkodoby se mize

Analytici jsou pomérné skepticti ohledné vyvoje ekonomik
Y L = B L Y pohybovat nad 5,6 %.

a predikuji zpomalovani miry inflace.

Z tohoto ddvodu o¢ekavame, ze €NB bude udrzovat

zakladni sazbu blizko Grovné 7 %. V prvni poloviné roku ALTERNATIVNI SCENARE OCEKAVANE VYKONNOSTI
2023 by mély Urokové sazby zlstat viceméné stabilni.

V druhé poloviné roku by mohlo dojit k jejich mirnému o
snizeni. 7,1 %

Scénéafe budouci vykonnosti fondu jsou pak nasleduijici: Na zac¢atku roku 2023 za¢ne Zvysovani urokovych sazeb bude
— klesat zakladni sazba CNB. pokracovat i v roce 2023 kvli velmi
Duvodem bude silna recese vysoké inflaci a relativné dobrému
a pokles inflacnich ocekavani. ekonomickému rdstu.

1 Cista vykonnost je oéeka’vané vykonnost fondu v nasledujicich 12 mésicich po zapoéteni ndkladd spojenych se spravou fondu. Historickad nebo ocekdvana vykonnost neni
zarukou budouci vykonnosti. Cista vykonnost fondu (zahrnujici veskeré naklady spojené se spravou fondu) byla za poslednich 5 let 6,31 % k 31.12. 2022.
Vice v mési¢nim komentaFi.



K CEMU SE NEJVICE HODI?

K ulozeni kratkodobé nezbytné rezervy pro pfipad mimofadnych / neplanovanych vydaja.

K ulozeni finan¢nich prostfedkd, které s vysokou mirou pravdépodobnosti bude potfeba v horizontu
6 az 12 mésicu (napf. ocekavané castecné umoreni hypotéky, ndkup nemovitosti, ...).

Jako néstroj pro zhodnoceni u velmi konzervativnich klientt neakceptujicich vy3si miru kolisani.

Jako nastroj pro ,,0sahani” si svéta konzervativnich investic (typicky klienti doposud bez zkusenosti)
s moznym budoucim posunem k vynosové zajimaveéjsSim reseni.

Es? TYPICKE SLOZENIi PORTFOLIA VYSVETLIVKY

Penize uloZzené u CNB prostfednictvim
Penize ulozené u CNB Statni dluhopisy velké banky:
Jednd se o tzv. reverzni repo operace se
sazbou velmi blizké 2T repo sazbé.

Depozita a statni pokladni¢ni poukazky:
Kratkodobé terminované vklady

u velkych bank a kratkodobé cenné
papiry se splatnosti do 1 roku vydavané
Ministerstvem financi CR.

§tétn|’ dluhopisy:
Ceské statni dluhopisy
se splatnosti 1 az 3 roky.

Depozita a statni pokladni¢ni poukdzky

HLAVNI POZICE K DATU 31. 12. 2022

Cenny papir Splatnost Vynos do splatnosti Vaha v portfoliu
Vklad u CNB prostfednictvim velké banky 14 dnt Blizko 7 % 29,0 %
Kratkodobé terminované vklady Do 1 mésice Priimérné 5,3 % 28,0 %
Stfednédobé terminované vklady 1az 6 mésicl Primérné 6,4 % 12,0 %
Dlouhodobé terminované vklady 6 mésict az 1rok Priimérné 6,3 % 1,0 %
Ceské statni dluhopisy Primérné do 1,5 roku Primérné 5,2 % 20,0 %

Pro ulozeni penéz na terminovanych vkladech vyuzivame nejc¢astéji Komeréni banku, Ceskou spotitelnu, CSOB, Monetu a Unicredit.
Do pramérného vynosu do splatnosti je zapoc&ten naklad na rezoluéni fond na konci roku 2023.

Upozornéni

Marketingové sdéleni. Uvedené informace nepredstavuji poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezi-
tosti. Informace se tykaji fondu Amundi CR Kratkodoby, ISIN: CZ0008472529. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost
nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. S investici je spojeno riziko. Pfed investici by klient mél provést
vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a Ucetnich konsekvenci, aniz by se vylué¢né spoléhali na informace v tomto
dokumentu. Cilovy trh produktu v tomto dokumentu nemusi odpovidat cilovému trhu klienta. Hodnota investice a pfijem z
ni maze stoupat i klesat a neni zaru¢ena ndvratnost investované ¢astky. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojd mize
kolisat v disledku vykyvl ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mlize se ménit. Spolec¢-
nost AMUNDI CR ani jeji materska spole¢nost Amundi nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla
vzniknout v dUsledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli
zpUsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v
tomto materidlu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, preklddany nebo
rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by
vyzadovaly registraci spole¢nosti AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla
byt povazovdna za nezdkonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny reguldtorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny
americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného inves-
tora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zdkony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
Uplné nazvy podilovych fondd, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich a dalsi informace jsou zvefejnény v ceském
(Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondu, sdélenich

www.amundi.cz. Informace jsou platné k 3. 1. 2023.



