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Eé]n BUY & WATCH 45% AKTUALNI

= DLOUHODOBA DUVERA A ZKUSENOSTI OCEKAVANY VYNOS

Fondy Buy&Watch usnadiiuji investoriim cestu na dluhopisové Celkovy ocekavany vynos v K¢ odpovida

trhy, koncept vznikl jiz v roce 1986. expertnimu odhadu ke dni 17. 10. 2023
vychazejici z o¢ekdvaného roéniho vynosu

Pevné dany investi¢ni horizont, aktivni sprava a dikladny vybér 7,7 %. \V upisovacim obdobi se o¢ekavany

dluhopisd, to jsou hlavni charakteristiky stale oblibené&jsiho investic¢- vynos meéni podle aktudlnich trznich

niho konceptu Buy&Watch. podminek. Detaily vypoctu jsou k dispozici
v letdku na webu amundi-kb.cz a nize

Do fond@ Buy&Watch investovali klienti v Ceské republice na tfeti strané.

za posledni 4 roky pres 7 miliard CZK.

ufﬂ[l DOBRA VYKONNOST PREDCHOZICH TRANSI B&W V CzZK

Vycet Buy and watch fondd zamérenych na evropské dluhopisy

V poslednich tfech letech nas potkaly

16,2 % 12,2 % 14,8 % bezprecedentni udalosti:

BW Income 06/ BW Income 07/2025 BW High Income 11/2024
(2022: -2,8: :2020: 3,46 %) | (2022:-4,21%; 2021: 2020:245%) | (2022:-2,48 %; 2021: 6,56 %; 2020: 0,44 %) L,

. : Covid P — Valk Energeticka
Start: 20. 7. 2019 Start: 29. 7. 2019 Start: 4. 11. 2019 oVl (600) alka krize a inflace
14 9 % | pfesto si pfedchozi transe BW drzi pozitivni

J vykonnost.

BW High Income 01/2025
(e 1% 202k (G7555) Poznamky: Vykonnost BW strategii distribuovanych v €R (mimo US

O transi) k 17.10. 2023, od zalozeni. Zdroj: Amundi. Minulad vykonnost
Start: 13. 1. 2020 pFedchozich transi B&W je pouze ilustrativni a neni zarukou

vyk i aktualni transe.

PROé PRAVE DLUHOPISY S VYSOKYM
VYNOSEM (HY)

Ekonomické prostiedi nahrava dluhopistim, HY pfedevsim

Zamérime-li se na ekonomiku, o¢ekavame, ze globalni hospodarsky rist bude sice pomalej-
i, ale pozitivni. Inflace se pravdépodobné bude pohybovat jesté néjakou dobu nad cili
centralnich bank. Trzni o¢ekavani vSak naznacuji, ze zakladni urokové sazby jsou blizko
svého vrcholu. Snizeni sazeb by proto mohlo nastat v poloviné roku 2024, coz by obecné
podporovalo dluhopisy, zejména ty s vysokym vynosem (HY).

Hlavni diivody, vysoky vynos a mira selhdni pod kontrolou

Po letech nizkych urokovych sazeb a tudiz i dluhopisovych vynosd se evropské dluhopisy
stavaji opét velmi atraktivni. Vynos evropskych dluhopisi s vysokym vynosem (HY) nyni
dosahuje Urovné 8 %. SpoleCnosti emitujici HY dluhopisy se prozatim profiluji jako
dostatecné odolné vici souc¢asnym ekonomickym &i finanénim problémdam. Mnoho téchto
spolec¢nosti vyuzilo rychlého hospodarského zotaveni po covidu, aby prodlouzilo platnost
svych dluhopist za nizsi cenu. Pfedpoklada se, ze mira selhani emitent bude v nasledujicim
obdobi vyssi, ale stale by se mohla drzet pod dlouhodobym primérem.

Neprovahejte dalsi pFilezitost, uz jen do 7. 11. 2023 - vice na druhé strané
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SRI (ukazatatel rizik)

En Splatnost
NiZKE RIZIKO VYSSi RiZIKO 5 I et

Potencialné nizsi vynos Potencialné vyssi vynos

~80 95% BB-

Peélivé vybranych HY dluhopist Priimérny rating

KLICOVE PARAMETRY

evropskych dluhopist

(avérové hodnoceni)

SLOZENI ILUSTRATIVNIHO
PORTFOLIA

19,0 % Francie

14,8 % Velka Britanie

13,8 % USA
12,6 % Némecko
11,8 % ltalie

7,6 % Spanélsko

SEKTORY 6,4 % 53 % 4,0 %

Petrochemie Spotrebni zbozi Zivotni prostiedi

12,4 % 1,4 % 8,2 % 7,0 % 6,8 % 5,5% 4,3 %
Finance Aubomobilovy Farmacie Zabava Finan¢ni Komeréni Kontejnerova
pramysl sluzby sluzby doprava
T R ——

FORVIA INSPIRING MOBILITY: —— |
technologicky lidr v oblasti
udrzitelné mobility

Jde o globalni technologickou spole¢nost, kterd je
zamérend na chytré a udrzitelné dodavky pro
automobilovy pramysil.

Forvia je sedmym nejvétsim globalnim automobilo-
vym dodavatelem. Kazdé druhé auto po celém
svété obsahuje alespon jeden vyrobek od této
spolecnosti.

Forvia zaméstnava témér 160.000 zaméstnancl ve
40 zemich svéta.

Forvia jde s dobou. Technologické inovace
a potreba udrzitelnosti totiz rychle proménuji
automobilovy pramysl. Spoleénost tak ma idealni
pozici pro poskytovani Feseni, ktera zlepsi Zivoty
uéastnikd silniéniho provozu kdekoli na svété.
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PREHLED TOP 20 OCEKAVANYCH INVESTIC*

Investici do fondu BUY & WATCH si nekupujete vykonnost trhu, ale vykonnost cca osmdesati peclivé vybranych dluhopi-
sl. Kazdy emitent je podroben ddkladné analyze a pribézné monitorovan. Vybér jednotlivych emitentd je realizovan na
principu zdola nahoru, tzn. Ze za¢iname vzdy hodnocenim konkrétniho emitenta, posuzujeme atraktivitu ocenéni jim vyda-
nych dluhopisd a az nasledné se divdme se sektorové a makroekonomické metriky. V tabulce uvadime 20 emitentd,
u kterych predpokladame, Ze se mohou objevit v portfoliu. TOP 10 emitentl naleznete v mési¢nim komentari na webu.

Emitent (investice) Potencialni vaha
LOTTOMATICA SPA/ROMA 2,5%
IHO VERWALTUNGS GMBH 2,5%
NEMAK SAB DE CV 2,5%
VIRGIN MEDIA VENDOR FIN 2,5%
FORVIA SE 2,5%
TEVA PHARM FNC NL Il 2,4 %
ILIAD HOLDING SAS 2,4 %
LOXAM SAS 2,3 %
ZF FINANCE GMBH 22 %
CIRSA FINANCE INTER 2,1 %
INEOS FINANCE PLC 2,0 %
BANCO DE SABADELL SA 1,9 %
ENCORE CAPITAL GROUP INC 1,8 %
BANCO BPM SPA 1,8 %
UNICREDIT SPA 1,8 %
COMMERZBANK AG 1,7 %
PLAYTECH PLC 1,7 %
BANK OF IRELAND GROUP 1,7 %
SHERWOOD FINANCING PLC 1,6 %
SAPPI PAPIER HOLDNG GMBH 1,6 %

* Jde o ukdzku modelového portfolia k datu 17.10. 2023. Slouzi pouze pro ilustrativni uely, modelové portfolio se mdze lisit od skuteéného zainvestovanho portfolia.

Ocekavany celkovy vynos 45 % (vynos plati pro korunovou tridu k 17. 10. 2023) za dobu 5 let, coz odpovida vynosu 7,7 %
p.a. = 7,9 % (hruby vynos v EUR) - 1,22 % (celkové ndklady fondu) + 1,31 % (vynos z ménového zajisténi do CZK, indikace
vynosu z ménoveého zajisténi do CZK je odvozena z aktualniho trzniho ocenéni zakladnich sazeb pro nasledujici 3 roky,
indikace je platna ke dni 17.10. 2023) - 0,3 % (ndklady na rezolu¢ni fond). Celkovy vynos je kalkulovan skrze slozené uroce-
ni roéniho vynosu p.a. Klienti by méli vzit v Uvahu i pfipadné ztraty souvisejici s moznym nesplacenim dluhopist z ddvodu
neuplatnéni call opce na nékterych pozicich v portfoliu (nedojde k predpokldadanému predcasnému splaceni dluhopisu)
nebo z dlvodu Upadku emitenta. Tyto ztraty manazer fondu odhaduje ve vysi maximalné 1,21 % roéné. Indikovany vynos
vychazi z o¢ekdvanych vynosU dluhopist, u kterych je predpoklad, ze budou nakoupeny a drzeny v portfoliu fondu do
splatnosti. Pfedlozeny scénar je odhadem budouci vykonnosti na zakladé dtkazCl z minulosti o tom, jak se hodnota této
investice méni, a/nebo aktualnich trznich podminek a neni pfesnym ukazatelem. To, co ziskate, se bude lisit v zavislosti na
tom, jak se bude vyvijet trh a jak dlouho si investici/produkt ponechate. O¢ekavany vynos neni zarukou budoucich vynosa.
Vliv ménového zajisténi na celkovou vykonnost fondu se v ¢ase méni v zavislosti na vysi urokového diferencidlu mezi
korunovymi a eurovymi sazbami. Ménové zajisténi do koruny je realizovdano prostfednictvim mési¢nich derivatovych
operaci a je rolovdno mésic¢né po celou dobu existence fondu.
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Upozornéni: Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o fondu Amundi Fund Solutions - Buy and Watch
High Income Bond Opportunities 11/2028 - CZK, ISIN: LU2652792875. Manazerska spole¢nost fondu je CPR Invest, Amundi.
Pred jakymkoliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte se Statutem fondu a Klicovymi informacemi pro investory.
Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany
kterékoli spolec¢nosti ze skupiny Amundi. PFedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost
v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konse-
kvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktd nemusi odpovidat
cilovému trhu zékaznika a klient se mize nachazet jak mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhod-
notit az na zakladé informaci poskytnutych zékaznikem distributorovi produktu. Hodnota investice a pfijem z ni, mze
stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych
tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkdm
hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojd mdze kolisat v dlsledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni
zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mdze se ménit. Klasifikace fondu dle SFDR: ¢l. 8. Fond podporuje environ-
mentalni & socidlni charakteristiky, ale jeho cilem neni udrzitelnd investice. Uplné nazvy podilovych fond(, detailni piehled
vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou
zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve Statutech fondd ¢&i Sdéleni
ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovdna jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zadna
ze spole¢nosti skupiny Amundi (v¢éetné CPR, First Eagle, Index Solutions, Solution Funds, KBI a Polen) neptijimaji zadnou
primou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu.
Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti &i za jakoukoli investici
ucinénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, prekldadany nebo rozsirovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi
subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi nebo jejich
produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezdkonnou. Tyto materidly nebyly schvéleny
reguldtorem finan¢niho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobdm a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo
pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jednd o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz

zadkony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Informace jsou platné ke dni 17. 10. 2023.
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