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Komplexni konzervativni investi¢ni FesSeni, které pod sebou slucuje n
nejlepsi dluhopisové a akciové fondy Amundi a ostatnich svétovych NiZKERIZIKO vvsiriziko
spravcu (napf. Blackrock, Goldman Sachs, JP Morgan). Vysoka diver- Potencialné nizsi vynos Potenciainé vyssi vynos

zifikace aktiv ve fondu sniZuje celkové riziko investice.

@ Shrnuti minulého trzniho vyvoje Kalendarni vykonnost fondu

12,4 %

Rok 2022 byl pro financni trhy zatézkavaci zkouskou.
Dozvuky pandemie Covid-19, valka na Ukrajiné a energe-
ticka krize vyustily v inflaci, kterou svétovd ekonomika
zazila naposledy v 70. letech. V dlsledku toho byly
centralni banky nuceny zvySit urokové sazby. Tato
skute¢nost méla negativni dopad jak na akciové trhy
(firmy maji drazsi kapital a tedy nizsi ziskovost), tak trhy
dluhopisové (rlst Urokovych sazeb zpUsobil pokles cen
dluhopisd).
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V dasledku toho smiSené portfolio slozené ze 75%
z dluhopisti a 25% akcii (odpovida typickému slozeni
portfolia fondu AFS Conservative) ztratilo v lonském roce
bezmala 19%.

-4,0 %

Pokles se prirozené nemohl vyhnout ani fondu AFS
Conservative. Nicméné diky aktivni spravé portfolia
byl pokles fondu nizsi a dosahl v roce 2022 o vice nez 6 % 12,2 %

lepsiho vysledku nez prdmér feseni s obdobné nastave- 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
nou strategii.*

Zdroj: Amundi, Morningstar, Bloomberg. Data k 31.1.2023. Zdroj: Web amundi.cz. Data k 31.01.2023. Vykonnost za roku 2023 plati k datu 31.1.2023
* 25 % tvori akciovy index MSCI World NR USD a 75 % tvori dluhopisovy index Bloomberg
Euro Agg Sov TR EUR.

|~ Historicka vykonnost fondu

+26,5 % Od zaloZeni +8,3 % Od covid krize* -12,2 % Rok 2022
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o0 Blyska se na lepSi Casy

L . L . . E ké ické dluhopi & fond
Zacatek roku byl pro financ¢ni trhy pozitivni. Fond za mésic leden Vrops«e aamericke diunopisove fondy

zaznamenal rist o 2.65% Evropské a americké akciové fondy
5 0.

Na tom se podilela predevsim strategicka alokace aktiv (spravné Nejks.labs:( plrlzpdevgtlele dluhobi

zvoleny pomér akciovych a konzervativnich strategii) a nase Makro - kratkodobe EUR dluhopisy

unikatni strategie vybéru téch nejlepsich fondd napfi¢ investi¢ni- Makro - evropské akcie

mi spole¢nostmi.

Zdroj: Amundi Fund Solutions.



@ Kli¢ové charakteristiky portfolia fondu

Trida aktiv Klicové informace o portfoliu Leden 2023
Akcie 19.4% - Celkova hodnota majetku (CZK) 7,5 mid.
Severni Amerika 9,7%
Pocet pozic v portfoliu 71
Evropa 4,4%
Rozv. se trhy + CR 31% Durace dluhopisové casti 4,1 roku
Asie 2,2%
Alternativy 3,9% I Ce avany vyvoj
Komodity 1.6% | Na trzich stdle panuje prostredi relativhé vysoké
Pen&2ni trh 12.0% . inflace a vySSich urokovych sazeb, jaké jsme
0 o

v poslednich desetiletich nezazili. | pfesto, Ze jsou
Zdroj: Amundi. Data k 31.1.2023. ekonomické podminky stale nejisté, dvouciferné
ztrdty na portfoliich dluhopistl a akcii, jaké jsme
@ Komentéi‘ k aktivité zaznamenaly v minulém roce, jsou velmi vzacné.
V nasledujicim roce se trhy vétsinou odrazi ode
dna. Historie se nemusi vzdy opakovat, ale rok
2023 zacal velmi pozitivhé. My zlstavame pro
jistotu jesté opatrni, protoze inflaéni tlaky nejsou
definitivné utlumeny a centrdlni banky budou
zvysSovat urokové sazby. Akciovou slozku udrzuje-
me pod urovni 20 %.

AKCIE

Celkova alokace akcii se mezimési¢né mirné
snizila na 19,4 %. Na zacatku roku 2022 se
pohybovala kolem uUrovné 28 %.

Ocekavané zvyseni urokovych sazeb na obou
stranach Atlantiku je jiz nicméné ¢astecné zahrnu-
to v cenach dluhopist. Dluhopisy tedy maji prav-
dépodobné to nejhorsi za sebou. Dluhopisova
slozka fondu tvofi vice nez 60 %.

DLUHOPISY

Primérnou dobu do splatnosti (duraci) zacho-
vavame na podobné trovni jako na konci roku
2022, tésné nad 4 roky. V rédmci dluhopisové
slozky preferujeme evropské a americké dluho-

. V pripadé vétsich vykyvl jsme pripraveni nakupo-
PISY. vat. Hotovostni sloZzka se pohybuje nad trovni

10 %. Jako pojistku proti pripadnému negativnimu
scénari tvori zajisStovaci pozice (napriklad akciové
opce proti poklesu cen akcii), které by mély tlumit
pripadny pokles hlavnich trid aktiv.

ALTERNATIVY, MENY, KOMODITY

Alternativni pozice tvofi stale pfiblizné 4 %
portfolia fondu. StéZejny Cast portolia je stale
investovana v eurech. Mirné jsme zvysili zastou- VéFime, Ze prostredi bude pro fond pfiznivé, coz
peni komodit (1,6 %), diky ropé a zlatu. by se mélo odrazit na vykonnosti.

UPOZORNENI: Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o fondu Amundi Fund Solutions - Conservative,
ISIN: LU1121647744. Manazerska spolec¢nost fondu je Amundi. Pfred jakymkoliv investicnim rozhodnutim se prosim seznamte
se Statutem fondu a Klicovymi informacemi pro investory. Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni
doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana
budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu
rizik z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylué¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu.
Cilovy trh jednotlivych produktl nemusi odpovidat cilovému trhu zdkaznika a klient se mGze nachazet jak mimo cilovy trh,
tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych zakaznikem distributorovi
produktu. Hodnota investice a pfijem z ni, mlze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak ndvratnost investované ¢astky, tak ani
pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi
predstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji muaze
kolisat v dlisledku vykyvl mé&nového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mdze se ménit. Uplné
nazvy podilovych fondd, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zamé&reni na private
equity investice, a dalsi informace jsou zvefejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na
www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana
jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spolenosti ze skupiny Amundi (véetné CPR, First Eagle, Index Solutions,
Solution Funds, KBI a Polen) nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v dtsledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti
za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace
uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, preklddany nebo rozsirovany mezi treti osoby
bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci které-
koli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za
nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny reguldtorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobam
a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jednd o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli,
z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Informace jsou
platné ke dni 31.1.2023.



