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Komplexni konzervativni investi¢ni Feseni vyuzivajici nejlepsi
dluhopisové a akciové fondy Amundi a fondy ostatnich svétovych
spravcu (napf. Blackrock, Goldman Sachs, JP Morgan). Vysoka
diverzifikace aktiv ve fondu sniZuje celkové riziko investice.

|~ Historickd vykonnost fondu

Od zalozeni (22.10. 2007): +26,3 %
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Predchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost v budoucim obdobi.

(7) Komentaf k vykonnosti

Rok 2023 se vyviji relativné pozitivné, coz odpovida nasemu ocekavani. Fond
AFS Conservative od zaéatku roku zaznamenal narist o +3,9 %. K tomuto
vysledku prispéla hlavné akciova ¢ast portfolia. Nase predpoklady, ze by po
vyrazném poklesu kurzu fondu v roce 2022 nasledovalo silné oziveni, se zatim
potvrzuji. Pripomenme, Zze za poslednich 10 let fond vykazal jen
2 zaporné kalendarni vykonnosti, a to v roce 2018 a zminéném 2022.

Zdroj: Amundi. Data za rok 2023 jsou platné k 30. 6. 2023.

Americké akcie a ¢inské akcie

Vybér akcii rozvijejicich se trhi

Ménova strategie na paru brazilsky a australsky dolar vs. americky dolar
Dluhopisova strategie zamérend na britské vs. australské statni dluhopisy

KalendaFni vykonnost fondu

2012 10,8 % 2016 2,1% 2020 39 %
2013 3,4 % 2017 0,3 % 2021 4,1%
2014 10,7 % 2018 -4,0 % 2022 -12,2 %
2015 1,4 % 2019 12,4 % 2023 3,9%

I' TOP nejméné vykonné (Cerven 2023)
Americké a evropské statni dluhopisy
Evropské akcie

Vybér evropskych eurovych dluhopist

Ménova strategie na paru japonsky jen vs. euro

9y KomentaF k aktivité

Akciova slozka se ke konci ¢ervna
pohybovala blizko trovné 20 %.

Podil akcii v portfoliu v prabé&hu pololeti
flexibilné reagoval na vyvoj na finan¢nich
trzich. Nejmensi podil jsme méli

v poloviné brezna 2023, kdyz vrcholila
bankovni krize v USA.

Hlavni geograficka orientace odpovida
americkym akciim, evropskym

a rozvijejicim se trhim. Nejmensi podil
akcioveé slozky tvorily ke konci ¢ervna
akcie japonské.

V priibéhu prvniho pololeti jsme
zvysovali v portfoliu podil dluhopist
s delsi splatnosti.

Davodem byl trvajici

rast dluhopisovych vynosu, pokles
dluhopisovych cen. Stale preferujeme
evropské a americké dluhopisy. Vérime,
ze cyklus zvysovani Urokovych sazeb se
blizi svému vrcholu.

Alternativni pozice tvof¥i pfiblizné
3,7 % portfolia fondu.

StéZejni pozice drzime v eurech

s odstupem nasleduje americky

a australsky dolar a japonsky jen.
Oproti zacatku roku jsme snizili podil
v komoditach - ropa a zlato.



oo Vyhled do budoucna

Zacatek roku 2023 prindsi pozitivni ndladu na akciovych trzich, kde dominuji velké technologické spolecnosti. Investofi jsou
optimisti¢ti diky americkym ukazatellm, které svédci o stabilni ekonomice a ustupujici inflaci. Nicméné si myslime, ze
soucasné vyssi Urokové sazby, které budou podle nas nutné udrzet po delsi dobu, by mohly zpomalit hospodafsky rast
s urcitym zpozdénim. Toto riziko je jesté zvyseno extrémné vysokym ocenénim nejvétSich spolecnosti na silné koncentrova-
ném americkém akciovém trhu. Proto se domnivame, ze vybrané akciové trhy maji v stfrednédobém horizontu omezeny
rdstovy potencidl a doporucujeme defenzivni strategii. Velky vyznam bude mit také sledovani hospodarskych vysledkt
firem. Akciovou ¢ast portfolia mame pod neutrdlni trovni (cca 20 %).

Pravdépodobné jsme se jiz doc¢kali vrcholu zvySovani Urokovych sazeb na obou brezich Atlantiku. My se snazime aktivné
prizpUsobit prabéznym datdm. Pokud to bude nutné, budeme prodluzovat pramérnou splatnost (duraci) dluhopisové ¢asti
portfolia. Podil dluhopisii mame nad 55 %.

Penézni slozka, kterou jsme v priib&hu prvniho pololeti navySovali az k urovni 20 %, nabizi atraktivni vynos bliZici se
depozitni sazbé Evropské centrdlni banky. Vzhledem k tomu, ze ocekavame jeji dalsi zvySovani, budeme podil penézni
slozky udrzovat na vyssich drovnich.

@ Kli¢ové charakteristiky portfolia fondu

@ Dluhopisy 56,1% Celkova hodnota majetku (CZK) 7 mid.
@ Akcie 20,0 %
@ Penéznitrh 19,0 % Pocet pozic v portfoliu 73
Alternativy 3,7%
® Komodity 1,2 %
TOP 3 Mény EUR 80,1 % USD a AUD 10,7 % JPY 2,9 %

UPOZORNEN:I:

Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o fondu Amundi Fund Solutions Conservative - CZK, ISIN:
LUT121647744. Manazerska spolec¢nost fondu je Amundi Luxemburg. Pred jakymkoliv investi¢nim rozhodnutim se prosim
seznamte se Statutem fondu a Klicovymi informacemi pro investory. Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi,
investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. PFedchozi ani
ocekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést
vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafovych a Ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto
dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktt nemusi odpovidat cilovému trhu zdkaznika a klient se mize nachazet jak mimo
cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh lIze vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych zdkaznikem distri-
butorovi produktu. Hodnota investice a prijem z ni, mize stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované
Ccastky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
prislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkiim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich
nastroju muze kolisat v ddsledku vykyvl ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mUze se
ménit. Uplné nazvy podilovych fond(, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zamé&reni
na private equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény v c¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na
www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana
jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spolenosti ze skupiny Amundi (v&etné CPR, First Eagle, Index Solutions,
Solution Funds, KBl a Polen) nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v ddsledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti
za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace
uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, preklddany nebo rozsirovany mezi treti osoby
bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci které-
koli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za
nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou urceny americkym osobam
a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jednad o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli,
z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Klasifikace fondu
dle SFDR ¢l. 8.: Fond podporuje environmentalni nebo socidlni charakteristiky, ale jeho cilem neni udrzitelna investice. Vice
informaci zde: https://www.amundi.com/globaldistributor/product/view/LU1121647744. Informace jsou platné ke dni 31. O7.
2023.



