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Klicové informace (Zdroj: Amundi) Cil investicniho fondu Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)
NAV (kurz fondu) : 1.0519 (CZK) Siroce _ diverzifikované  portfolio _dluhopisovjch a ZaFazeni fondu : Podilovy fond
o akciovych fondd. Investiénim cilem fondu je dosahnout ., .
NAVa AUM k datu: : 30/11/2023 kapitalového zhodnoceni majetku investovanim prevazné Datum zalozeni fondu : 01/01/2020
ISIN kéd : CZ0008476033 do diverzifikovaného portfolia investi¢nich fondld pfi Datum spusténi tridy : 01/01/2020
Hodnota majetku pod spravou (AUM) : do‘saigni Iep§i Iilfvi(}iity, lniiéihlolrizika a vyssi Fii\{grzifikace Opravnénost : -
1,933.46 ( miliony CZK ) nez pfi individualnich investicich. Podstatna ¢ast nebo o ..
’ cely majetek fondu mlze byt alokovan do fondd ze Trida : Akumulacni
Ména fondu : CZK skupiny Amundi. Vy$e zminény investi¢ni cil a technika Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
Referenéni ména tridy : CZK jeho  dosazeni neni zarukou vykonnosti Fondu. 5,000 CZK / 1000 CZK

Benchmark : Fond nema benchmark Maximalni vstupni poplatek : 5.00%

Statutu. Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel o
(benchmark). Nejsou poskytovany zadné zaruky tretimi Uplata za obhospodarovani : 1.60%

osobami za UEelem ochrany investord. Detaily k Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
investiénimu cili fondu naleznete ve Sdéleni kliGovych

informaci nebo Statutu. Doporuceny investiéni horizont : 4 roky

Vykonnostni poplatek : Zadny

Vykonnost (Zd roj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin) Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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105 ! Nizsi riziko Vys$i riziko ’

A Ukazatel rizik pfedpoklada, Ze si produkt ponechate 4
roky.

100 Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Grovef rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dlsledku
pohybl na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni

95 zaplatit.

Analyza rizik (Zdroj: Fund Admin)

90 1 rok 3 roky 5let
Volatilita portfolia 5.53% 6.46% -

* Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho primérné

hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku téchto zmén béhem
85 urcitého ¢asového Useku). Napfiklad denni zmény na trhu v rozsahu +/-
1,5% odpovidaji roéni volatilité ve vysi 25%.
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— Portfolio (103.84)

Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin
y ( ! ) Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)

0Od zacatku roku 1 mésic 3meésice 6 mesicu 1 rok 3roky 5let od .
Od data 30/12/2022 31/10/2023  31/08/2023 31/05/2023 30/11/2022 30/11/2020 - 17/01/2020 Portfolio *
Portfolio 931% 2.43% 171% 4.89% 6.12% 1.22% - 0.98% A-F EURO CORPORATE BOND-I2 EUR 8.72%
CZGB 1.25% 02/25 120 4.83%
CZGB 2% 10/33 3.93%
Roc¢ni vykonnost (Zdroj: Fund Admin) GZGB 2.5% 8/28 3.70%
CZGB 0.95% 5/30 3.63%
2022 2021 2020 2019 2018 CETFIN 1.25% 06/12/23 3.35%
Portfolio 0.07% 187% - - - CZGB 1.2% 03/31 121 3.29%
CESSPO VAR 07/27 EMTN 2.87%
LPTY FRN 10/24 2.78%
JPM GLOBAL FOCUS C ACC USD 2.64%

* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésict. VSechny vynosy jsou ocistény od poplatk(i podfondu (primarné vstupni,
vyménné a vystupni poplatky). Hodnota investice m(ize fluktuovat nahoru a doll v zavislosti na trznich zménach. * Do hlavnich pozic portfolia neni zahrnut penézni trh
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici posilil: +2,43 %. Od zacatku roku je vyse o vice nez 9 %.
= Pozitivné prispély vSechny ¢asti portfolia.
=V listopadu jsme provedli zmény jen v globalni akciové ¢asti portfolia. Detaily nize.

Vyvoj na trzich

Po predchozich poklesech ze zafi a fijna previadl na akciovych trzich v listopadu pozitivni sentiment. Optimismus na trhy pfilévaly holubi¢i signaly centralnich bankéfi z amerického FEDu a
nadéje investorl na hladké pfistani tamni ekonomiky. Americky trh préace, spottebitelska poptavka i inflaéni tlaky zagaly v poslednich tydnech vykazovat znamky ochlazeni. Trhy to tak
vyhodnotily jako konec cyklu zvySovani Urokovych sazeb a zaroven priblizeni zac¢atku jejich snizovani. Diky tomu Siroky americky akciovy index S&P 500 posilil 0 9,1 %, coz je jeho nejlepsi
mésicni vysledek v letosnim roce a sedmy nejlepsi za poslednich 30 let. Na konci listopadu se navic index nachazel pfiblizné jen 4 % pod svymi historickymi maximy. Také investofi v

proto v listopadu pfipsal 6,4 %.

Region Emerging Europe navazal na pozitivni vyvoj na svétovych akciovych trzich a zaznamenal zhodnoceni o 4,68 %. Zde byly v hledacku investord opét polské akcie, které se vezou na
viné euforie z vysledku parlamentnich voleb. Zajimavé zisky si pfipsaly také madarskeé a fecké akcie. Doméaci prazska burza v fijnu stagnovala. Z pohledu jednotlivych sektor( se v listopadu
nejlépe vedlo finanénim spole¢nostem. Hlavné posilovaly banky v Polsku, Turecku a Recku. Dalsi sektory, které si pfipsaly velice zajimavé zisky, byly priimysl, energetika a zdravotni péce.
Jediny sektor, kterému se béhem uplynulého mésice nedarilo, byla petrochemie. A to predevsim diky akciim PKN Orlen, které negativné zareagovaly na uvaleni dodate¢ného zdanéni
polskou viadou.

Rijnova inflace vzrostla z 6,9 % na 8,5 %. Analytici o&ekavali v praméru zrychleni na 8,4 %, CNB pak na 8,3 %. Meziro¢ni nar(ist byl tazen zejména statistickym vlivem nizké srovnavaci
zakladny z minulého roku, kdy po zavedeni Usporného tarifu pro domacnosti cena elektfiny vyrazné poklesla. Bez tohoto vlivu by meziro€ni inflace v fijnu Cinila 5,8 % a oproti zafi by se
snizila o vice nez procentni bod. Mezimési¢né ceny vzrostly o 0,1 %, coz bylo mirné nad oc¢ekavani trhu i CNB predpokladajici stagnaci cen. Inflacni tlaky vSak obecné dale odeznivaji,
hlavni tahoun mezimésicni inflace v fijnu byly ceny potravin. Centréini banka pfedpoklada, ze inflace se v lednu bude pohybovat kolem 3 % hranice a v pfistim roce dosahne v prdméru 2,6
%. | podle vétsiny analytikl je patrné, Ze odhady inflace v tuzemské ekonomice pro pfisti rok se jiz pohybuiji pobliz cile centraini banky. CNB na svém ménovém zasedani zacatkem
listopadu ponechala Urokové sazby, na stavajici trovni 7 %. Tiskova konference se nesla v relativné jestfabim ténu, guvernér Michl naznacil, ze bankovni rada se bude dale rozhodovat na
zakladé nové prichozich dat a pokles sazeb tak nemusi nastat ani na nadchazejicim jednani v prosinci. Zac¢atek cyklu snizovani sazeb se bude odvijet od pfichozich dat. Prvni snizeni sazeb
nastane bud'v prosinci o ,kosmetickych® 0,25 % nebo az v Unoru pristiho roku. Rizika inflaéniho vyvoje v pristim roce pretrvavaji, zasadni bude hlavné samotné lednové precenéni spolecné
s pokradujicim mezimési¢nim rlistem nékterych polozek spotiebniho kose.

Po vyrazném fijnovém rastu dlouhého konce ¢eské vynosové kiivky jsme vidéli v listopadu stejné vyrazny pokles. Pohyb vynosl byl tentokrat opét ovliviiovan vyvojem ve svété. Pohyby na
kratkém konci byly podstatné mirnéjsi a souvisely predevsim se zménami oéekavani ohledné ¢asovani snizovani sazeb CNB. Priibéh cyklu poklesu sazeb CNB (pro kratky konec) a vyvoj ve
svété (pro dlouhy konec) budou dva primarni impulsy pro pohyb vynos na domacim dluhopisovém trhu i v nasledujicich mésicich. Vedle nich budou trh ovliviiovat také stav ¢eského
hospodafstvi, vyvoj rozpo&tu a vyvoj rizikové averze. Pokud by napfiklad doslo k hlubsi recesi v USA, mél by dlouhy konec eské kfivky paradoxné spide rlst nebo alespori klesat podstatné
pomaleji nez ve vyspélych statech pravé kvdli zvyseni rizikové averze.

Strategie fondu, jeji dopad do vykonnosti a budouci vyhled

Ke zhodnoceni podilového listu fondu o 2,43 % v listopadu pozitivné pfispély véechny ¢asti portfolia. NejvétSim tahounem byla tentokrate akciova ¢ast, jejiz hodnota vzrostla o0 4,5 %, i
prestoze ¢ast ziskd akciovych trhli odmazalo oslabovani hlavnich svétovych mén vici Ceské koruné. Regionalné nejvice posilily fondy s orientaci na Evropu (v priméru si pripsaly 5,1 %).
Obecné se dafilo také rlstové zamérenym investicim. Nejlepsi vykonnost tak mél mezi fondy CPR - Global Disruptive Opportunities (10,8 %) specializujici se pravé na rlistové firmy po
celém svété. Naopak nejmensi zhodnoceni si v listopadu pfipsal asijsko-pacificky region (v prdmeéru posilil o 4,4 %). Suverénné nejhorsi vykonnost pak mél na Urovni fondd Neuberger
Berman - US Large Cap Value (-0,5 %). Pozitivné do vykonnosti fondu pfispéla také Gesko-korunova dluhopisova &ast, ktera v listopadu posilila 0 1,5 %. Nejvétsi narlist cen zaznamenaly
dluhopisy s delsi splatnosti. Rovnéz nekorunova ¢ast portfolia se zaslouzila o kladné zhodnoceni fondu, kdyZ jeji hodnota vzrostla o 1,8 %. Kvdli defenzivnimu nastaveni (vy$si podil nastrojt
penézniho trhu a kratsi durace) a relativné horsi vykonnosti akciovych investic v USA zaostal fond 0 0,6 % za kodem relevantnich indexd.

V listopadu jsme provedli zmény jen v globalni akciové ¢asti portfolia. Do portfolia jsme pfidali nové fond Goldman Sachs - Global CORE a zaroven jsme navysili podil Amundi - Pioneer
Global Equity, zatimco jsme snizili vahu M&G - Global Dividend a Amundi - Polen Capital Global Growth. Z portfolia jsme pak vyprodali fond AXA - Sustainable Equity.

Na fondu nadale ponechavame defenzivni nastaveni kvali nasemu obecné opatrnému vyhledu. Podil akciové ¢asti je tak nadale nizsi nez neutralni vaha, protoze podle naseho nazoru jsou
protichGidné predstavy trhu o dfivéjdim a rychlejsim poklesu Grokovych sazeb (v navaznosti na pokles inflace) a zaroven stale robustnim hospodarském ristu. Neustale monitorujeme také
situaci na trhu s dluhopisy, a pokud se objevi atraktivni pfileZitosti, tak jsme pfipraveni pfistoupit k prodlouzeni durace. Vyvoj na dluhopisovych trzich je pfitom vyznamné zavisly na chovani
jak Ceské, tak i hlavnich svétovych centralnich bank.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Rozdéleni aktiv (Zdroj: Amundi) Slozeni podle mén (Zdroj: Amundi)
AED
CHF
CNH
acie | - - - cap o0 %
—6.39 %
GBP

HUF
0
Hotovost -9.62 % ILS

JPY  ==2.09 %
) KWD
Ostatni .2.26% MYR
NzD

. PLN 0.10 %
Multi-asset |0.41 % SAR

Penéznitrh  0.22 % usbD 29.73 %
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Il Portfolio Il Portfolio

H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
—— spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
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Slozeni dle ratingu (dluhopisova ¢ast) (Zdroj: AMundi)
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Slozeni portfolia - akciové pozice (Zdroj: Amundi)
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Slozeni podle zemi (Zdroj: Amundi)

Slozeni podle sektoru (Zdroj: Amundi)

USA I, 1 7 02 % Zbozi dlouhodobé spotieby | INNGNGN.c6 %
| 9
Lucembursko 7.2 % Zbozi kratkodobé spotieby [N 1.97 %
Irska I 3 08 %
i o
ST Py —— Petrochemie [ 1.26 %
Japonsko EEEEE1.70 % Finance (NN /.04 %
Velka Britanie  EM0.75 % zdravotni péce | 3.0 %
i [
Francie M0.65 % pramys! .73 %
Austrélie H0.60 %
Gina M0.60 % Informaéni technologie 5.33 %
Némecko M0.55 % Materialy [ HII1.18 %
Ceska republika  M0.44 % Energetika  [llMo0.78 %
Svycarsko 9
W M0.43 % Nemovitosti  [l0.68 %
Nizozemi  M0.36 %
) ostatni [ N 1 0.71 %
Taiwan H0.31 %
indie  M0.31 % Komunikaéni sluzby [N 1.81 %
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Il Portfolio Il Portfolio

Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodu$enou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, kteréa je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zaru¢ena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla
byt o téchto rizicich ujisténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafiovymi disledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsaZenych v tomto dokumentu je Amundi,

neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

RCS Paris. - www.amundi.com
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Environmentalni, socialni a spravni hodnoceni

ESG investicniho prostredi: INDEX AMUNDI ESG RATING D

ESG pokryti
Portfolio Benchmark
% portfolia s hodnocenim ESG? 94.62% 100.00%
F E D C B % portfolia, které miize mit prinos z hodnoceni ESG? 95.77%  100.00%
-35 =25 -1.5 -0.5 +0.5 +1.5 +2.5 +3.5
Q ESG skore portfolia: 0.46
0 Skére ESG Investment Universe! :: 0.00
Terminologie ESG
ESG kritérium ESG Rating Amundi ESG Mainstreaming

Kritérium ESG: Jedna se mimofinanéni kritéria pouzivana k
hodnoceni environmentalnich, socialnich a spravnich
postupl spole¢nosti, statd nebo mistnich organa:

»E“ pro zivotni prostredi (Urovné spotrfeby energie a plynu,
nakladani s vodou a odpadem atd.).

,S*“ pro sociélni / spole¢nost (dodrzovani lidskych prav,
zdravi a bezpecnost na pracovisti atd.).

»,G“ pro spravu (nezavislost predstavenstva, respektovani
prav akcionard atd.)

Hodnoceni ESG emitenta: Khodnoceni kazdého emitenta
probiha na zékladé kritérii ESG a je mu pridéleno kvantitativni
skore dle priméru v daném odvétvi. Vysledek se pfevede na
hodnoceni na stupnici od A (nejlepsi) po G (nejhorsi).
Metodika Amundi umoznuje vy&erpavajici, standardizovanou
a systematickou analyzu emitent( ve vSech investi¢nich
regionech a tfidach aktiv (akcie, dluhopisy atd.).

Hodnoceni ESG investicniho souboru a portfolia: portfoliu
a investi¢nimu souboru je pfifazeno skére ESG a hodnoceni
ESG (od A do G). Skére ESG je vazenym primérem skoére
emitentd, ktery se vypocita podle jejich relativni vahy v
investi¢nim souboru nebo v portfoliu, s vyjimkou likvidnich
aktiv a emitentd bez ratingu.

Kromé dodrzovani zasad odpovédného investovani

spole¢nosti Amundi* portfolia Amundi ESG Mainstreaming
také maji vykonnostni cil v oblasti ESG dosahnout skére ESG
z hlediska portfolia, které je vy$si nez skére ESG s ohledem
na ,investi¢ni svét“.

1 0dkaz na ,investi¢ni svét” je definovan bud'referenénim ukazatelem fondu nebo indexem predstavujicim svét, kde Ize investovat, v souvislosti s ESG.
2 Procento cennych papir s Amundi ESG ratingem z celkového portfolia (méfeno podle vahy)

3 Procento cennych papir(, na které se vztahuje metodika ESG ratingu, z celkového portfolia (méfeno podle vahy).
4 Aktualizovany dokument je k dispozici na https://www.amundi.com/int/ESG.
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